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GUNLUK BULTEN

04.03.2019 Pazartesi

GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Kapanig De§% BIST100 endeksi cuma gininld %1,21 oraninda kayip ile 103.267
_WW_—-LH puanvdan kapatti. Endeksin giin igi hareket bandi 102.956-104.832

aralidinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %2,05 oraninda, Sinai
BIST-30 129411 146 endeksi %0,65 oraninda dlsUslerle ginl kapatti. Gegtigimiz hafta ABD-
BIST-BANKA 135.238 -205|| Cin ticaret gérismeleri ve Fed Baskani Powell'n Senato Bankacilik
BIST-SINAI 122.465 -0,65| Komitesi’ndeki sunumlari izlendi. Ote yandan Hindistan ve Pakistan
BIST-TUM 104.085 1,11 arasindaki gerginlik jeopolitik riskleri artirdi. Kiresel piyasalarda

haftanin ikinci yarisinda Cin'den gelen ekonomik veriler takip edildi. Cin
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7:929 " 5% | imalat PMI verisinin beklentilerin altinda kalirken, Cin'de Caixin imalat
VIOP30 Yakin Vade 131.700 - 0,02| PMI verisinin beklentilerin lizerinde gergeklesti. 49.2'ye gerileyerek,

son (g aydir esik seviye olan 50'nin atinda kaldi.

106.000 1200 Yeni haftada kiiresel borsalar alicih hareket ediyor. Asya
1000 borsalari, ABD ile Cin’in ticaret anlasmasina yakin olduguna dair ¢ikan
haberlerin etkisi ile haftaya ylkselisle basladi. Diger taraftan ABD
Baskani Trump, Fed Baskani Powell'i elestirerek, dolarin gok gugli
oldugunu soyledi. Bu sabah ABD vadeli endeksleri ve Asya borsalari
ahcli  seyrediyor. Dolar/TL 5,38'de artida bulunuyor. BIST100
2000 endeksinde pozitif bir gérintl baslangig yapilabilir.
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Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda pazartesi gini Subat ayi ayina ait
gscgeegssggsgggggggggggddddddds TUFE ve UFE rakamlan takip edilecek. TUFE enflasyonunda aylik
artisin %0,43, yillikta ise %19,9 seviyelerinde olmasi beklenmektedir.
Yurtiginde 4C18 bilangolarinda Pazartesi Pegasus, Sali ginid Tirk
Hava Yollari’'nin bilanco agiklamasi beklemektedir. Haftanin énemli
Parite Kapanis De§% giindemi arasinda Merkez Bankas! (TCMB) PPK Faiz Karari Toplantisi
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-m:ﬁ:m bulunmaktadir. TCMB’nin 6 Mart'ta gergeklestirecegi toplantida politika
CORTRY 6’1121 1’09 faizini %24 seviyesinde sabit tutmasi beklenmektedir. Yurtdisinda ise
£ L Pazartesi Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giveni ile Ocak ay1 UFE, Sali
EURUSD 1,1378 0,09 . . ) -
guinu Almanya ve ABD ingaat harcamalar izlenecek. Sali giini Euro
Bélgesi Perakende Satislar, ABD ISM imalat Disi PMI, Carsamba ise
i g o . . . .. . . .
— SRR R ABD istihdam raporu, Fabrika siparisleri ile dayanikli mal siparisleri
XAUUSD 1296,6 -1,77 one cikmaktadir. Hafta sonuna dogru Persembe glnl; Euro Bolgesi
BRENT 64,8 -2,51 dordinci ceyrek biyime verileri ve ECB faiz karari, Cuma glini
Japonya dordlncl geyrek blylme verileri, ABD subat ayr Tarim disi
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler De§% istihdam ile issizlik verileri takip edilecek.
THYAY 18,18 || TIRE -15,59
GEDZA 14,25 | MERKO -12,99 i Dénem Beklenti
IEYHO 10,91 | AGYO -8,78 Tirkiye 10:00 TUFE- Aylik Sub. 0,40% 1,06%
UTPYA 10,90 || EGCYH -8,33 Tarkiye 10:00  TUFE- Villik Sub.  19,90%  20,35%
ASUZU 10,26 || DESA 7,92 .
Turkiye 10:00 UFE- Ayhk Sub. 0,45%
e s | Tirkiye 10:00  UFE- Yillik Sub. 32,93%
ey P
e e === Euro Blg. 12:30  Sentix Yatinmci Giiveni Mar.  -3,10% -3,70%
GARAN 8,80 778
VESTL 10,40 616 Euro Blg. 13:00 UFE- Aylik Oca. -0,80%
THYAO 13,97 615 Euro Blg. 13:00 UFE- Yilhk Oca. 3,00%
KRDMD 2,51 508
ABD 18:00 Insaat Harcamalari Ara.
KOZAA 6,15 354
Tarkiye Pegasus Finansal Sonuglar 4C18

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C2018 Finansal Sonuclari

> Ege Seramik (EGSER, Notr): 4C2018 déneminde ana ortaklik net kari %82 oraninda azalisla
1,7mn TL olarak gerceklesmistir. Bir dnceki yilin ayni doneminde 9,4mn TL kari bulunuyordu.
Sirket'in brit kari %13 oraninda azalarak 4C2018'de 24,6mn TL'ye gerilemistir. Esas
faaliyetlerinde 1,4mn TL zarar aciklamistir. Sirketin 2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net
kari, 2017 yilinin ayni geyredine gore %26 oraninda artarak 60,3mn TL olmustur.

> Demisas (DMSAS, Pozitif): Sirketin 4C2018'de ana ortaklik net dénem kari 2017 yilinin ayni
dénemine gore %157 oraninda artarak 9,9mn TL olmustur. Sirketin net satislari 4C2018'de
%?31,30, maliyetleri ise %30,9 oraninda yillik bazda artis kaydetmistir. Maliyetlerdeki sinirli
iyilesme ile brit satis karinin %33,2 artmasini saglamistir. Sirketin 4G2017'de 5,3mn TL tutarinda
finansal giderinin 4G2018’de 2,1mn TL finansal gelire donismesi net kara destek vermistir. Net
kar marji 4,8 baz puan iyilesme kaydetmistir. Sirketin 2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net
kari da bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %577 oraninda artarak 36,2mn TL'ye yukselmistir.

> Konfurt Gida (KNFRT, Sinirh Pozitif): Sirketin 4C2018'de ana ortaklik net dénem kari 2017
yihnin ayni dénemine gére %39 oraninda azalarak 4,4mn TL olmustur. EFK kari ve FAVOK kari
artislan olumlu bir gérinti sergilemistir. Sirketin 2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net kari
ise 2017/12 yili sonuna gore %116 oraninda artarak 33,6mn TL olmustur.

> Petrokent Turizm (PKENT, Sinirhi Pozitif): 4C2018 doneminde 2,8mn TL ana ortaklik net
dénem kari agiklamistir. 2017 yilinin ayni déneminde sirket 2,2mn TL zarari bulunuyordu. Sirketin
2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net kari ise 2017/12'ye gore %646 oraninda artarak 16,5mn
TL olmustur.

> Petkim (PETKM, Sinirhh Negatif): Sirketin 2018 yili 4.ceyrek doneminde 43,8mn TL ana
ortakhk zarar agiklamistir. Piyasa beklentisi 75mn TL net kar seklindeydi. Sirketin net satiglar
4C2018'de %3,58 oraninda sinirl artisla 2.032mn TL olarak gergeklesmistir. Ayni dénemlerde
maliyetlerin %33 oraninda artmasi briit satis karinin %88 oraninda azalmasina neden olmustur.
Sirketin 4C2018'de 19,3mn TL tutarinda finansal geliri gorilmektedir. Brit satis karinin
maliyetlerin artisi nedeniyle énemli 6lgiide azalmasi nedeniyle Sirket bu dénemde 131,8mn TL
tutarinda esas faaliyet zarar agiklamistir. FAVOK rakaminda 4C2017’ye gbre %84'lik azalis
gorilmektedir. Brit kar marjinda 21,5 baz puan, FAVOK marjinda 20,5 baz puan azalislar
gorilmektedir. Sirketin 4C2017'de %18,61 olan net kar marji ise %-2,15’e gerilemistir. Sirketin
2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net kari ise 2017/12'ye gére %38 oraninda azalarak
871,7mn TL olmustur.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> BDDK: Bankacihik sektorii takipteki kredilerin orani Ocak'ta yilizde 4.03. Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 2019 yili Ocak ayina iliskin sektér verilerini yayinladi.
BDDK verilere gére bankacilik sektoriinde takipteki kredilerin toplam kredilere orani Ocak ayinda
yuzde 4.03 oldu. Bu oran Aralik'ta yluzde 3.87 idi. Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik
rasyosu s6z konusu dénemde ylizde 17, cekirdek sermaye yeterlilik rasyosu ylizde 14 seviyesinde
gergeklesti. Bankacilik sektérinin toplam kari Ocak ayinda yillik ylzde 29 disutsle 3.21 milyar
TL'ye geriledi. Bir dnceki yilin ayni déneminde 4.54 milyar TL idi.

» Euro Bolgesi'nde imalat PMI 6 yilin en sert diisiisiinii kaydetti. Euro Bolgesi'nde imalat
sektdrld satin alma yoneticileri endeksi (PMI), kiiresel ticaret ve Brexit endiselerinin etkisiyle
yaklasik alti yilin en sert diistisiinii kaydetti. Avrupa'da imalat sektérii Gretimi Almanya ve italya
onclligunde Subat'ta daraldi; satin alma yoneticileri endeksi 49.3'e geriledi. IHS Markit bas
ekonomisti Chris Williamson, “Euro Bdlgesi'nde imalat yaklasik alti yilin en sert diisiisiinde. ileriye
donlk indikatorler bahar mevsimine ilerledikge risklerin daha da asagi donduguni isaret ediyor.”
dedi.

> 1ITO: istanbul'da perakende fiyatlar Subat'ta aylik %0,98 artti. istanbul'da 2019 Subat
ayinda perakende fiyatlar yiizde 0,98, toptan fiyatlar ise ylizde 0,95 oraninda artti. Istanbul
Ticaret Odasi'nin (ITO) 1995 bazli Ucretliler Geginme Endeksi 2019 Subat ayi itibariyle yillik
ortalama yiizde 15,23, Toptan Esya Fiyatlari Iindeksi ise yillik ortalamada ylizde 19,95 artis
gosterdi. Perakende fiyatlar 2019 Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére yizde 18,37,
toptan fiyatlar ise ytzde 23,00 artti. Subat 2019’da perakende fiyatlar bir 6nceki aya gére Saglk
ve Kisisel Bakim harcamalarinda yluzde 3,06, Kultar, Egitim ve Egdlence harcamalarinda ylzde
1,79, Gida harcamalarinda ylzde 1,45, Konut harcamalarinda ylizde 0,68, Ev Esyasi
harcamalarinda ylzde 0,34 artis, Giyim harcamalarinda ylzde -1,27, Ulastirma ve Haberlesme
harcamalarinda yutzde -0,03 azalis gorilmustir. Diger Harcamalar grubunda fiyat degisimi
izlenmemistir.

» Tiirkiye imalat PMI Subat'ta yiikseldi. Ekonomik blylimenin 6ncl gdstergesi olan imalat
sanayi performansinda en hizli ve glvenilir referans kabul edilen Istanbul Sanayi Odasi (ISO)
Tirkiye ve Istanbul imalat PMI (Satin Alma Yéneticileri Endeksi) anketlerinin Subat 2019 dénemi
sonuclar agiklandi. Esik deder olan 50,0'nin izerinde 6lgllen tim rakamlarin sektorde iyilesmeye
isaret ettigi anket sonuclarina gére, ocakta 44,2 olarak &lclilen Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye
imalat PMI, subatta son alti ayin en yiiksek dizeyi olan 46,4’'e yikseldi. Ancak faaliyet
kosullarindaki yavaslama egilimi 11. ayi geride birakti. Manset endeksteki egilime paralel olarak
Uretim de ocak ayina kiyasla daha distk oranda geriledi. Yeni siparislerdeki yavaslama Ust Uste
besinci ay olacak sekilde hiz kesti. Yeni ihracat siparislerinin buyume bdlgesine gegcmesi, toplam
yeni is akisini destekledi..

> Bloomberg HT'nin enflasyon anketi aciklandi. En distk beklentiyi paylasan kurum Subat
ayinda ayhk enflasyonun - % 0,30; yilhik %19,10 olarak gergeklesmesini bekliyor, en dustk
beklentiyi paylasan kurum katilimcilar icinde negatif enflasyon bekleyen tek kurum olma 6zelligini
tasiyor. En ylksek beklentiyi paylagsan kurum ise Subat ayinda tiketici enflasyonunun aylik bazda
%0,85 artis géstermesini; yillik bazda %20,49 olmasini bekliyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Erdogan: Fiyatlar yerine gelirse sahadan gekiliriz. Tanzim satisa iliskin dederlendirmede
bulunan Cumhurbaskani Erdogan, "EJer fiyatlar yerine gelirse sahadan cekiliriz ama fiyatlar
yerine gelmez de hala béyle devam ederse biz daha da farkli adimlar atacagiz" dedi.

> JP Morgan, TCMB'den yumusama beklemiyor. JP Morgan, TCMB'nin 6 Mart'ta yapacadi Para
Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini ylzde 24 seviyesinde tutacadini ve piyasalarda
tedirginlik yaratmaktan kacinmak icin kullandigi ifadeleri, dili dedistirmeyecedini 6ngordiklerini
bildirdi. JP Morgan, Yarkin Cebeci imzasi ile buglin yayinladigi arastirma notunda, "Enflasyon
dinamikleri son aylarda gevsedi. Bununla birlikte TCMB enflasyondaki bu asadi hareketin en
azindan kismen vergi indirimleri gibi tek seferlik faktorlerden kaynaklandigini bilincinde. Daha
onemlisi, TCMB siyasi baskinin olmadigi bir dénemin keyfini strlyor ve erken bir indirimin
kredibilitesini asindirabilecedinin farkinda" ifadelerini kullandi. Fiyat baskilarinda son donemdeki
zayiflamanin etkisi ile Nisan ayinda bir faiz indirimi riskinin arttigini belirten JP Morgan, "Ancak
biz hala para politikasinda gevsemenin ancak enflasyonda dusislin daha gorinir hale gelecedi
Haziran'da baslamasini bekliyoruz. Gelecek hafta bir faiz indirimi olagantsti riskli olur ve cok
blylik olasilikla boyle bir adimdan kacinilacak" dederlendirmesini yapti.

EKONOMIK TAKVIM (04 -1 Mart 2019)

04 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE- Aylik Sub. 0,40% 1,06%
Turkiye 10:00 TUFE- Yilhk Sub. 19,90% 20,35%
Tlrkiye 10:00 UFE- Aylk Sub. 0,45%
Tlrkiye 10:00 UFE- Yilhik Sub. 32,93%
Euro Blg. 12:30 Sentix Yatirnmci Glveni Mar. -3,10% -3,70%
Euro Blg. 13:00 UFE- Aylk Oca. -0,80%
Euro Blg. 13:00 UFE- Yillik Oca. 3,00%
ABD 18:00 Insaat Harcamalari Ara.
Turkiye Pegasus Finansal Sonuglar 4C18
05 Mart Sali

Beklenti Onceki
Cin 04:45 Caixin PMI Bilesik Sub. 50,90
Cin 04:45  Caixin PMI Imalat Disi Sub. 53,60
Euro Blg. 13:00 Perakende Satiglar- Aylik % Sub. -1,60%
Tlrkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Oca. 75,61
ABD 16:30 Yeni Konut Satiglari Sub. 575 Bin 657 Bin

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:45 Markit PMI Imalat Disi Ara.

ABD 17:45 Markit PMI Bilesik Sub.
ABD 18:00  ISM imalat Disi PMI Sub. 56,70%
ABD 22:00 Hazine Blitge Dengesi Sub. -13,5Mir $
Turkiye Tlrk Hava Yollar Finansal Sonuglar 4C18

06 Mart Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haf. Repo Faizi) 24,00%
ABD 16:15 ADP istihdam Raporu Sub. 213Bin
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi Ara. -49,3mlr$
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri Oca.
ABD 18:00 Dayanikl Mal Siparisleri Oca.

07 Mart Persembe

Donem Beklenti Onceki
Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 4C18 0,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH Yilhk (mevs. dizelt. %) 4C18 1,20%
Euro Blg. 15:45 ECB Faiz karari 0,00%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Sub. 2,5 MIr TL
ABD 23:00 Tuketici Kredileri Oca.

08 Mart Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Jap. 02:50  GSYiH-Ceyreklik 4C18  -0,50% 0,30%
Cin 06:00 Ticaret Dengesi Sub.
ABD 16:30 Ort. Saatlik Kazang-Aylik Sub. 0,30% 0,10%
ABD 16:30 Insaat izinleri Oca.
ABD 16:30 Tarim Disi istihdam Sub. 170K 304K
ABD 16:30 Issizlik Orani Sub. 3,80% 4,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

