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BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi giini %0,37 oraninda ylkselis ile 104.530
| BIST-100 104.530 | +0,37/| puandan kapatti. Endeksin gin i¢i hareket bandi 104.127-
BIST-30 131.328 +044| 105.069 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,80
BIST-BANKA 138.063 +1,80| oraninda deger kazanirken, Sinai endeksi %0,58 oraninda
BIST-SINAI 123.260 .0,58| dustsle gunlG kapatti. Kiresel piyasalarda Cin'de imalat
BIST-TUM 105.254 +039| Verisinin beklentilerden kétu gelmesi din kiresel risk istahin
BIST Hadm-TUM(mn T0) 839 0,30 dus.urdu. Cin |maI"at PMI a be_klentl_lerln altinda I.<alarak 49.2'ye
; gerileyerek, son ¢ aydir esik seviye olan 50'nin atinda kald.

VIOP30 Yakin Vade 131.725 0,69 - T i
Ote vyandan Hindistan -Pakistan arasinda yasanan
gerginliklerin de jeopolitik riskleri arttirdi. Yurtiginde ise Ocak
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ay! dis ticaret verileri izlendi. Ocak ayinda dis ticaret acigi
%?72,5 oraninda a 2 milyar 503 milyon dolara distd.
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w0 Klresel borsalar alicih hareket ediyor. Cin'de Caixin

w00 imalat PMI verisinin beklentilerin Gzerinde gelmesi ile bu

o0 Sabah Asya borsalari pozitif ydonde hareket ediyor. ABD vadeli
endeksleri alicih  seyrediyor. Dolar/TL 5,34'de artida

RRSEEESRERERRRRRERERRRRERRRRR bulunuyor. BIST100 endeksinde hafif alicilli bir goérintd ile
104.500 uzerinde baslangig yapilabilir.
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Veri Giindemi: Kiresel piyasalarda bugin Euro Bodlgesi
imalat PMI ile TUFE ve ABD ISM imalat PMI ile ABD

Parit K Ded % . . .. .. . ..
R D, Michigan Tiketici Beklentileri izlenecek.
USDTRY 5,315 0,10
EURTRY 6,0463 0,06
EURUSD 1,1368 -0,25 i D6énem  Beklenti Onceki
Emtia Kapanis Deg% Japonya 02:30 TUFE-Yillik Sub. 0,40%
| XAUUSD 1320 -0,68 _
. i=oli 0

BRENT 66,43 162 Japonya 02:30 Igsizlik Orani Oca. 2,40%
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% Euro Blg. 12:00  Imalat PMI sub. 49,2
ISATR 20,00 || IHGZT -10,67 Euro Blg. 13:00 TUFE-Yillik Sub. 1,50% 1,60%
ASUZU 19,94 || IHYAY -10,20

ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub. 56,2 56,6
AGYO 19,35 || RAYSG -7,31
DGATE 11,22 || BANVT -5,74 ABD 18:00 Michigan Tiketici Beklentileri Sub. 86,2
SNKRN 9,76 || PEKGY -5,31
oo Py
THYAO 14,14 956
VESTL 10,01 919
GARAN 8,92 750
ASELS 24,52 391
KRDMD 2,65 385

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C2018 Finansal Sonuclari

> Anadolu Efes (AEFES, Sinirli Pozitif ): Sirketin 4.ceyrek ana ortaklik net dénem kari 147,9mn
TL olarak acgiklanmistir. 2017 yilin ayni déneminde 194,4mn TL ana ortaklik net dénem zarar
bulunuyordu.

> Bizim Toptan (BIZIM, Pozitif): 4C2018 déneminde 6,9mn TL net donem kari aciklamistir.
2017 yihinin ayni déneminde net dénem kari 210bin TL’de bulunuyordu. Satis gelirleri 4C2018 bir
onceki yilin ayni dénemine goére %20 oraninda artmigtir. Maliyetler kismi iyilesme goérulmektedir.
Finansal giderlerin 17,7mn TL'ye yiikselmesi net kari baskilamistir. EFK kari ve FAVOK kar
artiglarini olumlu buluyoruz.

> Koza Madencilik (KOZAA, Pozitif ): Sirket 4C2018'de ana ortaklik net donem kari bir dnceki
yilin ayni dénemine goére %78 oraninda sinirli ylikselisle 96,5mn TL olmustur. 2017 yili 4.ceyrek
déneminde 54,2mn TL net kari agiklamisti. Satis gelirleri %108 oraninda ylUkselerek 520mn TL'ye
olmustur. Sirketin SMM/ciro oraninda 4C2018’de bir énceki yilin ayni ddnemine goére 9,95 baz
iyilesme gorilmektedir. Maliyetlerdeki bu iyilesme brit satis karina destek vererek, %155
artmasini saglamistir. Sirketin 4C2018’de EFK marji 10,2 baz puan, FAVOK Mariji 9,3 baz puan
artarak iyi bir gérintli sergilemistir. Sirketin 2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net kari ise
2017/12'ye gore %124 oraninda artarak 458,7mn TL olmustur.

> Koza Altin isletmeleri (KOZAL, Sinirh Pozitif): Sirket 4C2018'de ana ortaklik net dénem kari
2017 yihinin ayni dénemine gore %49 oraninda artarak 191mn TL olmustur. Maliyetlerdeki
gorllen iyilesme brit satis karini %188 artmasini saglamistir. Sirketin EFK marjinda 12,2 baz
puan, FAVOK marjinda 5,7 baz puan iyilesme gériilmektedir.

> Ipek Enerji (IPEKE, Sinirh Pozitif): 402018 déneminde 48mn TL ana ortaklik net dénem kari
aciklamistir. 2017 yilinin ayni déneminde sirket 45,7mn TL zarari bulunuyordu.

» Kardemir Karabiik Demir Celik (KRDMA, KRDMB, KRDMD, Notr): Sirketin 2018 vyil
4.ceyrek ana ortaklik net donem kari 328mn TL agiklanmistir. Net karda piyasa beklentisi 452mn
TL'de bulunuyordu.

Ekonomi Haberleri

> Dis ticaret acigi yiizde 72,5 azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ile Ticaret Bakanlig
tarafindan olusturulan ocak ayina iliskin gegici dis ticaret istatistikleri aciklandi. Buna gore,
ihracat, ocakta gecgen yilin ayni ayina goére ylzde 5,9 artarak 13 milyar 170 milyon dolara
ylUkseldi, ithalat ise ylzde 27,2 azalarak 15 milyar 673 milyon dolara geriledi. Bu donemde dis
ticaret acigi yizde 72,5 azalisla 9 milyar 89 milyon dolardan 2 milyar 503 milyon dolara distd.
ihracatin ithalati karsilama orani ise, gegen yil ocakta yiizde 57,8 iken bu yilin ayni ayinda yiizde
84'e cikti. AB'nin ihracattaki pay! gecen yilin ocak ayinda ylzde 52,3 iken, bu yilin ayni ayinda
yuzde 51,3 oldu. AB'ye yapilan ihracat ise, gegen yilin ayni ayina gore ylzde 4 artti ve 6 milyar
762 milyon 321 bin dolara ytkseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Yabanca turist sayisi ocakta yilizde 5,33 artti. Kiltlr ve Turizm Bakanhgi tarafindan acgiklanan
ve Emniyet Genel Mudurligu'den alinan gegici verilere gore ocakta Turkiye'yi ziyaret eden
yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina kiyasla yizde 5,33 oraninda artarak 1 milyon 539 bin 496
oldu. Bu kisilerin ytuzde 0,49'una karsilik gelen 539 bin 496'sini gtinubirlikgiler olusturdu.

» Yabancilar net 12 milyon dolarlik menkul kiymet aldi. Merkez Bankasi'nin verilerine gore,
yabanci yatinmcilar gegen hafta net 12 milyon dolarlik menluk kiymet aldi. Yurt disinda yerlesik
kisiler, 22 Subat haftasinda net 29,7 milyon dolarlik hisse senedi aldi, 18,1 milyon dolarhk
Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) ve 101,6 milyon dolarlik Sirket Borglanma Senetleri (SBS)
satti

> Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi artti. Bankacilik sektériinin kredi hacmi, gecen hafta 12
milyar 188 milyon lira artarak 2 trilyon 405 milyar 71 milyon liraya yukseldi. Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biltene gore, sektorin
kredi hacmi 22 Subat ile biten haftada 12 milyar 188 milyon lira artis gosterdi. S6z konusu
dénemde toplam kredi hacmi 2 trilyon 392 milyar 883 milyon liradan 2 trilyon 405 milyar 71
milyon liraya cikti.

> ABD 4. ceyrekte beklentilerin lizerinde biiyiidii. ABD ekonomisi gecen yilin son geyredinde
beklentilerin (zerinde buyldli ancak o©nceki ceyrege kiyasla blyume yavasladi. Ticaret
Bakanhdi'nin acikladigi veriye gére 3. ceyrekte %3.4 blylyen ekonomi yilin son geyredinde %
2.6 blyldl. Beklenti bliyltmenin %?2.2 olmasi ydnindeydi. Ekonominin ana motoru olan tiketici
harcamalari ise son ceyrekte %2.8 artti. Beklenti %3'ti. GSYH Fiyat Endeksi 4. ceyrekte %1.7
beklenirken %1.8 artti. Yeni konut yatirimlar %3.5 distl, bu Ust Uste 4. disls olarak kayda
gecti. 2018'in tamaminda blylime %?2.9 oldu, bu ABD Baskani Trump’in %3 hedefinin biraz
altinda ve 2015'ten beri en iyi rakam. 22 Aralik'ta hiilkimetin kapanmasi 4. ceyrek biylmesini
yaklasik 0.1 ylzde puan dusurdu.

» Yurt ici vyerlesiklerin ddviz mevduati 560 milyon dolar artti. Yurt ici
yerlesiklerin doviz mevduati, 22 Subat ile biten islem haftasinda 560 milyon dolar artarak 169.94
milyar dolara yukseldi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe ginl yayinlanan haftalik bilgilere
gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati ayni dénemde altin haric 573 milyon dolar artti.

» Trump ve Kim "anlasamadi". ABD Baskani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong-un
arasinda Vietnam'in baskenti Hanoi'de dizenlenen ikinci zirvede anlasma saglanamadi.
Gorusmeler sonrasi agiklama yapan Trump, "Kuzey Kore ile herhangi bir anlasma imzalamama
karari aldik. GCalismaya devam edecegdiz" dedi. Trump, "Baskan Kim ile gercekten verimli bir
goérisme yaptik, ancak imzalanacak iyi bir sey yoktu. Bazen yUriylUp gitmeniz gerekir... Kuzey
Kore yatirimlarin tamamen kaldirilmasini istedi, bunu yapamayacagimizi ifade ettik. Kim
nikleerden arinmay! kabul etti, ancak sadece belirli alanlarda, ayrica nikleer testler veya filize
testleri yapmama s6zu verdi" ifadelerini kullandi. Beyaz Saray Soézcislu Sarah Sanders da,
"Simdilik bir anlasma sadglanamadi ancak Ulkelerin temsilcileri gelecekte bulusmak icin
sabirsizlaniyor" diye konustu. Trump ve Kim, gériismelerin yapildigi otelden planlanandan 6nce
ayrildi ve iki lider arasinda disunilen ortak imza téreni rafa kaldirildi.

> Powell: Bilango daraltmayi bu yil durduracagiz. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome
Powell, Fed'in bu yil ilerleyen bir donemde 4 trilyon dolar blytkltiglindeki bilangosunu daraltmayi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




birakacagini belirtti. Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Uyelerine, "Bunun
Uzerinde calistik. Bilanco normallestirmenin sona erdirilmesine gidecek bir yolu aydinlatacak
planin ana gergevesini yakinda aciklayabilecedimizi umuyorum" dedi. Powell, "Bu yilin sonunda
bilango daraltmayi durduracak bir konumda olacagiz" diyerek, bilanco daraltmanin bu yil sona
erdiriimesi halinde, bilango blyUkliginin GSYH'nin ylzde 16'sl veya 17'si oraninda kalacagini
belirtti. Bilango buyukliga 2009'daki kulresel finansal kriz 6ncesi GSYH'nin ylizde 6'si
seviyesindeydi. ABD'de GSYH'nin 20 trilyon dolar civarinda oldugu dikkate alindiginda, Fed'in
bilango buyukligu 3.2-3.4 trilyon dolar arasinda kalacak.

» Cin'de imalat PMI Subat ayinda diisiisiinii siirdiirdii. Cin'de resmi imalat sektéri satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) Subat ayinda cok fazla tatil, kiiresel yavaslama ve ticaret savasina
iliskin belirsizligin etkisiyle, faaliyetin daha da daraldidini isaret etti ve 2016'dan bu yana en duslk
seviyesine geriledi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin 49.5'lik beklentisine karsin, imalat
PMI 49.2'ye geriledi. Endeksin son (¢ aydir esik seviye olan 50'nin atinda kalmasi daralmayi
isaret ediyor. Diger taraftan, yeni siparisler iyilesirken, ihracat siparisleri daha da dustu.

EKONOMIK TAKVIM (25 Subat -1 Mart 2019)

01 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Sub. 0,40%
Japonya 02:30 Issizlik Orani Oca. 2,40%
Euro Blg. 12:00 Imalat PMI Sub. 49,2
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yillik Sub. 1,50% 1,60%
ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub. 56,2 56,6
ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Sub. 86,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

