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GUNLUK BULTEN

28.02.2019 Persembe

GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi ginli %0,90 oraninda kayip ile 104.141
| BIST-100 104.141 | 0,00| puandan kapatti. Endeksin gln i¢i hareket bandi 104.117-
BIST-30 130.758 000| 105.269 arahdinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,94
BIST-BANKA 135.625 .0,04| oraninda, Sinai endeksi %0,74 oraninda disuslerle glni
BIST-SINAI 123.976 .0,74| kapatti. Kiresel piyasalarda din Fed Bagkani Powell yanyil
BIST-TUM 104.846 g0 Sunumu takip edildi. Powellin konusmasi Fed'in sabirli olacagi
BIST Hacim-TUM(mn TL) s.187 1 - ,20| Mesajini vermesi ile doIar.endeksm_de_negatlf flya’FIamaIar!
; artirdi. Asya tarafinda Pakistan'in Hindistan'a ait bir askeri
VIOP30 Yakin Vade 130.825| - 1,17 o . .. i o . i
ugagl sinirt ihlal ettigi gerekgesiyle disirmesi nedeniyle
borsalar olumsuz etkilendi.
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Kiiresel borsalar saticih hareket ediyor. Asya borsalar
w00 Gin'de imalat verisinin beklentilerden koétl gelmesi ile bu sabah
wo Satiall  hareket ediyor. Kiresel vyavaslama ve ticaret
w0 Savaslarina iliskin belirsizlikler nedeniyle Cin‘de imalat PMI
o0 2016 yilindan bu yana en dlsik seviyesine geriledi. Fed
Baskani Powell Temsilciler Meclisin’de yaptigi sunumda "sabir"
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§ESEEEERERESRERRERERREREERRRESR vurgusunu tekrar ederek, bilanco ile ilgili bir plan yapmaya son
derece yakin olduklarini belirtti. ABD vadeli endeksleri ve Asya
borsalari saticili seyrediyor. Dolar/TL 5,3275'de arti yénde
bulunuyor. BIST100 endeksinde gine zayif bir gorantia ile
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Parite Kapanis De§% baslangig yapilabilir.

USDTRY [ 5,315 | 00|  veri Giindemi: Yurticinde bugiin Ocak ayi Dis Ticaret Acigi

EEELZTD f‘l’;‘zz gg? ve Yabanci Turist Girisi takip edilecek. Yurtdisinda bugiin
Almanya TUFE, ABD dérdinci geyrek biylime ve Fed lyeleri

Emtla Kapanis De§% Bostic ve Harker’in konusmalari izlenecek. I_-!aftanln son iglem

xawso | 20| 068 <::ji.'|nl'.'|nde ise Euro Bdlgesi Imalat PMI ile TUFE ve ABD ISM

BRENT 66,43 162 Imalat PMI izlenecek.

En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% i Dénem Beklenti

_BNTAS [ 20,00 || IHLGM [ 7,92 Gin 04:00 Imalat PMI Sub. 49,5 49,5

FORMT 19,90 || QNBFL -7,68 Gin 04:00 Imalat Disi PMI Sub. 54,7

ISATR 19,80 || KARTN -6,71 Tirkiye 10:00 Dis Ticaret Acigi Oca. -2,6B

IHYAY 19,51 || IEYHO -6,67 Tarkiye 10:00  Yabanci Turist Girisi Oca. 14,50%

FONET 19,49 || METRO 5,13 Almanya  16:00 TUFE-Aylik Sub.  -0,90% -0,80%

) i } Almanya 16:00 TUFE-Yillik Sub. 1,60% 1,40%

WW—M ABD 16:50 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

VESTL 10,50 743 ABD 19:00 FOMC Uyesi Harker'in Konusmasi

GARAN 8,69 627

KRDMD 2,68 616

ASELS 24,56 583

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri ve 4C2018 Finansal Sonuglari

> Anadolu Isuzu (ASUZU, Pozitif): Sirket 1 Mart itibariyla Anadolu Isuzu fabrikasi, Uretim
faaliyetlerine kesintisiz Giretimle devam edecedini agiklamistir.

» Alkim Kimya (ALKIM, Notr ): 4C2018'de ana ortaklik net donem kari bir dnceki yilin ayni
dénemine gére %3 oraninda sinirh ylkselisle 15,9mn TL olmustur. 2017 yili 4.ceyrek déneminde
15,4mn TL net karn bulunuyordu. Sirketin cirosu %52,22 oraninda artisla 164mn TL'ye
ylkselmistir. Maliyetlerdeki iyilesme ile brit satis kari %78,2 ylkseldi. Sirketin faaliyet
giderlerinde %?115’lik artis net kari azaltirken ve 3,2mn TL tutarinda finansal gelir agiklamasi ise
net kari olumlu etkilemistir. Sirketin 4C2018'de EFK marji 11,8 baz puan, FAVOK Mariji 2,3 baz
puan, net kar marji 4,6 baz puan azalarak zayif bir gorintl sergilemistir. Sirketin 2018/12 yili
sonunda ise ana ortaklik net kari ise 2017/12'ye gére %237 oraninda artarak 87,1mn TL olmustur.

> Alkim Kagit (ALKA, Sinirli Negatif ): Sirketin 4.ceyrek ana ortaklik net donem kari 2017 yilinin
ayni dénemine gore %58 oraninda azalisla 3,4mn TL olmustur. 4C2017'de 8,1mn TL net kari
bulunuyordu. Sirketin cirosu %52 oraninda artisla 95,6mn TL'ye yikselmistir. Sirketin faaliyet
giderlerinde %61'lik artis net kari baskilamistir. Sirket 4,3mn TL tutarinda finansal gelir
aciklamistir. Sirketin esasa faaliyetlerinden ise 280 Bin TL zarar etmistir. 4C2018'de FAVOK mariji
0,7 baz puan, net kar marji 9,4 baz puan azalislar ile kéti performans géstermistir. Sirketin
2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net kari ise 2017/12'ye gére %74 oraninda artarak 47,3mn
TL olmustur.

» Coca Cola (CCOLA, Sinirh Pozitif): Sirketin 2018 yili 4.ceyrek déneminde 148,2mn TL net
dénem kar agiklamistir. 4C2017 déneminde ise 148,5mn TL zarari bulunuyordu. 4C2018'de
sirketin cirosunda %?23,39'luk artis gérilirken, maliyetlerinde %29 oraninda yuiksek artis olmasi
brit satis karini azaltmistir. 4C2017'de 201,6mn TL finansal giderin, 4C2018'de 138,8mn TL
finansal gelire donlsmesi net kara olumlu katki saglamistir. EFK kari 17,2mn TL zarar olmustur.
Sirketin 4C2018 doneminde net kar marji %7,87 olarak gergeklesmistir. 2018/12 yil sonu mali
tablolarinda kar marjlarinda kismi iyilesmeler gérilmektedir. 2018/12 yili sonunda ise sirketin
ana ortaklik net kari %38 oraninda artarak 326,8mn TL'ye ylkselmistir.

> Eczacibasi ilag (ECILC, Simirli Negatif ): Sirket 402018 déneminde 50,9mn TL ana ortaklk
zarari agiklamistir. 2017 yilinin ayni déneminde isel19,3mn TL ana ortaklik zarari bulunuyordu.
Sirket 48mn TL EFK zarari agiklamistir. Sirketin ana ortaklik net kari 2018/12 yili sonunda ise
%64 oraninda artarak 240mn TL'ye yukselmistir

> Goodyear (GOODY, Negatif): Sirket 4C2018’de 10,6mn TL ana ortaklhk zarari agiklamistir.
4C2017'de ise 39,9mn TL net kar aciklamistir. Sirketin cirosunda %35,76’lik artis goérilirken,
maliyetlerin %50 ile yliksek oranda artis gostermesi briit satis karinin %33 azalmasina neden
olmustur. Finansal giderlerde 2,4mn TL tutarinda artis olmasi karhlik rakamlarini olumsuz
etkilemistir. EFK kari %93, FAVOK kari %56 oraninda azalislar kaydederek zayif performans
gostermigstir. Karllik rakamlarindaki olumsuz gérintd marjlara da yansimis EFK marji 11,4 baz
puan azalis kaydetmistir. 2018/12 yil sonunda ise sirketin ana ortaklik net karn %23 artarak
126mn TL'ye ylkselmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> Ekonomik giiven endeksi Subat'ta artti. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Ocak
ayinda 78,5 iken, Subat ayinda %1,2 oraninda artarak 79,4 oldu. Ekonomik gtven endeksindeki
artis, reel kesim (imalat sanayi) ve hizmet sektérli glven endekslerindeki artislardan
kaynaklandi. Subat ayinda reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi 96,9 dederine ve hizmet
sektorl glven endeksi 79,5 dederine yilkseldi. Subat ayinda Tulketici Gliven Endeksi 57,8
dederine, perakende ticaret gliven endeksi 90,8 dederine, insaat sektorl given endeksi ise 51,8
dederine geriledi

» Goldman: Kiiresel biiyiime dibi gormiis olabilir. Goldman Sachs Group Inc. bas ekonomisti
Jan Hatzius'a goére klresel blylime dip seviyesini gérmls olabilir. Bdylmenin cansiz seyrini
korumasina karsin Goldman'in mevcut faaliyet gostergesi Subat ayinda asadi revize edilen Aralik
ve Ocak rakamlarinin bir miktar Gzerinde. Hatzius ve Sven Jari Stehn'in 26 Subat tarihli notunda
blylimenin buradan ylkselmeye baslayacagina iliskin isaretler oldugu belirtildi. Bununla birlikte
Goldman'in ylzde 3.5'lik 2019 blyime tahminine yonelik riskin muhtemelen hala asagi yonlu
oldugunun alti gizildi. Goldman Sachs'in riskli varliklarda gériinima hala pozitif ancak “piyasalarin
resesyon beklentisi arttigi igin yukari yonli potansiyel dncesine gore daha dislik”

> Albayrak: Yeni istisna, muafiyet, indirim yok. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Vergi
Konseyi Genel Kurulu'na katildi. Albayrak buradaki konusmasinda, "Yeni istisna, muafiyet ve
indirim getirmeyecediz" ifadelerini kullandi. Bundan sonra devreden KDV sorunu olmamasi icin
calismalar yapacaklarini anlatan Albayrak, KDV iadelerinin hizli ve dogru yapilabilmesini
saglamak icin bircok dizenlemeyi hayata gecirdiklerini de sdyledi. Albayrak, "Tabana yayilmis
daha adaletli bir vergi sistemini en kisa zamanda hayata gegirmeyi arzuluyoruz" diye konustu.
"Vergi politikasindaki hassas dengeyi korumaya devam edecediz" ifadelerini kullanan Bakan,
vergi sisteminin batincil bir anlayisla dederlendirildigini ve tasarlandigini belirtti.

> Petrol ABD stoklarindaki diisiisle yiikseldi. Petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektér raporunun
ham petrol stoklarinda sirpriz dlsusU isaret etmesi ve Rusya'nin dretim kisintisinin OPEC ve
ortaklari ile varilan anlasmaya uyumlu oldugunu teyit etmesinin ardindan son bir haftanin en
buyuk yUkselisini gergeklestirdi.

» Morgan Stanley TCMB'den 2. ve 3. geyreklerde 200'er bp 1'er faiz indirimi bekliyor.
Morgan Stanley ekonomisti, bankanin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin Mart ayi politika
toplantisina yonelik beklentilerini yazdi. “TCMB'nin 6 Mart toplantisina iliskin genis gaph beklenti
dedisiklige gidilmemesi yoniinde.” diyen Morgan Stanley ekonomisti Ercan Erglizel, “Reel politika
faizinin Turkiye'nin gelisen piyasa benzerleriyle ayni 6lgide/bir miktar daha fazla tutulmasinin
gerekli oldugunu distndyoruz.” seklinde dederlendirmede bulundu. Bankanin notunda bunun,
“2010'dan beri gézlemlenen diisiik reel faiz - zayif TL - yiiksek TUFE kisir déngiisiini kirmak igin
onemli bir arag” oldugu belirtildi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (25 Subat -1 Mart 2019)

28 Subat Persembe

Beklenti Onceki
Gin 04:00 Imalat PMI Sub. 49,5 49,5
Cin 04:00 Imalat Disi PMI Sub. 54,7
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Agidi Oca. -2,6B
Turkiye 10:00 Yabanci Turist Girisi Oca. 14,50%
Almanya 16:00 TUFE-Aylik Sub. -0,90% -0,80%
Almanya 16:00 TUFE-Yillik Sub. 1,60% 1,40%
ABD 16:30 GSYIH 4C18 2,40% 3,40%
ABD 16:50 FOMC Uyesi Bostic’'in Konusmasi
ABD 19:00 FOMC Uyesi Harker'in Konusmasi
01 Mart
Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 TUFE-Yilhk Sub. 0,40%
Japonya 02:30 Issizlik Orani Oca. 2,40%
Euro Blg. 12:00 Imalat PMI Sub. 49,2
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yillik Sub. 1,50% 1,60%
ABD 18:00 ISM Imalat PMI Sub. 56,2 56,6
ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Sub. 86,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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