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GUNLUK STRATEJi
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BIST-BANKA 133.335 055 oraninda deder kaybederken, Sinai endeksi ise %1,91
BIST-SINAI 122.620 +1,01| oraninda ylkselis ile gini kapatti. Gegtigimiz hafta ABD-Cin
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olsa da genel gorintid bozulmadi.
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Veri Giindemi: Yurticinde sali glinii subat ayl1 Ekonomi Gliven
Endeksi, persembe gini Ocak ayir Dis Ticaret Acigi ve
Parite | bebEmy e Yabanci Turist Girisi takip edilecek. Yurtdisinda ise Fed
USDTRY >,3187 018| Baskani Powell'’in sali ve c¢arsamba gunu yapacadi
EURTRY 5,0313 0,13 konusmalar 6n plana cikiyor. Veri glindemi acisindan sakin
EURUSD 1,1342 0,12 o7 , )
olan haftada sali giini ABD’de konut baslangiglari, insaat
Emtia Kapanis De§% izinleri, Richmond Fed Sanayi Endeksi ve CB Tiketici Glven
xauUsp | mze| | 00 EI;]d?kSI, Persembe"gunu _Alman_ya TUFE, ABD dordiincii gceyrek
BRENT 67,1 034 blyume ve Fed uUyeleri Bostic ve Harkerin konusmalan
izlenecek. Haftanin son islem giiniinde ise Euro Bdlgesi Imalat
En Cok Artanlar  De§% En Cok Diisenler Deg% PMI ile TUFE ve ABD ISM Imalat PMI izlenecek.
VESTL [ 12,13 || HUBVC [ -7,48
KLNMA 9,49 || GEDIK 7,23 Dénem Beklenti Onceki
TUKAS 8,42 || GYHOL 7,12
VESBE 8,38 | BIMAS -5,09 ABD 16:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Oca. 0,27
KAREL 7,22 || 1SGSY 72 ABD 18:30 Dallas Fed imalat Aktivite End. Sub. 1,0
| THYAO I 14,12 1046 |
VESTL 7,58 612
GARAN 8,67 480
KRDMD 2,56 465
ASELS 25,66 378

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhidi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4G2018 FINANSAL SONGLAR

> Bosh Fren (BFREN, Pozitif): 2018 yilinin 4. ceyrek déneminde 7,15mn TL ana ortaklhk kari
aciklamistir. 2017 yilinin ayni déneminde ise 6mn TL net kari bulunuyordu. Sirketin satislari %23
artisla 61mn TL'ye ylkselmistir. 4C2018'de %382,78'de bulunan SMM/ciro orani 4C2018'de
%77,41'e gerilemesi brit satis karini olumlu etkilemistir. Operasyonel giderlerdeki %80’lik
gerileme faaliyet karina destek verirken, 2,4mn TL tutarinda finansal gider ise net kari azaltmistir.
EFK kari %198, FAVOK kari %224 artisla olumlu bir gériintii sergilemistir. Sirketin 2018 yili
sonunda ise ana ortaklik net kar yilhk bazda %59 oraninda artarak 34,2mn TL olmustur.

> Dogan Holding (DOHOL, Sinirli Negatif): 4C2018'de 879,9mn TL ana ortaklik net donem
zarari aciklamistir. Holding kur farki giderleri ve yatinm faaliyetlerindeki 416,7mn TL'lik net gider
nedeniyle zarar agiklamistir. Sirket 2018/12 yili sonunda ise 3.633mn TL ana ortaklik net kari
aciklamistir.

> Sabanci Holding (SAHOL, Sinirhh Negatif): Holding’in 2018 yili 4. ceyrek ana ortaklik net
dénem kari 2017 yilinin ayni dénemine gore %62 oraninda gerileyerek 429,4mn TL olmustur.
Net kar piyasa beklentisi olan 724mn TL'nin altinda kalmistir. Holding’in 4C2018'de EfK Kari %70,
FAVOK rakami %41 oraninda azalisla zayif bir gériintli sergilemistir. Son geyrekte EFK marji 50
baz puan, net kar marji 20 baz puan gerilemistir. Sirketin 2018 yili sonunda ise ana ortaklik net
kari 2017/12'ye gbre %10 oraninda artarak 3.830mn TL olmustur.

> Ditas (DITAS, Notr): Sirketin 2018 yilinin 4. ceyrek doneminde ana ortaklik net kari bir dnceki
yilin ayni dénemine gére %127 oraninda artarak 2.931mn TL olmustur. 4C2018'de satis gelirleri
%18,3 oraninda artarak 29.9mn TL olmustur. Maliyetlerdeki kismi iyilesme ile brit satis kari
%19,5 artarak 8,4mn TL'ye ylkselmistir. 4C2017'de 2,3mn TL finansal giderin 4C2018'de 3,7mn
TL finansal gelire déniusmistir. FAVOK rakami %12 artisla ile 3.7mn TL olmustur. Net kar
marjinda 4,7 baz puan iyilesme goérilmektedir. Sirketin 2018 yili sonunda ise ana ortaklik net
kar yilhk bazda %59 oraninda artarak 7,6mn TL olmustur.

» Verusa Holding (VERUS, Pozitif): Sirketin 4C2018'de ana ortaklik net donem kari 2017 yih
ayni donemine gbére %96 oraninda artarak 24,5mn TL olarak gerceklesmistir. Satis gelirleri
4C2018'de bir 6nceki yillin ayni dénemine gore %41,8 azalisla 12,1mn TL'ye gerilemistir.
Maliyetlerde gorilen %57 oraninda azalis sirketin karhlik rakamini olumlu etkilemistir. EFK kari
bir dnceki yilin ayni dénemine goére %14 artisla 27,5mn TL'ye ylkselmistir. Sirketin 2018 yili
sonunda ise ana ortaklik net kari yillik bazda %203 oraninda artisla 43,7mn TL'ye ylukselmistir.

Ekonomi Haberleri

» TCMB'nin 2018 kar1 56,3 milyar liraya ulasti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2018'de
56 milyar 279 milyon 555 bin 434 lira donem kari elde etti. TCMB'nin 31 Aralik 2018'de sona
eren 87'nci hesap dénemine iliskin bilangosu buglinki Resmi Gazete'de yayimlandi. Yayimlanan
bilangoya godre, toplam aktifleri 721 milyar 499 milyon 798 bin 644 lira olan TCMB'nin dénem
kari 56 milyar 279 milyon 555 bin 434 lira oldu. Bilangoya gére TCMB'nin aktifinde 105 milyar

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




904 milyon 19 bin 148 liralik uluslararasi standartta safi gram altin bulundugu, yabanci para
banknotlar hesabinda ise 18 milyar 69 milyon 286 bin 283 lira oldugu gorilda.

> Sektorel giiven endeksleri agiklandi. Hizmet sektdri gliven endeksi bu ay ylzde 1,5 artarken,
perakende ticaret sektérl gliven endeksi ylizde 1,9, insaat sektérli gliven endeksi yizde 8,7
azalis gosterdi. evsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektéri glven endeksi ocak ayinda 78,3
iken bu ay ylzde 1,5 artarak 79,5 dederine ulasti. Hizmet sektériinde bir 6nceki aya gore, is
durumu ve hizmetlere olan talep endeksleri sirasiyla yizde 5,5 ve 1,8 artarak 75 ve 72,5
dederlerini aldi. Hizmetlere olan talep beklentisi endeksi ise ylizde 1,8 azalarak 91 oldu. Mevsim
etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektdori gliven endeksi subat ayinda ylzde 1,9
azalarak 90,8'e dlstl. Perakende ticaret sektdrinde bir dnceki aya gore is hacmi-satislar ve is
hacmi-satislar beklentisi endeksleri sirasiyla ylzde 3,3 ve 4,4 azalarak 74,1 ve 85,5 dederlerine
geriledi. Mevcut mal stok seviyesi endeksi ise ylzde 1 artarak 112,8 degerine ulasti. Mevsim
etkilerinden arindirilmis insaat sektorli gliven endeksi de gecen ay 56,7 iken bu ay ylzde 8,7
azalarak 51,8'e dustd.

> Taksit sinirn ve kredi vadeleri uzuyor. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
Baskani Mehmet Ali Akben, "Kredi kartlarinda taksit siniri ve bireysel tliketici kredilerinde vade
uzatimi yoninde calisma yapiyoruz." Dedi. Akben, kredi kartlari ve bireysel tiketici kredilerine
iliskin dederlendirmelerde bulundu. Kredi kartlarinda taksit sinirini ve bireysel tiketici
kredilerinde vadeleri uzatma yoéntnde calisma yapildigini belirten Akben, s6z konusu calismanin
bireysel tliketicilerin elini rahatlatmasinin yani sira ig talebin canlanmasina da katki saglayacagini
ifade etti. Akben, bankalarin kredi islemlerine iliskin yonetmelikte dedisik yapildiginda ihtiyag
kredilerinde vadenin 36 aydan 60 aya gikacagini sOyleyerek, soyle devam etti:

» 1 Mart yaklasirken diinyanin gozii ticaret goriismelerinde. ABD Baskani Donald
Trump,ABD ile Cin'in 1 Mart Cuma gunina kadar bir anlasmaya varamamalari halinde 200 milyar
dolar dederindeki Cin mallarina uygulanan verginin ylzde 10'dan ylzde 25'e gikarilacagini
aciklamis ve 22 Subat'ta yaptigi aciklamada, mizakerelerde ilerleme kaydedilmesi durumunda 1
Mart'a kadar vermis oldugu sireyi uzatabilecegini ve Cin lideri Xi Jinping'le muhtemelen Mart
ayinda gorltsecedini belirtmisti. ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ise gectigimiz
hafta yaptigi aciklamada iki tarafin yapisal meseleler konusunda ilerleme kaydettigini ancak
biyiik engellerin hala kaldigini sdylemisti. iki Glkenin miizakerelere yakin kaynaklarina gére iki
llke, Cin yonetiminin yuanin dederini sabit tutma konusunda verdigi s6zU yerine getirmesini
saglayacak bir uygulama konusunda heniliz tam bir anlasma saglayamadilar.

> Celik sektériinden Ukrayna ile STA uyarisi. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) Genel
Sekreteri Veysel Yayan, etki dederlendirmesi yapilmadan Ukrayna ile Serbest Ticaret Anlagsmasi
(STA) imzalamasinin gelik sektorl agisindan ciddi riskler getirecedini soyledi. Bagimsiz Devletler
Toplulugu (BDT) ulkeleriyle yapilan celik ticaretine iliskin AA muhabirine aciklamalarda bulunan
Yayan, Ozellikle Rusya ve Ukrayna'ya gergeklestirilen gelik ihracatinin, bu Ulkelerden yapilan
ithalatla kiyaslandiginda cok disik seviyelerde kaldigini ifade etti. Bir etki dederlendirmesi
yapilmadan Ukrayna ile STA imzalanmasinin ciddi riskler tasidigina dikkati geken Yayan,
"Ukrayna, anlasmanin getirdigi avantajlardan faydalanarak tim Uretimini TUrkiye'ye yonlendirme
imkanina kavusabilir. Bu durum, esasen Ukrayna lIehine olan ticari iliskilerin daha da
dengesizlesmesine yol agacaktir. Turkiye'nin bunu kaldiracak durumu yok." dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (25 Subat -1 Mart 2019)

25 Subat Pazartesi

_25 Subat Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
ABD 16:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Oca. 0,27
ABD 18:30 Dallas Fed Imalat Aktivite End. Sub. 1,0
Tarkiye SAHOL Bilango Sonuglari 4C18 652 1141

26 Subat Sah

Donem Beklenti Onceki

ABD 16:30 Konut Baslangiglari Oca. 1.253 Bin 1.256 Bin
Almanya 10:00 GFK Tuketici Gliven Endeksi Mar. 10,3 10,8
ABD 16:30 Insaat izinleri Oca. 1.290 Bin 1.322 Bin
ABD 18:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Sub. -2
ABD 18:00 CB Tuketici GiUven Endeksi Sub. 120,2
ABD 18:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi
Tlrkiye ASELS Bilango Sonuclari 4C18 668,7 560
27 Subat Carsamba

i Donem Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Ekonomi Glven Endeksi Sub. 78,50
Euro Blg. 13:00 Tlketici Glven Endeksi Sub. -7,4
ABD 18:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislan - Aylik % Oca. -2,20%
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari

28 Subat Persembe

_28 subat Persembe

Donem Beklenti Onceki
Cin 04:00 Imalat PMI Sub. 49,5 49,5
Cin 04:00 Imalat Disi PMI Sub. 54,7
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Acigi Oca. -2,6B
Turkiye 10:00 Yabanci Turist Girisi Oca. 14,50%
Almanya 16:00 TUFE-Ayhk Sub. -0,90% -0,80%
Almanya 16:00 TUFE-Yilhk Sub. 1,60% 1,40%
ABD 16:30 GSYIH 4C18 2,40% 3,40%
ABD 16:50 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
ABD 19:00 FOMC Uyesi Harker'in Konusmasi

01 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Sub. 0,40%
Japonya 02:30 Issizlik Orani Oca. 2,40%
Euro Blg. 12:00 Imalat PMI Sub. 49,2
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yilhk Sub. 1,50% 1,60%
ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub. 56,2 56,6
ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Sub. 86,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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