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GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Kapanis g BIST100 endeksi gini 102.494 puandan %0,51 oraninda arti
| BIST-100 102.494 +0,51| kapatti. Gln igi hareket bandi 101.695-102.893 aralidinda
BIST-30 128.686 +0,41| gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,52 oraninda, Sinai endeksi
BIST-BANKA 134.072 +1,52| ise %0,99 oraninda yikselig ile gina kapatti. Kiresel borsalar
BIST-SINAI 120.320 +0,99| Fed tutanaklan sonrasinda alis agirlikh bir gérintu sergiledi.
BIST-TUM 103.005 +051| Piyasalarin Fed tutanaklarinin daha az givercin bulunmasi ile
BIST Hadm-TUM(mn T0) el - 0,67 dolar e|.1c.lek5|_yu"ks"eI|§_ egilimine "gn:dl.._ Tutanalflarda ABD
; ekonomisi ve isglicli piyasasinin gicini korudugu ve 2019
VIOP30 Yakin Vade 128.875| - 0,12 k o . ..
yilinda bilango kiiglltme programinin sonlandirilabilecegine
isaret edildi.
110.000 12000
105.000 w0 Kuresel borsalar saticih hareket ediyor. Hafta genelinde
100.000 w0 ABD-Cin ticaret muzakerelerine iliskin beklentilerle yukselen
95000 w0 Kuresel risk istahi din zayif gelen ABD ekonomik verileri ile
o0m0 w0 geriledi. ABD'de imalat PMI endeksi son 17 ayin en disuk
85.000
40,000 | H” | || | ‘ H o0  Seviyesine gerileyerek Subat'ta 53,7 olarak aciklandi. Bu
25000 || | 0 sabah ABD vadeli endeksleri hafif eksi, Asya borsalari Sanghay
SEEFSEEEEREE588889558¢888:¢ borsasi disinda saticili hareket ediyor. Dolar/TL'de kisa vadeli
SHSERIARIIBRI LA ARG IdeHnAAR yukari hareketlilik artti. Kur su siralarda 5,3265'te arti yonde
s slem Hacmimn TL e B|ST100 . . .. .
bulunuyor. BIST100 endeksinde 101.000 seviyesinin gine
yatay bir baslangi¢c yapmasini beklemekteyiz.
Parite Kapanis Deg%

Veri Giindemi: Yurtdisinda bugiin Almanya GSYiH ile ifo is

USDTRY >,3281 003 iklimi endeksi, Euro Bolgesi Ocak TUFE verisi izlenecek. ABD
EE;TJF;() 615’(1)‘312513 'g’ﬁ tarafinda TSI ile 21:30’da FOMC Uyesi Bullard'in Konusmasi
- : takip edilecek. Yurtigi piyasalarda ise saat 14:30’da Kapasite
Emtia Kapanis De§% Kullanim Orani ve Imalat Guveni aciklanacak.
| XAUUSD 1328,9 -0,74
BRENT 66,8 -0,62 )
Beklenti Onceki
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
- Japonya 02:30  TUFE-Yillik Oca. 0,30%
GYHOL 19,93 | BMEKS -14,29
RAYSG 19,68 || GARFA -10,65 Almanya 10:00 GSYiH 4C18 0,00%
SERVE 19,65 || EGCYH -8,33
Almanya  12:00 Ifo Is iklim Endeksi 99,1
GEDIK 15,92 | TCELL -6,70
DGATE 12,77 | EGCYO 6,25 Euro Blg. 13:00 TUFE-Yillik Oca. 1,40% 1,40%
Islem Hacmi Yiiksekler mn TL
THYAO 13 64 Tarkiye 14:30  Imalat Giveni Sub. 93
GARAN 8,70 622
ASELS 25,12 403 ABD 21:30  FOMC Uyesi Bullard'in Konusmasi
KRDMD 2,42 353
TTKOM 5,23 268

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akcansa (AKCNS, Notr): 2018 yilinin 4. geyrek déneminde 8,2mn TL ana ortaklik kari
agiklamistir. Net karda piyasa beklentisi 24mn TL'de bulunuyordu. 2017 yilinin ayni geyredinde
ise 45,8mn TL net kar aciklamisti. Sirketin satislarinin %7 azalmasi ve maliyetlerinin de %?2
oraninda artmasi brit satis karini olumsuz etkilemistir.

> Ege Giibre (EGGUB, Sinirh Pozitif): 4C2018'de ana ortaklik net donem kari %261 oraninda
artarak 39,2mn TL'ye yukselmistir. 4C2017'de 10,9mn TL net dénem kari bulunuyordu. Ayni
dénemlerde net satiglarda %88, maliyetlerde %100 artis gérilmustir. Olumlu satis performansa
karsin maliyetlerin ylksek oranda artmasi brit satis karini baskilamistir. Operasyonel
giderlerdeki iyilesmenin de katkisi ile Sirketin EFK kari %201 oraninda artarak 55mn TL olmustur.
EFK marji 4C2018'de 14,5 baz puan iyilesmistir. Sirketin 2018 yili sonunda ana ortaklik net kari
yillik bazda %9 oraninda azalarak 28,4mn TL'ye yukselmistir

> Vestel Elektronik (VESTL, Pozitif): Sirket 2018 yilinin 4. geyrek déneminde 315,4mn TL ana
ortakhk net kari agiklamistir. 4C2018’de satis gelirleri %39,23 oraninda artarak 5.383mn TL
olmustur. Sirketin ayni dénemler maliyetlerinde %37 oraninda artis goérilmustir. SMM/Ciro
Oraninda 1,22 baz puanlik iyilesme briit satis karini olumlu etkileyerek %48 artmasinda etkili
olmustur. Faaliyet giderlerindeki iyilesmenin de katkisi ile 782,7mn TL faaliyet kari agiklamistir.
4C2017'de 85,7mn TL finansal giderlerinin 4C21018’de 332mn TL'ye yuUkselmesi net kari
baskilamistir. Sirketin FAVOK rakami %115 oraninda iyilesme ile 602,4mn TL olmustur. 2018 yili
son geyredinde karlilik marjlari olumlu bir gérintl sergilemistir. EFK marjinda 13,6 baz puan,
FAVOK mariji 3,9 baz puan artis gériilmektedir. Sirketin 2018 yili sonunda ana ortaklik net kari
yillik bazda %574 oraninda artarak 371,2mn TL'ye ylUkselmistir.

» Tirk Telekom, (TTKOM, Pozitif): Tlrk Telekom, yurt disinda yerlesik yatirimcilara 500 milyon
dolar tutarinda tahvil ihraci gergeklestirdigini agikladi. Acgiklamada, tahvil ihracina toplam 39
Ulkeden 264 yatirrmcidan 5 kat talep geldigi belirtildi. Konuyla ilgili degerlendirme yapan Tirk
Telekom Finans Genel Mldir Yardimcisi Kaan Aktan, "Bu tahvil ihraci sayesinde, mevcut
borglarimizin vadesini uzatarak tekrar finanse etmekle kalmadik ayni zamanda benzer sirketlere
gbre daha dislk seviyede olan borgluluk oranimizi da koruduk" dedi. (Matriks)

Ekonomi Haberleri

» Japonya'da enflasyon kiigiik caph artis gosterdi. Japonya'da tiketici fiyatlar, ucuz petrole
ve mobil telefon lcretlerinin Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) fiyatlari ylkseltme kampanyasini
tehdit etmesine ragmen Ocak'ta hafif ylikseldi. Taze gida harig tiketici fiyatlar ytzde 0.8
ylkselerek beklentilere paralel cikti ve Aralik'ta endeksin geldigi 0.7'lik seviyenin de Uzerine gikti.
Ancak endeks hala Japonya Merkez Bankasi'nin ylzde 2'lik hedefinin yarisinin bile altinda kalmayi
strdariyor. Buna badl olarak, Japonya Merkez Bankasi, olumsuz yan etkileri oldukca artan
parasal tesvigi surdirmek zorunda kaliyor. Ucuzlayan petrol, diisik mobil telefon Ucretleri ve
hikametin kiiglik cocuklara bedava egitime iliskin adimi enflasyonun bu vyil sifirin altina inmesine
neden olabilir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de imalat PMI Subat'ta 17 ayin en diisiik seviyesine geriledi. ABD'de imalat PMI
endeksi Subat'ta 53.7 ile 17 ayin en diusuk seviyesine indi. Beklenti 54.8'di. Beklenenden koétu
gelen veri sanayi sektoriniin diistis ivmesinde olduguna isaret etti. Hizmet PMI Endeksi ise 54.3
beklenirken 56.2 olarak 8 ayin zirvesine cikti.

> ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 216 bin oldu. ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurular sert dlserek istihdam piyasasinin hala glgcli olduguna isaret etti. Calisma
Bakanligi'nin verilerine gore issizlik maasi basvurulari 16 Subat'ta sona eren haftada 23 bin
azalarak 216 bin oldu, bu 4 haftanin en dlslk seviyesi.

> Beyaz esyada diisiis siirdii. Tirkiye Beyaz Esya sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine
gobre; buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik makinesi ve firindan olusan dort ana Uriin grubunda
ic satislar Ocak ayinda yiizde 9 disiisle 364 bin 676 adet oldu. Ihracat da Ocak ayinda yiizde 3
dislsle 1.22 milyon adete geriledi.

> Almanya'da bilesik PMI son 4 ayin en yiikseginde. IHS Markit tarafindan hazirlanan PMI
verisine gére, Avrupa ekonomisinin lokomotif Ulkesi Almanya’da gegen ay 52,1 olan bilesik PMI,
subatta 52,7 puana yilkseldi. IHS Markit ekonomisti Phil Smith, konuya iliskin
dederlendirmesinde, PMI anket verilerine gére, Almanya'nin Uretim ve hizmet sektérlerinin gok
farkli kulvarlarda oldugunu belirterek, "Alman i¢ pazarindaki gUlgli temel unsurlar hizmet
sektérinindeki blylimeyi beslerken, disen ihracat sanayinin performansinda etkisini
gosteriyor." ifadesini kullandi.

> Almanya'da enflasyon Ocak'ta yiizde 1,4 oldu. Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis)
nihai verilerine gore, Almanya‘da enflasyon ocakta gegen yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 1,4
artti. Ulkede enflasyon, aylik bazda yiizde 0,8 diisis gdsterdi. Avrupa Birligi (AB) uyumlu énci
TUFE aylik bazda yiizde 1 diiserken, yillik bazda ylzde 1,7 artti. Béylece nihai veriler, daha énce
yayimlanan oncil verileri teyit etti. Enerji Urtnleri fiyatindaki gelismelerin, bu yilin ilk ayinda
enflasyon oraninin disiuk gelmesi lzerinde 6nemli etkisi oldu. Enerji Grinleri fiyatlar, 2018'nin
ocak ayina gore ylzde 2,3 daha ylksek gergeklesti. Bu siregte disen petrol fiyatlarinin etkisinin
tiketici fiyatlarina yansimis olmasi da etkili oldu.

» Konut kredilerinin yarisi li¢ biiyiik sehirde kullanildi. Gegen yil kiiresel siyasi ve ekonomik
konjonktirin getirdigi zorluklarin yani sira yurt icinde de agustos ayindaki spekilatif Doviz
ataklarinin etkisiyle hem reel hem de finans alaninda 6nemli gelismeler yasandi. Kiresel
piyasalar, 2018'de ABD Merkez Bankasi (Fed) basta olmak lizere gelismis lilke merkez bankalar
kararlarina, Ingiltere'nin AB'den ayrilma siirecine, ABD'nin Cin ve dider Ulkelerle olan ticaret
muizakerelerine, Suriye ve Orta Dogu'daki jeopolitik gelismelere odaklanmisti. Gegen vyil
piyasalarin ana gindem maddelerini olusturan gelismelerin yeni yilda devam ediyor olmasi
piyasalarda risk istahinin artisinin 6ninde en blylk engel olarak duruyor. Yurt iginde 6zellikle
agustos ayinda spekilatif doéviz ataklarinin etkisiyle Tilrk lirasi gelismis llke para birimleri
karsisinda tarihi disuk seviyelerine gerilerken, hem mevduat hem de kredi faizleri de son 15 yilin
zirvesini gérmustda.

> Endonezya MB faiz degistirmedi. Endonezya Merkez Bankasi tarafindan Persembe glini
Jakarta'da yapilan agiklamaya goére banka faizlerde dedisiklige gitmedi. Bankanin agiklamasina
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gobre bir haftalik ters repo faizi ylizde 6 seviyesinde sabit kaldi. 2019 yili igin blyim tahminini
ylzde 5 - 5.4 aralidinda birakan bankanin agiklamasinda, hikimet ile olan koordinasyonu
giiclendirerek cari acigin 2019'da GSYIH'nin ylizde 2.5'i seviyesinde tutmaya calisilacadi belirtildi.

» Tirkiye'nin yurt disi varhklan Arahik'ta artti. Turkiye'nin yurtdisi varhklari, 2018 Aralik
déneminde 2017 yil sonuna gére yuzde 0,7 oraninda artisla 234,2 milyar dolar, yukimlultkleri
ise ylzde 15,2 oraninda azalisla 589,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Tirkiye'nin yurt disi
varliklari ile yukimlultklerinin farki sekilde tanimlanan ve 2017 yili sonunda eksi 462,6 milyar
dolar olan net UYP, gecen yil sonunda eksi 355,2 milyar dolar olarak gerceklesti. Bu donemde,
varlklar alt kalemleri incelendiginde, rezerv varliklar kalemi 2017 yil sonuna goére ylzde 13,6
azahlisla 93 milyar dolar, diger yatirimlar kalemi ytzde 16,7 artigla 89,1 milyar dolar oldu. Diger
yatinmlar alt kalemlerinden bankalarin yabanci para ve Tirk lirasi cinsinden efektif ve
mevduatlar ylzde 27,7 artisla 44,6 milyar dolara yuUkseldi.

> Insaat maliyet endeksi gegen yil %25,65 artti. insaat maliyet endeksi, gecen yil aralikta bir
Onceki aya goére yuzde 1,85 gerilerken, Aralik 2017'ye gére yilzde 25,65 artis gosterdi. Turkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) gecen yilin aralik ayina iliskin insaat maliyet endeksini acikladi. Buna
gore, insaat maliyet endeksi Aralik 2018'de bir 6dnceki aya gore ylizde 1,85 azalirken, bir dnceki
yilin ayni ayina gore ylzde 25,65 ylkseldi. Aralikta aylik bazda malzeme endeksinde ylizde 2,81
disus, iscilik endeksinde ylzde 0,62 artis gorildi. Bir énceki yilin ayni ayina gére malzeme
endeksi ylzde 29,21, iscilik endeksi ylizde 17,45 ylkseldi. Bina insaati maliyet endeksinde Aralik
2018'de bir dnceki aya goére yuzde 1,42 dusUs, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 26,26 artis
yasandi. Bir dnceki aya gore malzeme endeksi yizde 2,19 gerilerken, iscilik endeksi ylizde 0,52
artis kaydetti. Yillik bazda bakildidinda ise malzeme endeksi Aralik 2018 itibariyla yltizde 30,21,
iscilik endeksi yuzde 17,43 yukseldi.

> YD-UFE yiizde 1,83 yiikseldi. TUIK, Ocak ayi yurt disi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE) verilerini
acikladi. Buna gore; ulke sinirlar iginde Uretimi yapilarak yurt disina ihrag edilen mallarin Uretici
fiyatlarindaki degisimi 6lcen YD-UFE, Ocak'ta bir énceki aya gére yiizde 1,83, bir énceki yilin
Aralik ayina gore yizde 1,83, bir 6nceki yilin ayni ayina gore yltzde 35,35 ve on iki ayhk
ortalamalara gore ylzde 37,57 artis gosterdi. Sanayinin iki sektorinin bir énceki aya gore
degisimleri; madencilik ve tasocakciligi sektérinde ylizde 1,15, imalat sanayi sektoriinde ise
ylzde 1,85 artis olarak gercgeklesti. Bir dnceki aya gore en fazla artis; yizde 14,95 ile temel
eczacihk Urlnleri ve mustahzarlari, ylzde 5,80 ile icecekler, yizde 4,35 ile deri ve ilgili Grinler
sektdrinde kaydedildi. Ana sanayi gruplan siniflamasina goére ise Ocak'ta en fazla ayhk artis
enerji mallarinda, en fazla yillik artis ise dayanikh tiketim mallarinda goérilda.
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