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BIST- Endeksler

Kapanis

BIST-100 101.971 +0,23
BIST-30 128.163 -0,01
BIST-BANKA 132.060 -0,52
BIST-SINAI 119.143 +0,21
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BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.210 4,29
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RAYSG 19,54 || SNKRN -10,53
DGATE 17,17 || OZGYO -10,34
DOBUR 10,09 || KATMR -8,87
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THYAO 13,34
GARAN 8,69 845
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KRDMD 2,33 333
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GUNLUK STRATEJi

BIST100 endeksi dinki islem glintini 101.971 puandan yatay
ybnde kapatti. Gin ici hareket bandi 101.618 -102.542
araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,52 oraninda
kayip ile ve Sinai endeksi ise %0,21 oraninda arti ile guni
kapatti. Kiresel borsalarda Washington'daki ABD-Cin ticaret
miuzakereleri takip edilmektedir.

Kiiresel borsalar alicih hareket ediyor. Din aksam
aciklanan Fed tutanaklarinin daha az glvercin bulunmasi ile
dolar endeksi ylkselis edilimine girdi. Tutanaklarda ABD
ekonomisi ve isglcl piyasasinin giclini korudugu ve 2019
yilinda bilanco kiglltme programinin sonlandirilabilecedine
isaret edildi. Dolar/TL'de kisa vadeli yukari hareketlilik artti.
Kur su siralarda 100 ginlik AO 5,33 lzerinde bulunuyor.
BIST100 endeksinde 101.000 seviyesinin ilk destek olmasini
beklemekteyiz.

Veri Giindemi: Yurtdisinda bugiin Almanya TUFE, Almanya,
Euro Boélgesi ve ABD Imalat PMI verileri ve ABD ikinci el konut
satiglari izlenecek. Cuma giini Almanya GSYIH ile Ifo is
iklimi endeksi, Euro Bolgesi Ocak TUFE verisi izlenecek.

Onceki

Donem  Beklenti

Almanya 10:45 TUFE-Yilhk Oca 1,40%
Fransa 12:00 TUFE-Yilhk Oca 1,20%
ECB Para Politikas! Toplanti
Euro Blg. 15:30 Tutanaklan
ABD 16:30 Philadelphia FED imalat Endeksi Sub. 17,00
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Bagvurularn
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 0,20% -0,40%
ABD 17:45  Markit PMI imalat Sub.
ABD 18:00 ikinci el konut satiglar Oca 4,99mn
Tarkiye SAHOL Biango Sonuglari 4C18 652mn TL
TKFEN Bilango Sonuglari 4C18 361mn TL

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Enerjisa Enerji (ENJSA, Sinirhh Negatif): 4C2018'de 16,6mn TL net dénem zaran aciklamistir.
2017 yili son geyredinde ise 534mn TL net donem kari bulunuyordu. 4C2018’de EFK marji 12 baz
puan gerilemistir. Finansal giderlerinin 553,3mn TL tutarina ylkselmesi sirketin zarar
aciklamasinda etkili olmustur.

» Turkcell (TCELL, Sinirh Pozitif): Sirket 2018 yilinin 4. geyrek déneminde ana ortaklik net kari
yilik bazda %300 oraninda artarak 863,9mn TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 4C2018'de satis
gelirleri %20 artarken, ayni donemlerde maliyetlerin %29 oraninda artmasi brit satis karini
azalmistir. SMM/Ciro orani yillik bazda 4,60 baz puan ylUkselmesi karlilik rakamlari baski altina
almistir. 4C2017'de 396,5mn TL finansal giderlerinin 4C21018’de 257,8mn TL finansal gelire
doénusmesi kar rakamlarini artirmistir. Esas faaliyet kari yillik bazda %16 iyilesme kaydederken,
ceyrek bazda %69 oraninda azalis gdstermistir. Sirketin FAVOK rakaminda %50 artisa bagh
olarak FAVOK mariji 9,5 baz puan artarak olumlu bir gériintii sergilemistir. Net kar rakamindaki
olumlu performansin etkisiyle net kar majir 11,2 baz puan iyilesme kaydetmistir. Sirket 2018
yilsonunda ana ortaklik net kari yillik bazda %2 oraninda artarak 2.021mn TL'ye yikselmistir.

» Vestel Beyaz Esya (VESBE, Notr): 2018 yilinin 4. ceyrek doneminde ana ortaklik net kari yillik
bazda %85 oraninda artarak 1583,9mn TL olarak gergeklesmistir. Bu donemde ciroda %80’lik
artis olmasina karsin maliyetlerde %95 ile yiksek oranda artis olmasi nedeniyle brit satis kari
%39,3 oraninda azalmistir. 4C2017'de 62,8mn TL finansal giderin, TL'deki deder kazancinin etkisi
ile 4C21018’de 23,9mn TL finansal gelire donlsmesi kar rakamlarini pozitif etkilemistir EFK kari
ve FAVOK rakami yillik bazda sirasiyla %4 ve %6 oranlarinda gerileme ile zayif performans
gostermistir. Sirketin marj rakamlar bir énceki ceyrek déonem olan 3C2018’e gbre negatif bir
gorintl sergilemektedir. Sirketin 2018 yili ana ortaklik net kari ise yillik bazda %111 oraninda
artarak 622,6mn TL'ye ylkselmistir

> Kordsa (KORDS, Notr): Sirket 2018 yili igin hisse basina 0,35 TL brit (0,2975TL net) kar payi
6denmesi teklifini Genel Kurul Onayina sunmaya karar vermistir.

> GCemtas Gelik (CEMTS): Sirket 1 TL Nominal Dederli Paya Odenecek Nakit Kar Payindan net
0,085 TL Nakit Kar Payini 24.06.2019 tarihinde daditiimasini Genel Kurula teklif olarak
goturilmesine karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

> S-400'lerin teslim tarihi aciklandi. Savunma Sanayii Baskani Prof. Dr. ismail Demir, " S-
400'ler kurulumla beraber Ekim ayinda hazir olacak" dedi. Rusya ve Tlrkiye arasinda S-400
savunma sistemleri (izerine varilan mutabakat, ABD'nin tepkisine yol acmis, Washington, yapilan
anlasmanin NATO savunmasi ile bagdasmadigini 6ne strmistl. Gectigimiz yaz, ABD Disisleri
Bakanlidi, Turkiye'nin Rusya'dan S-400 savunma sistemlerini almasi halinde ABD'nin Turkiye'ye
yaptirimlar uygulayacadini agiklamisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> TBB: S&P'nin degerlendirmesi haksizlik. Tlrkiye Bankalar Birligi (TBB), kredi derecelendirme
kurulusu Standard and Poor's'un (S&P) bankacilik sektériine iliskin dedgerlendirmesinin "haksiz"
oldugu aciklamasini yapti. S&P dederlendirmesinin son dénemdeki toparlanmayi dikkate almadigi
kaydedilen aciklamada, dederlendirmenin, "en kotl varsayimlara dayali senaryolarin Grind
olmasi nedeniyle temelsiz oldugu, Turkiye'nin kendine has 0Ozelliklerini ve glclint, bankacilik
sektorinln tecribesini ve reel sektériin dinamizmini yansitmadigi" kaydedildi.

> Yildiz Holding, Godiva'nin 4 lilkedeki haklari ve Belgika fabrikasini satti. Yildiz Holding,
Godiva'nin, 4 Ulkedeki operasyon ve Belcika'daki fabrikasini MBK Partners'a satmak icin bir
anlasma yapti. Yapilan anlasmaya goére, MBK Partners, Godiva'nin faaliyet gosterdigi 100'den
fazla pazarin igerisinden Japonya, Gliney Kore, Avustralya'daki perakende ve daditim
operasyonlarini alirken, Yeni Zelanda'da da pazar gelistirme hakkini elinde bulunduracak. Yildiz
Holding, Godiva'nin bu 4 Ulke disindaki tim codrafyalarda yer alan 100'den fazla pazardaki
operasyonlarinin ve dinyadaki Godiva markasinin tim haklarinin sahibi olmaya ve markayi
ybnetmeye devam edecek.

> Tiiketici giiveni Subat'ta geriledi. Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi isbirligi ile yuritilen tiketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindinlmis Tlketici gliven endeksi,, Subat ayinda bir dnceki aya gore %0,7 oraninda azaldi;
Ocak ayinda 58,2 olan endeks Subat ayinda 57,8 oldu.

> YD-UFE yiizde 1,83 yiikseldi. TUIK, Ocak ayi yurt disi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE) verilerini
acikladi. Buna gore; ulke sinirlar iginde Uretimi yapilarak yurt disina ihrag edilen mallarin Uretici
fiyatlarindaki degisimi 6lgen YD-UFE, Ocak'ta bir dnceki aya gore yiizde 1,83, bir énceki yilin
Aralik ayina gore yizde 1,83, bir 6nceki yilin ayni ayina goére ylzde 35,35 ve on iki aylk
ortalamalara gore ylzde 37,57 artis g6sterdi. Sanayinin iki sektoriinin bir 6nceki aya gore
degdisimleri; madencilik ve tasocakcilidi sektoriinde ylzde 1,15, imalat sanayi sektoriinde ise
ylzde 1,85 artis olarak gergeklesti. Bir 6nceki aya gore en fazla artis; ylzde 14,95 ile temel
eczacilik Urdnleri ve mustahzarlari, yizde 5,80 ile igecekler, ytuzde 4,35 ile deri ve ilgili Grinler
sektdrinde kaydedildi. Ana sanayi gruplarn siniflamasina gore ise Ocak'ta en fazla ayhk artis
enerji mallarinda, en fazla yillik artis ise dayanikh tiketim mallarinda goralda.

> TUSIAD 2019 enflasyon tahmini yiizde 16,2. Tirk Sanayicileri ve Is insanlari Dernegi
(TUSIAD) 2019 yil Tirkiye enflasyon tahmini ylizde 16,2 olarak acgikladi. Dernek 2019 yili issizlik
issizlik tahmini ylzde 12,5 ve bliylime tahmini de ylzde 1,0 olarak acikladi. Gelecek 12 aylk
déneme iliskin hanenin maddi durum beklentisi endeksi Ocak ayinda 77,1 iken, Subat ayinda
%2,4 oraninda azalarak 75,2 oldu. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik
déneme iliskin) Ocak ayinda 76,5 iken, Subat ayinda %2 oraninda azalarak 75 oldu. issiz sayisi
beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) Ocak ayinda 60,9 iken Subat ayinda %3,1
oraninda azalarak 59 oldu.

» Kisa vadeli borg ylizde 2,9 azaldi. Aralik'ta bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku ylzde
15,3 oraninda azalarak 56,9 milyar dolar olurken, diger sektérlerin kisa vadeli dis borg stoku
yuzde 5,2 oraninda artarak 53,4 milyar dolar dlizeyinde gerceklesti. Bankalarin yurt disindan
kullandiklar kisa vadeli krediler, 2017 yil sonuna gore yuzde 37,3 oraninda azalarak 11 milyar
dolar seviyesinde gerceklesmistir. Banka haric yurt disi yerlesiklerin déviz tevdiat hesabi1 ylzde
3,8 oraninda azalarak 18,8 milyar dolar, yurt disi yerlesik bankalarin mevduati da yizde 23,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




oraninda azalisla 13 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayrica, yurt disi vyerlesiklerin TL
cinsinden mevduatlari gecen yil sonuna gore yluzde 7 oraninda artarak 14 milyar dolar
seviyesinde gergeklesmistir. Diger sektérler altinda yer alan ithalat borglari, 2017 vyil
sonuna gore yuzde 2 oraninda azalarak 39,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

> May “Brexit” icin Juncker ile gériisecek. ingiltere Bagbakani Theresa May, Brexit anlagmasini
kurtarmak ve Parlamento'nun Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) cikisi konusunda kontrolii ele
gecirmesini engellemek icin son bir hamle yapacak. Ingiltere'de hikiimet Bagbakan May'in
Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker ile Carsamba glini Briksel'de gerceklestirecedi
toplantiyi Irlanda sinir sorunu konusunda yasal olarak baglayici degisiklikler elde etmek igin kritik
bir sans olarak gértyor. Buna karsin AB yetkilileri toplantinin devam eden gérismeler igin sadece
bir durak oldugunu belirterek hizli bir gelisme kaydedilmesine iliskin beklentileri azaltiyorlar.
Yetkililere gore bu haftaki gériismelerin planlandidi sekilde gitmesi durumunda May'in ekibi revize
edilmis bir Brexit anlasmasini gelecek hafta -ve 27 Subat'tan 6nce- Parlamento'da badglayic
oylamaya sunmay! umuyor.

> ABD'nin Cin'den yuani sabit tutmasini istedigi belirtildi. ABD Baskani Donald Trump, Oval
Ofis'te gazetecilere yaptigi aciklamada goérusmelerin iyi gittigini ifade ederek, asil sorunun
ABD'nin tarifeleri planlandigi gibi yikseltip ylkseltmeyecedi oldugunu séyledi. 1 Mart'in sihirli bir
tarih olmadigini belirten Trump, * Cin'in bunu istemeyecedini biliyorum. Bu yltzden hizli hareket
etmeye calisiyorlar” dedi. Ote yandan ABD, bir siiredir devam eden gérismelerde Cin’den
beklenmedik bir istekte bulundu. Washington yetkilileri Pekin'den ticaret gérismelerinin bir
pargasli olarak yuanin degerini sabit tutmasini istedi. ABD'nin bu talebinin Cin'in Amerikan gimruk
vergilerine karsl yuanin dederini diistirme asadi gekme stratejisini etkisiz hale getirmeye donuk
bir hamle oldugu tahmin ediliyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (18-22 Subat 2019)

21 Subat Persembe

Dénem  Beklenti Onceki

Almanya 10:45 TUFE-Yilhk Oca. 1,40%
Fransa 12:00 TUFE-Yilhk Oca. 1,20%
Euro Blg. 15:30 ECB Para Politikas! Toplanti Tutanaklari
ABD 16:30 Philadelphia FED imalat Endeksi Sub. 17,00
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri 0,20% -0,40%
ABD 17:45 Markit PMI imalat Sub.
ABD 18:00 ikinci el konut satislari Oca. 4,99mn
Tlrkiye SAHOL Bianco Sonuglari 4C18 652mn TL

TKFEN Bilanco Sonuglari 4C18 361mn TL

22 Subat Cuma

_22 SubatCwma

Donem  Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yilhk Oca. 0,30%
Almanya 10:00 GSYIH 4C18 0,00%
Almanya 12:00 Ifo Is iklim Endeksi 99,1
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yilhk Oca. 1,40% 1,40%
Turkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Sub. 74,40%
Turkiye 14:30 imalat Giiveni Sub. 93
ABD 21:30 FOMC Uyesi Bullard'in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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