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GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Kapanis BIST100 endeksi dinkd islem glinind 101.742 puandan yatay
BIST-100 101.742 +0,01/| ybnde kapatti. GUn igi hareket bandi 101.713-101.978
BIST-30 128.172 000/ araliinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,45 ve Sinai
BIST-BANKA 132.744 +0,45| endeksi %0,25 oraninda artilar ile guni kapatti. Kiresel
BIST-SINAI 118.894 +0,25| borsalarda ABD-Cin ticaret muzakerelerine iligkin gelismeler
BIST-TUM 102316 +001| takip edilmeye devam etmektedir. Yurtiginde ise gegtigimiz
BIST Hadm-TUM(mn T0) 6914 - 13,03 hafta sonu TCMB nin TL gorunlu karsiliklarda indirime gitmesi
; ile siki durusa dair endiseler TL varliklarda ve BIST100'de
VIOP30 Yakin Vade 129.075 - 0,02
satislara neden olmaktadir.
110000 o~ Kuresel borsalar karisik hareket ediyor. ABD-Cin ticaret
105.000 0o Muzakereler Washington'da devam ediyor. Walmart'in
100.000 2000 dérdunci ceyrek karhilik rakaminin beklentilerin Uzerinde
95000 6000 gelmesi ABD borsalarini olumlu etkiledi. Bu sabah ABD
20:000 w00  Vvadelileri yatay ve Asya borsalarinda karisik bir gériintii var.
85.000 . .
40000 | H” | || | ‘ H 2000 Dolar/TL'de bu sabah 5,2920 seviyesinde bulunuyor. BIST100
25000 || | endeksinde glne arti yonde aclilis ile baslanmasini giin iginde
£% : SRR SRR R R R : ] § : ] § 102.500°Gn 6nemli direng olmasini beklemekteyiz.
T islom HacmimnTL e BISTIOO0 Veri Giindemi: Piyasalarin giindeminde bugiin TSI ile
22:00'da acgiklanacak olan Fed toplanti tutanaklari bulunuyor.
Fed toplanti tutanaklarinda bilango kigllmesine yoénelik
Parite | bebEmy e isaretler énemle takip edilecek. Yurtdisinda Almanya UFE,
USDTRY 3,292 02491 ABD Konut Baslangiglari ile insaat izinleri one
ESELZTD iizz gi:g citkmaktadir. Persembe ginid Almanya TUFE, Almanya, Euro
: ‘ Bélgesi ve ABD Imalat PMI verileri ve ABD ikinci el konut
Emtia Kapanis Deg% satiglari izlenecek. Cuma gunu AIman__ya GSYIH ile Ifo is
YAUUSD 33| 0.3 iklimi endeksi, Euro Bolgesi Ocak TUFE verisi izlenecek.
BRENT 66,35 -0,08
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% »
- Donem Beklenti Onceki
RAYSG 19,54 || SNKRN -10,53
DGATE 17,17 || 0ZGYO -10,34 Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi Oca. -55,3 mir ¥
DOBUR 10,09 || KATMR -8,87
Almanya 10:00 UFE - Aylik Oca. -0,40%
CEMAS 7,79 || IHYAY -5,13
INDES 7,09 || INTEM -4,49 Tirkiye  10:00  Tiketici Glven Endeksi Sub. 58,50
Euro
T T Blg. 18:00 Tuketici Glven Endeksi Sub. -7,9
[ e TN
W 13,34 ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklan
GARAN 8,69 845 Tarkiye Enjsa Bilanco Sonuglari 4C18
EREGL 9,05 362
KRDMD 2,33 333
ASELS 24,30 316

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Avivasa (AVISA, Sinirlh Pozitif): Sirketin ocak 2019 déneminde brit prim Uretimi toplamda
50,6mn TL gerceklesmistir. Pirim Gretimi 2018 yilinin ayni dénemine gére %19 oraninda artis
gostermigstir.

> Brisa (BRISA, Sinirlh Pozitif): Sirke 2018 yilinin son geyrek déneminde ana ortaklik net kari
yillik bazda %6 oraninda artarak 20,7mn TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 4C2018’de satis
gelirleri 4C2017'ye gbre %13,1 oraninda artmistir. Sirketin maliyetleri %14 oraninda artarak
530,3mn TL olmustur. Finansal giderlerin 4C21018'de 144.5mn TL tutarina yukselmesi karllik
rakamlari Gzerinde baski yapmistir. Esas faaliyet kari yillik bazda %63, ¢ceyrek bazda %72 oraninda
artis gostermistir. Sirket 2018 yilsonunda 95,7mn TL net kar agiklamistir.

> Kordsa (KORDS, Notr): 4C2018 doneminde ana ortaklik net donem kari yillik bazda %21
oraninda azalarak 34,5mn TL olarak agiklanmistir. Sirket'in kar rakami piyasa beklentilerine yakin
gelmistir.

Ekonomi Haberleri

> Hazine 9,8 milyar lira borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi, ilk ihalede 2 yil (539 glin) vadeli,
6 ayda bir ylzde 11,5 kupon o6demeli, sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracini
gergeklestirdi. Ihalede basit faiz ylizde 17,57, bilesik faiz yizde 18,34 oldu. Nominal teklifin 2
milyar 737,5 milyon lira oldugu ihalede, nominal satis 1 milyar 404,5 milyon lira, net satis 1
milyar 506,2 milyon lira olarak gergeklesti. Kamu kuruluslarindan gelen 3 milyar 335 milyon
liralik teklifin tamaminin karsilandidi ihalede, piyasa yapicilarindan 555 milyon liralik teklif alindi
ve bu kesime 440 milyon liralik satis yapildi. ikinci ihalede de 5 yil (1785 giin) vadeli, 6 ayda bir
yuzde 2,1 reel kupon édemeli TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihraci gerceklestirildi.

> Yapi ruhsatinda hizh diisiis. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Ocak-Aralik 2018 dénemine
iliskin "yapi izin istatistikleri"ni agikladi. Buna gore, gecen yil 2017'ye kiyasla belediyeler
tarafindan yapi ruhsati verilen bina sayisi ylizde 36,7, bunlarin yizélcimu ylizde 48,9, dederi
yuzde 35,8, daire sayisi ylizde 53,3 azaldi. S6z konusu dénemde yapi ruhsati verilen binalarin
toplam ylzoélgimi 143,8 milyon metrekare oldu. Bunun 73,5 milyon metrekaresi konut, 43,6
milyon metrekaresi konut digi alanlar ve 26,7 milyon metrekaresi ortak kullanim alanlar olarak
hesaplandi. Kullanim amacina gére 97,1 milyon metrekareyle en ylksek pay! 2 ve daha fazla
daireli ikamet amach binalar olusturdu. Bunu 13 milyon metrekareyle kamu, eglence, egitim,
hastane veya bakim kuruluslarinin binalari izledi. Yapi sahipligine gore, 6zel sektor 114,2 milyon
metrekareyle en blyik pay! aldi. Bunu 26,6 milyon metrekareyle devlet sektori ve 3 milyon
metrekareyle yapi kooperatifleri takip etti.

> Yildiz Holding varlik satisi ile yapilandirma kaynag: yaratiyor. istanbul merkezli gida
Ureticisi Yildiz Holding, blnyesindeki gikolata markasi Godiva'nin Japonya ve birkag Asya Uulkesi
de dahil olmak Uzere bazi istiraklerine ortak arayisina cgikiyor. Yildiz Holding énceki 10 vyilda

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




buyime hedefleri dogrultusunda Ingiliz biskiivi firmasi United Biscuits ile Godiva'y! satin almis ve
Turkiye'nin en blylk uluslararasi yatirnmcisi olmustu. Yildiz Holding gegen yil bankalara toplam
6.5 milyar dolarlik borcunu yeniden yapilandirmak igin anlagsmisti.

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu geriledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan Aralik 2018 dénemine ait 6zel sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcu gelismeleri
yayimlandi. Buna gore, aralikta 2017 sonuna kiyasla 6zel sektorin yurt disindan sagladigi uzun
vadeli kredi borcu 10,9 milyar dolar azalarak 210,6 milyar dolara, kisa vadeli kredi borcu da
(ticari krediler haric) 3,3 milyar dolar gerileyerek 15,2 milyar dolara disti. Verilerin borcluya
gore dadilimina bakildidinda, uzun vadeli kredi borcuna iliskin olarak, bir 6nceki yilsonuna gore
bankalarin kredi bigimindeki borglanmalarinin 8,9 milyar azaldidi, tahvil ihraci bigimindeki
borglanmalarinin de 2 milyar dolar duslsle 28,5 milyar dolara geriledigi goruldi. Ayni dénemde,
bankacilik disi finansal kuruluslarin kredi bigimindeki borglanmalari 198 milyon dolar azalirken,
tahvil stoku 326 milyon dolar disusle 4,2 milyar dolara geriledi. Bu dénemde, finansal olmayan
kuruluslarin kredi bigimindeki borglanmalari 1,9 milyar dolar artti, tahvil stokunun ise 500 milyon
dolar azalisla 6,5 milyar dolara dastd.

» Tirklerin yurt disi yatirnmlar artti. Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére, Turkiye'de
yerlesikler kisiler gecen yil yurt disina 3 milyar 997 milyon dolarlik dogrudan yatirim yapti. Bu
tutarin 2 milyar 227 milyon dolarini hizmetler, 1 milyar 753 milyon dolarini sanayi ve 17 milyon
dolarini da tarim sektérlerine yapilan yatirimlar olusturdu. Tirkiye'de yerlesikler kisilerce yurt
disina yapilan toplam dogrudan yatirimlarin bir 6nceki yila kiyasla ylzde 26 arttigi géruldi. S6z
konusu rakam 2017'de 3 milyar 177 milyon dolar diizeyinde bulunuyordu. Dogrudan yatirim
tutarlari, 2018'de bir 6nceki yila goére tarimda ylzde 19 azalirken, sanayide ylizde 24 ve
hizmetlerde ylzde 28 artis kaydetti.

> Almanya'da ZEW giiven endeksi Subat'ta beklentiyi karsiladi. Almanya'nin ekonomik
goérinumune iliskin yatinmci giveni ardi ardina dérdiincii ayda da iyileserek gelecek aylarda da
ivmede 1hmli bir yUkselisin sinyalini verdi. Gelecek yari yila dair beklentileri 6lcen gbsterge, Subat
ayinda - 13.4 seviyesine yukselerek - 13.6'lik beklentiyi asti. Ocak ayi verisi - 15 idi. Endeksin
2015 basindan bu yana en uzun iyilesme serisini kaydetmesine karsin negatif rakamlar, anket
katilimcilari arasinda kotimserlerin iyimserlere gore hala adirlikta oldugu anlamina geliyor.
Almanya'da ZEW Cari Durum Endeksi ise ayni dénemde 27.6'dan 15.0'e geriledi. ZEW Baskani
Achim Wambach hiz bir iyilesme beklemedigini belirterek "Almanya'da ekonomik durum zayif,
Ozellikle de imalat sektoriinde. Sanayi Uretimi rakamlar yine dislsu isaret etti.yeni siparisler
duradgan ve dis ticaret de mevcut durumda taze kan saglamiyor." dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (18-22 Subat 2019)
20 Subat Carsamba

Donem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi Oca. -55,3 mir ¥
Almanya 10:00 UFE - Ayhk Oca. -0,40%
Tlrkiye 10:00 Tlketici Gliven Endeksi Sub. 58,50
Euro Blg. 18:00 Tlketici Gliven Endeksi Sub. -7,9
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari
Turkiye Enjsa Bilango Sonuglari 4C18

21 Subat Persembe

_21 Subat persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:45 TUFE-Yilhk Oca. 1,40%
Fransa 12:00  TUFE-Yillik Oca. 1,20%
Euro Blg. 15:30 ECB Para Politikas! Toplanti Tutanaklari
ABD 16:30 Philadelphia FED imalat Endeksi Sub. 17,00
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri 0,20% -0,40%
ABD 17:45 Markit PMI Imalat Sub.
ABD 18:00 ikinci el konut satislar Oca. 4,99mn
Tlrkiye SAHOL Biango Sonuglari 4C18 652mn TL

TKFEN Bilanco Sonuglari 4C18 361mn TL

22 Subat Cuma

Beklenti

Japonya 02:30  TUFE-Yillik Oca. 0,30%
Almanya 10:00 GSYIH 4C18 0,00%
Almanya 12:00  Ifo Is iklim Endeksi 99,1
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yilhk Oca. 1,40% 1,40%
Tlrkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Sub. 74,40%
Turkiye 14:30 imalat Giiveni Sub. 93
ABD 21:30 FOMC Uyesi Bullard'in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

