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BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100                102.715    +0,57 

BIST-30                129.612    +0,64 

BIST-BANKA                135.211    +0,81 

BIST-SINAI                118.562    +0,12 

BIST-TUM                103.152    +0,54 

BIST Hacim-TUM(mn TL)                   7.820    -              20,10    

VİOP30 Yakın Vade                133.450                    2,83    

 

 
 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 5,2711 -0,12 

EURTRY 5,959 -0,28 

EURUSD 1,1299 -0,03 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1321,3 0,75 

BRENT 66,4 2,53 

 

En Çok Artanlar Değ% En Çok Düşenler Değ% 

PSDTC 12,51 TATGD -8,29 

TIRE 10,88 DMSAS -8,10 

KAREL 7,21 TUCLK -8,00 

ISBTR 6,33 IHGZT -6,35 

MNDRS 6,17 PKART -4,62 

 
 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO 13,69 1401 

GARAN 8,87 770 

KOZAA 5,84 384 

KRDMD 2,34 376 

ASELS 24,34 366 
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İşlem Hacmi mn TL  BIST100

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi cuma gününü %0,57 oranında artı ile 102.715 puandan 

kapattı. Gün içi hareket bandı 101.749-102.978 aralığında gerçekleşti. 

Bankacılık endeksi %0,81 oranında, Sinai endeksi de %0,1 oranında artı 

ile günü kapattı. Küresel borsalarda geçtiğimiz hafta ABD - Çin ticaret 

görüşmeleri ile ilgili açıklamalar takip edildi. Haftanın ikinci yarısında 

Avrupa ve ABD ekonomilerine ilişkin gelen ekonomik veriler piyasaları 

tedirgin etti. Euro Bölgesi'nde sanayi üretimi Aralık ayında bir önceki aya 

göre %0.9 azalarak, eksi %0.4'lük beklentiden kötü gerçekleşti. ABD 

tarafında ise perakende satışlar Aralık'ta hükümetin kapanması ve 

ekonomik yavaşlama nedeniyle bağlı olarak ekonominin yavaşlamasıyla 

son 9 yılın en büyük azalışını kaydetti. Yurtiçi tarafta ise sanayi üretiminin 

beklentinin üzerinde darılırken, Cari işlemler dengesi 2018 Aralık ayında 

beklentilere paralel 1,4 mlr $ açık verdi. TCMB şubat ayı beklenti 

anketinde yılsonu TÜFE beklentisi 15,91 olarak açıklandı. Son açıklanan 

sanayi üretimi ardından 2018 yılı büyümesi %3’ün altında gerçekleşebilir.       

Küresel borsalar pozitif hareket ediyor. ABD-Çin ticaret 

müzakerelerinde iyimser sinyallerin gelmesi küresel risk iştahının haftaya 

pozitif başlamasını sağladı. Bu sabah ABD vadelileri ve Asya borsalarında 

alıcılı bir görüntü var. Cuma akşamı piyasalar kapandıktan sonra 

açıklanan S&P raporunda Türkiye'nin kredi notunda ve görünümünde 

değişiklik yapılmadı. S&P raporunda gerekli koşullar sağlandığında 

Türkiye’nin notunun artabileceği sinyalinin vermesinin ve TCMB'nin hafta 

sonu TL zorunlu karşılıklarda indirime gitmesinin yeni günde TL 

varlıklarda etkisinin sınırlı olduğunu görmekteyiz. Dolar/TL şu sırlarda 

5,2884’de artı yönde hareket görülmektedir. BIST100 endeksinde güne 

alıcılı bir görüntü ile başlanacağını tahmin etmekteyiz. 

Veri Gündemi: Yeni haftanın odak noktasında Fed toplantı tutanakları 

bulunuyor. Yurtiçi piyasalarda Pazartesi günü ocak ayı konut satışları, Salı 

günü Tüketici Güven Endeksi açıklanacak.  Yurtdışında ise salı Salı günü 

Almanya Zew Beklenti Endeksi, Çarşamba ise Almanya ÜFE, ABD Konut 

Başlangıçları ile inşaat izinleri ve FOMC Toplantı Tutanakları öne 

çıkmaktadır. Perşembe günü Almanya TÜFE, Almanya, Euro Bölgesi ve 

ABD İmalat PMI verileri ve ABD ikinci el konut satışları izlenecek.  Cuma 

günü Almanya GSYİH ile İfo iş iklimi endeksi, Euro Bölgesi Ocak 

TÜFE verisi izlenecek.  

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Konut Satışları  Oca.   136,8 Bin  

Türkiye 10:00 Konut Satışları- Yıllık %  Oca.   2,90% 

Türkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi, Aylık %  Ara.   0,37% 

ABD   ABD'de piyasalar kapalı        
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Şirket Haberleri  
 

 

 Arçelik (ARCLK, Nötr): Şirketin Olağan Genel Kurulu toplantısının 19 Mart 2019 Salı günü, saat 

15:00'de yapılacağı açıklanmıştır.  

 

 Kafein Yazılım (KFEIN, Nötr) :Şirketin 2018 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısı, 15 Mart 2019 Cuma 

günü saat 11:00'de yapılacağı açıklanmıştır. 

 
 Otokar (OTKAR, Sınırlı Pozitif): Şirket Yönetim Kurulu 2018 yılı karından hisse başına 3 TL brüt 

(2,55 TL net) kar payı ödeme teklifini Genel Kurul onayına sunulacağını açıklamıştır. 

 
 Afyon Çimento (AFYON, Negatif): Şirketin 4Ç2018 döneminde ana ortaklık net dönem zararı 7mn 

TL olarak açıklamıştır. Şirketin 4Ç2017’de 27,8mn TL’de ana ortaklık net karı bulunuyordu. Şirketin 

4Ç2018 döneminde cirosunun %48 oranında gerilemesi ve maliyetlerindeki kötüleşmenin etkisi ile brüt 

kar rakamı %97 oranında azalarak 461Bin TL’ye gerilemiştir. Esas faaliyetlerinden 960mn TL zarar 

açıklayarak olumsuz bir performans sergilemiştir. 

 

 Koç Holding (KCHOL, Sınırlı Pozitif): Şirket 2018 yılı 4. çeyreğinde 1710,4mn TL ana ortaklık net 

dönem karı açıklamıştır. Net kar piyasa beklentisi olan 1.341mn TL'nin üzerinde gerçekleşmiştir. Net 

karı yıllık bazda %59, çeyrek bazda %35 oranında yükseliş kaydetmiştir. 4Ç2018'de satış gelirleri bir 

önceki yılın aynı dönemine %45 oranında artarak 36.621mn TL olarak gerçekleşmiştir. Maliyetlerdeki 

hafif kötüleşmenin etkisi ile brüt kar %40,4 oranında artarak 5.835mn TL’ye ulaşmıştır. Şirketin 

finansal giderlerinin 4Ç2018’de 1.660mn TL tutarına yükselmesi karlılık rakamlarını baskılamıştır. 

Faaliyet karı %142 oranında artarak 3.782mn TL'ye olmuş ve buna bağlı olarakta EFK marjı 3,8 baz 

puanlık iyileşme ile %9,55’e yükselmiştir. Şirket 2018/12 yılı sonunda ise net karını 2017/12’ye göre 

%13 oranında artırarak 5.537mn TL olarak açıklamıştır. Şirket'in 2017 yılı sonunda net karını 4.908mn 

TL tutarında bulunuyordu.  

 
 Reysaş GYO (RYGYO, Pozitif): 4Ç2018 döneminde 405,5mn TL an ana ortaklık net karı elde etmiştir. 

Şirketin satışları %41 oranında artarak 44mn TL olmuştur. Maliyetlerdeki yükselişin etkisi ile brüt kar 

artışı %20 olmuştur. 4Ç2017’de 43mn TL finansal gider açıklayan şirket, bu yılın aynı döneminde 66mn 

TL finansal gelir elde etmesi net karı desteklemiştir.  

 
 Sasa Polyester (SASA, Nötr): 2018 yılının 4.çeyreğinde ana ortaklık net dönem karı 185,1mn TL 

olarak açıklanmıştır. Yıllık bazda net karını %246 oranında artıran şirket, 4Ç2017’de 53,5mn TL net 

dönem karı açıklamıştı. Şirketin brüt karı ise maliyetlerdeki kötüleşmenin etkisiyle %17,5 oranında 

azalmıştır. 4Ç2018’de EFK karından 40,8mn TL zarar açıklamıştır.  

 
 Uşak Seramik Sanayii (USAK, Nötr): Şirket 4Ç2018 döneminde 2mn TL zarar açıklamıştır. Şirketin 

satış gelirleri %2 oranında sınırlı artış ile 70,7mn TL olmuştur. Maliyetlerde iyileşme, brüt karın %12,8 

artmasını sağlamıştır. 2018/12’de net karı yıllık bazda %18 oranında azalış ile 4,5mn TL olarak 

gerçekleşmiştir.  
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Ekonomi Haberleri  

 Trump'ın vergisi AB otomobil ihracatını yarı yarıya düşürecek. Almanya'nın önde gelen 

düşünce kuruluşlarından Ekonomi Araştırma Enstitüsü (Ifo) tarafından yapılan açıklamada, 

Trump yönetiminin planladığı AB’den ithal edilecek otomobillere yüzde 25’lik gümrük vergisinin, 

ABD’ye Alman otomobil ihracatını uzun vadede yarı yarıya düşüreceğinin hesaplandığı 

bildirildi. Açıklamada, yüzde 50’lik kaybın, Berlin'in otomobil ihracatından elde ettiği gelirden 18 

milyar 400 milyon avro azaltması anlamına geldiği belirtildi. Ifo Uluslararası Ekonomi Merkezi 

Müdürü Prof. Gabriel Felbermayr, konuya ilişkin değerlendirmesinde, Trump’ın gümrük vergisi 

tehdidinin uygulanması halinde Alman otomobil ihracatının toplamda yüzde 7,7 gerileyeceğini 

belirterek, AB’nin ABD tarifelerinin etkisini yok etmek için zekice bir karşılık verebileceğini ifade 

etti. 

 

 Hazine bu hafta 3 ihale düzenleyecek. Hazine ve Maliye Bakanlığının internet sitesinde yer 

alan duyuruya göre, 18 Şubat'ta bir, 19 Şubat'ta iki ihale düzenlenecek. İlk ihalede 6 yıl (2359 

gün) vadeli, 6 ayda bir kupon ödemeli değişken faizli devlet tahvilinin yeniden ihracı yapılacak. 

İkinci ihalede, 2 yıl (539 gün) vadeli, 6 ayda bir kupon ödemeli sabit kuponlu, üçüncü ihalede 5 

yıl (1785 gün) vadeli, 6 ayda bir kupon ödemeli TÜFE'ye endeksli devlet tahvillerinin yeniden 

ihracı gerçekleştirilecek. 

 

 Çin/Xi: Ticaret görüşmelerinde ilerleme sağlandı. Çin Devlet Başkanı Xi Jinping, ABD ile Çin 

arasındaki ticaret görüşmelerinin gelecek hafta Washington'da devam edeceğini belirtti. 

Beijing'deki “İki taraf arasındaki müzakerelerde önemli gelişme kaydedildi.” diyen Xi, Xinhua 

News Agency'e yaptığı değerlendirmede “Gelecek hafta taraflar Washington'da bir araya 

gelecek.” dedi ve her iki tarafa da fayda sağlayacak bir kazan-kazan anlaşmasının sağlanmasını 

umduğunu belirtti. ABD Başkanı Donald Trump ile “iyi bir çalışma ilişkisine” çok değer verdiğinin 

altını çizen Xi, kendisiyle çeşitli yollardan iletişimde kalmak istediğini vurguladı. 

 

 JPMorgan TCMB'den 2019'da 650 bp faiz indirimi bekliyor. ABD'li banka JPMorgan Chase 

& Co., enflasyon dinamiklerindeki ani iyileşmeyi işaret ederek Merkez Bankası'ndan Haziran ile 

Aralık ayları arasında toplam 650 baz puan faiz indirimi bekliyor. Cuma günkü e-posta notunda 

Merkez Bankası'nın “zorluklarla kazandığı ve hala azalmakta olan güvenilirliğini” erken bir faiz 

indirimiyle riske etmeyeceğini belirten JPMorgan ekonomisti, “Fiyat baskısındaki düşüş çok hızlı 

oldu ama biz bu düşüşün sürdürülebilir olduğundan şüphe duyuyoruz.” dedi. JPMorgan 

ekonomistinin notuna göre banka yılın ikinci yarısında yıllık enflasyonda önemli ölçüde düşüş 

öngörüyor. 

 
 Bütçe 5 milyar TL fazla verdi. Merkez yönetim bütçesi Ocak'ta 5.1 milyar TL fazla verdi. Hazine 

ve Maliye Bakanlığı, Ocak ayına ilişkin bütçe uygulama sonuçlarını açıklandı. Buna göre faiz dışı 

fazla Ocak'ta 12.4 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Twitter üzerinden mesaj paylaşan Hazine 

ve Maliye Bakanı Berat Albayrak, "Her gerçekleşme, her gösterge bütçe disiplinindeki güçlü 

duruşumuzu ortaya koyuyor. Ocak ayı, bütçe fazlasını, bütçe gelirlerini ve faiz dışı fazlayı önemli 

oranda artırdığımız bir ay oldu" dedi. Bütçe gerçekleşmeleri raporuna göre, 2019 yılı merkezi 

yönetim bütçe giderleri için öngörülen 960 milyar 976 milyon lira ödenekten, ocakta 91 milyar 

860 milyon lira gider gerçekleştirildi. Geçen yılın aynı ayında ise 56 milyar 531 milyon lira 

harcama yapılmıştı. Geçen ay, faiz hariç bütçe giderleri için öngörülen 843 milyar 659 milyon lira 

ödeneğin yüzde 10'u kullanılarak 84 milyar 581 milyon lira harcandı. Ocakta personel giderleri, 
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geçen yılın aynı ayına göre yüzde 30,5 artarak 23 milyar 877 milyon lira olurken, personel 

giderleri için bütçede öngörülen 247 milyar 303 milyon lira ödeneğin yüzde 9,7'si kullanıldı. Geçen 

yılın ocak ayında 58 milyar 205 milyon lira olan bütçe geliri, bu yılın aynı ayında yüzde 66,6 

artışla 96 milyar 951 milyon lira olarak gerçekleşti. Bu dönemde vergi gelirleri tahsilatı yüzde 7,1 

artarak 55 milyar 675 milyon lira oldu.  

 

 İşsizlik kasımda 2 puan arttı. TÜİK, kasım ayı işgücü istatistiklerini açıkladı. Türkiye genelinde 

15 ve daha yukarı yaştakilerde işsiz sayısı 2018 yılı Kasım döneminde geçen yılın aynı dönemine 

göre 706 bin kişi artarak 3 milyon 981 bin kişi oldu. İşsizlik oranı 2 puanlık artış ile yüzde 12,3 

seviyesinde gerçekleşti. Aynı dönemde; tarım dışı işsizlik oranı 2,1 puanlık artış ile yüzde 14,3 

olarak tahmin edildi. Genç nüfusta (15-24 yaş) işsizlik oranı 4,3 puanlık artış ile yüzde 23,6 

olurken,15-64 yaş grubunda bu oran 2,1 puanlık artış ile yüzde 12,6 olarak gerçekleşti. İstihdam 

edilenlerin sayısı 2018 yılı Kasım döneminde, bir önceki yılın aynı dönemine göre 201 bin kişi 

azalarak 28 milyon 314 bin kişi, istihdam oranı ise 0,8 puanlık azalış ile yüzde 46,5 oldu. Bu 

dönemde, tarım sektöründe çalışan sayısı 274 bin kişi azalırken, tarım dışı sektörlerde çalışan 

sayısı 72 bin kişi arttı. İstihdam edilenlerin yüzde 17,7'si tarım, yüzde 20'si sanayi, yüzde 6,5'i 

inşaat, yüzde 55,8'i ise hizmet sektöründe yer aldı. (Dünya) 

 

 Perakende satışlar azaldı, ciro arttı. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) 2018 yılı Aralık ayı 

Perakende Satış Endeksleri verisini açıkladı. Takvim etkilerinden arındırılmış sabit fiyatlarla 

perakende satış hacmi 2018 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 9,2 azaldı. 

Aynı ayda gıda, içecek ve tütün satışları yüzde 2,7, gıda dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yüzde 

12,6, otomotiv yakıtı satışları yüzde 9,5 azaldı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sabit 

fiyatlarla perakende satış hacmi 2018 yılı Aralık ayında bir önceki aya göre yüzde 0,6 azaldı. Aynı 

ayda gıda, içecek ve tütün satışları yüzde 1, gıda dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yüzde 0,4, 

otomotiv yakıtı satışları yüzde 0,5 azaldı. Takvim etkilerinden arındırılmış cari fiyatlarla 

perakende ciro 2018 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 9,6 arttı. Aynı ayda 

gıda, içecek ve tütün satışları yüzde 15,2, gıda dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yüzde 9,6, 

otomotiv yakıtı satışları yüzde 0,5 arttı. (Dünya) 

 

 

 
 

 
 

EKONOMİK TAKVİM (18-22 Şubat 2019)   

18 Şubat Pazartesi         
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Türkiye 10:00 Konut Satışları- Yıllık %  Oca.   2,90% 

Türkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi, Aylık %  Ara.   0,37% 
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çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

19 Şubat Salı           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 12:30 ILO İşsizlik Oranı (3 aylık)      4,00% 

Almanya 13:00 Zew Beklenti Endeksi      -15 

Euro Blg. 13:00 Zew Beklenti Endeksi      -20,90 

ABD 16:50 FOMC Üyesi Mester'ın Konuşması        

20 Şubat Çarşamba         

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Dış Ticaret Dengesi Oca.    -55,3 mlr ¥  

Almanya 10:00 ÜFE - Aylık  Oca.   -0,40% 

Türkiye 10:00 Tüketici Güven Endeksi  Şub.   58,50 

Euro Blg. 18:00 Tüketici Güven Endeksi  Şub.   -7,9 

ABD 22:00 FOMC Toplantı Tutanakları        

Türkiye   Enjsa Bilanço Sonuçları 4Ç18     

21 Şubat Perşembe         

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:45 TÜFE-Yıllık Oca.   1,40% 

Fransa 12:00 TÜFE-Yıllık Oca.   1,20% 

Euro Blg. 15:30 ECB Para Politikası Toplantı Tutanakları       

ABD 16:30 Philadelphia FED İmalat Endeksi  Şub.   17,00 

ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları        

ABD 16:30 Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri   0,20% -0,40% 

ABD 17:45 Markit PMI İmalat  Şub.     

ABD 18:00 İkinci el konut satışları Oca.   4,99mn 

Türkiye   SAHOL Bianço Sonuçları 4Ç18 652mn TL   

    TKFEN Bilanço Sonuçları 4Ç18 361mn TL   

22 Şubat Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 TÜFE-Yıllık Oca.   0,30% 

Almanya 10:00 GSYİH 4Ç18   0,00% 

Almanya 12:00 Ifo İş iklim Endeksi     99,1 

Euro Blg. 13:00 TÜFE-Yıllık Oca. 1,40% 1,40% 

Türkiye 14:30 Kapasite Kullanım Oranı Şub.   74,40% 

Türkiye 14:30 İmalat Güveni Şub.   93 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ABD 21:30 FOMC Üyesi Bullard'ın Konuşması        

            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

 
Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN 

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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