GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

15.02.2019 Cuma

Kapanis

BIST- Endeksler

Deg%

BIST-100 102.130 +0,48
BIST-30 128.786 +0,67
BIST-BANKA 134.131 +1,15
BIST-SINAI 118.418 +0,69
BIST-TUM 102.601 +0,44
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.787 10,23
VIOP30 Yakin Vade 129.775 0,08
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Parite Kapanis Deg%
| USDTRY [ 52775 || 0,11
EURTRY 5,9756 0,33
EURUSD 1,1302 0,31
Emtia Kapanis Deg%
| XAUUSD 1311,5 ) 0,43
BRENT 64,7 1,60
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
IHLGM 19,61 | PKART 9,55
KLNMA 14,12 | VERUS 9,44
ERBOS 8,82 || FLAP -8,89
IHYAY 8,57 || GUSGR -8,09
IHGZT 6,78 || INTEM 7,22
[ T
THYAO 14,16 2152
GARAN 8,86 1076
ASELS 23,98 373
ISCTR 5,58 350
KRDMD 2,28 337

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi ginu %0,48 oraninda arti ile 102.130
puandan kapatti. Gin igi hareket bandi 100.749-102.616
araliginda gercgeklesti. Bankacilik endeksi %1,15 oraninda,
Sinai endeksi de %0,69 oraninda arti ile gini kapatti. Kiresel

borsalarda bugin ABD’de hikimetin ikinci kez kapanip
kapanmayacadi konusu takip edilecek.
Kiiresel borsalar saticili hareket ediyor. ABD'de

perakende satislar verisinin Aralik ayinda son yillarin en
yuksek distisiind yasamasi kiresel risk istahinin azalmasina
neden oldu. Ayrica ve ABD- Cin ticaret muizakerelerinde
reformlar (zerinde uzlasma saglanamamasli da piyasalarda
negatif etki yaratti. Haftanin son islem gininde ABD vadelileri
ve Asya borsalarinda saticili bir gérinti var. Son bir haftadir
200 glinlik AO 61,00 lzerinde hareket eden brent petrol bu
sabah %0,10 yukarida bulunuyor. Dolar/TL bu sabah 9%0,12
yukarida hareket ediyor. BIST100 endeksinin glne yatay
yonde, 102.000 Uzerinde baslayacadini tahmin etmekteyiz.

Veri Giindemi: Standard&Poors (S&P) 2019 yilina iliskin ilk
Turkiye dederlendirmesini buglin yapacak. S&P en son 17
Agustos 2018'de Turkiye'nin uzun donem yabanci para
cinsinden kredi notunu "BB-"den "B+"ya indirmis, gérinimu
ise "duragan" olarak acgiklamisti.

Yurtigi piyasalarda bugtin igsizlik verileri ile bltce dengesi takip
edilecek. Yurticinde ayrica 4C18 bilangolarindan bugiin Kog¢
Holding'in bilango agiklamasi beklenmektedir. Yurtdisinda ise
Cin Ocak ayi TUFE verisi izlenecek.

Beklenti

Donem

Gin 04:30  UFE -Yilik Oca. 0,30% 0,90%
Tarkiye 10:00  Ceyreklik issizlik Ortalamasi Kas. 11,60%
Turkiye 11:00 Butge Dengesi Oca. -18,10B
ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Aylik Oca -0,90%
ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Yillik Oca. 3,00%
ABD 16:30 ihracat Fiyat Endeksi- Aylik Oca -0,40% -0,60%
ABD 16:30 Ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Oca. -0,20% -0,01

Kog Holding Bilango (mnTL) 4C18 1.342 1.077

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Akrilik (AKSA, Notr): Sirket 4C2018 déneminde ana ortaklik net ddnem karini 191mn TL
olarak agiklamistir. Sirketin ana ortaklik kari 4C2017°’de 71mn TL'de bulunuyordu. Sirketin 2018
yili sonunda ana ortaklik net kari ise %24 oraninda gerileme ile 224mn TL olarak agiklamistir.

> Dogus Otomotiv (DOAS, No6tr): 4C2018 déneminde ana ortaklik net dénem kari 4,2mn TL
olarak aciklanmistir. Net karda Piyasa beklentisi 9mn TL'lik zarar seklindeydi. 2017 yilinin ayni
déneminde ana ortaklik net donem kari 41mn TL agiklamisti. Sirket 2018 yilini 133mn TL net kar
ile tamamlamistir.

» Tat Gida (TATGD, Negatif): 4C2018 déneminde net dénem kari yilik bazda %66 oraninda
azalarak 7,7mn TL olmustur.

> Emlak GYO (EKGYO, Notr): Sirket 9.01.2018 Tarihli Kamuoyu Aydinlatma Platformu (KAP)
bildiriminde 1,8 milyar TL agiklamis oldugu 2018 yili net kar hedefi 1.25 Milyar TL olarak revize
edilmistir.

> GoOzde Girisim Sermayesi (GOZDE, Sinirh Pozitif): Sirket girisim sermayesi faaliyetleri
kapsaminda daha 6nce acgikladigi lzere portfoy sirketlerinden Kiimas Manyezit Sanayi A.S.'nin
muhtemel stratejik alicilara satisina yoénelik calismalar yapilmasina baslanilmasi amaciyla sirket
yoneticilerine yetki verildigini ve bu kapsamda calismalarin devam ettigini duyurmustu. Bu
calismalar kapsaminda potansiyel stratejik alicilardan bir tanesi olan RHI Magnesita NV ile
Minhasirhk Sézlesmesi imzalanmistir. Bu calismalar ve gérismeler kapsaminda gerceklesecek
gelismelerin II-15.1 no.lu Ozel Durumlar Tebligine uygun olarak yatirimcilarimiza KAP (izerinden
duyurusu ayrica yapilacaktir.

» Tofas (TOASO, Sinirli Pozitif): Sirketin hisse basina 1,76 TL briit (1,496 net) kar payi
6denmesi teklifini Genel Kurul Onayina sunmaya karar verdi. Sirket genel kurul toplantisini 13
Mart 2019 tarihinde yapmayi planlyor.

> Tirk Hava Yollari (THYAO, Notr): Bazi internet sitelerinde cgikan haberlerde, Ortakligin
Istanbul Havalimani'na hissedar olacadi ve ciddi bir borg yiikiiniin Ortakhida devredilecegdine dair
ifadeler tespit edilmistir. Bahsi gecen haber gercedi yansitmamakta olup, Istanbul Havalimani'na
ortak olmaya iliskin Yonetim Kurulu'nun herhangi bir dederlendirmesi ve Kkarari
bulunmamaktadir. Ortaklik, operasyonlarin sorunsuz devam edebilmesi icin Istanbul
Havalimani'na gegis slUrecine ve mevcut filo bdyumesi ile ilgili yatinmlarina odaklanmig
durumdadir.

» Tiirk Telekom (TTKOM, Notr): S&P Global Ratings (S&P) Tirk Telekom’un kredi notunu "BB-"
not gorinimans "Duradan" olarak teyit etmistir. Diger yandan S&P, Sirketin bagimsiz kredi profili
notunu glclenen kredi profili sebebiyle "bb+" dan "bbb-" ye ylkseltmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> ABD'de UFE Ocak'ta diistii. Uretici fiyatlari Ocak'ta aylik %0.1 dist, yillik UFE %?2.5'ten %?2'ye
geriledi. Beklenti aylik %.0.1 artig, yillik %2.1 olmasiydi. Cekirdek UFE aylik %0.2 artarken yillik
artis beklenti dogrultusunda %?2.8'den %?2.5'e geriledi.

> ABD perakende satislarda 9 yilin en biiyiik diisiisii. ABD'de perakende satislar Aralik'ta
hikimetin kapanmasi ve finansal piyasalardaki karmasaya bagli olarak ekonominin
yavaslamasiyla 9 yilin en blylk diststinl kaydetti. Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore
perakende satislar Aralik'ta %1.2 distld. Bu, 2009'dan beri gorilen en biylk disls olarak kayda
gecti. Beklenti %0.1 artisti.

» Yabancilar net 312 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik kisiler, 8
Subat haftasinda 105,6 milyon dolarlik hisse senedi satti. Yurt disinda yerlesik kisiler, 8 Subat
haftasinda net 105,6 milyon dolarlik hisse senedi, 205,7 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma
Senedi (DIBS) ve 6,8 milyon dolarlik Sirket Bor¢lanma Senetleri (SBS) satti. Yurt disinda yerlesik
kisilerin bir 6nceki hafta 35 milyar 259,7 milyon dolar olan hisse senedi stoku, s6z konusu haftada
34 milyar 746,8 milyon dolara geriledi.

> Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 692 milyon dolar artti. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduati, 8 Subat ile biten islem haftasinda 692 milyon dolar artarak 168.943 milyar dolara
ylkseldi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe glinl yayinlanan haftalik bilgilere gore yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduati ayni dénemde altin harigc 670 milyon dolar artti.

> TCMB anketinde TUFE beklentisi geriledi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
Beklenti Anketi'ne gére, yil sonu TUFE beklentisi ylizde 15,91 oldu. TCMB, reel sektér, finansal
sektor temsilcileri ve profesyonellerden olusan 71 katilimciyla gergeklestirdigi "2019 yili Subat
ayl Beklenti Anketi"ni yayimladi. Bir énceki anket déneminde yiizde 0,94 olan subat ayr TUFE
beklentisi, bu anket déneminde yilizde 0,76'ya geriledi. Mart ve nisan ayi TUFE beklentileri ise
sirasiyla ylizde 0,96 ve yiizde 1,47 olarak gerceklesti. Cari yil sonu TUFE beklentisi 6nceki anket
dénemindeki ylizde 16,45'ten subatta yiizde 15,91'e geriledi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir
onceki anket dénemine gore gerileyerek ylzde 15,91'den ylzde 15,47'ye inerken, 24 ay sonrasi
TUFE beklentisi ise ylizde 12,00'dan yiizde 12,10'a gkt

> Cari acik 2018 yilinda 27.6 milyar dolar oldu. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
2018 yili Odemeler Dengesi verilerini agikladi. Cari islemler agidi, aralik ayinda 6 milyar 313
milyon dolar azalarak bir milyar 437 milyon dolar oldu. Bunun sonucunda 2018 genelinde cari
acik 27 milyar 633 milyon dolar olarak gergeklesti. Onceki 4 ay Ust (ste cari islemler fazlasi
verilmis, bu 2002'den bu yana en uzun cari fazla serisi olmustu. Cari islemler dengesinin turizm
gelirlerinin mevsimsel olarak dismesi nedeniyle Aralik ayinda 1.5 milyar dolar agik vermesi
bekleniyordu. Cari islemler acigi, 2018 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore 6.313
milyon dolar azalarak 1.437 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Bunun sonucunda, on iki aylik
cari igslemler agidi 27.633 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Altin ve enerji harig cari islemler
hesabi ise, bir dnceki yilin Aralik ayinda 2.451 milyon dolar agik vermisken, bu ayda 2.505 milyon
dolar fazla vermistir. Bu ayda, édemeler dengesi tablosundaki dis ticaret acigi bir 6nceki yilin
ayni ayina gore 5.861 milyon dolar azalarak 1.683 milyon dolara gerilemistir. (Dlnya)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

> Sanayi iiretimi beklentinin iizerinde daraldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), gecen yilin
aralik ayina ve 2018 yilina iliskin sanayi Uretim endeksi sonuclarini acikladi. Buna gére, mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi uretimi aralikta bir 6nceki aya kiyasla yuzde 1,4 dustad.
Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Aralik 2018'de bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde
9,8 azaldi. Ekonomistler daralmanin ylizde 7,5 olmasini bekliyordu. Endeks, yillik ortalamada ise
yuzde 1,8 artti. Arindirllmamis sanayi Uretim endeksi, gegen yil aralikta bir dnceki yilin ayni ayina
gore yizde 9,8 azaldi. Aralik 2018'de 117,3 olarak hesaplanan endeks, 2017'nin ayni ayinda 130
seviyesinde bulunuyordu. Ote yandan gecen yilin arindirilmamis sanayi endeksi yillik ortalamasi
da 114,5 olarak belirlendi. te yandan gecen yilin dordlincli ceyredinde takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretimi 2017'nin ayni ¢eyredine gore, ylizde 7,5 azaldi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis sanayi Uretimi ise bir 6nceki ceyrede gore ylizde 5,2 geriledi. (Dunya)

> MB nasil ikna olur, Cetinkaya anlatti. TCMB Baskani Murat Cetinkaya, ikna edici bir enflasyon
gbrene kadar siki durusu koruyacaklarini yineledi. "Dénemsel sartlara goére likidite adimlari her
zaman gelebilir" diyen Cetinkaya, ancak bu adimlarin "para politikasi durusuna dair bir sinyal"
anlamina gelmeyecedini de vurguladi. Merkez Bankasi'nin para politikasindaki durusunun net
oldugunu belirten TCMB Baskani Murat Cetinkaya, "nasil ikna olunacadini" ise su sozlerle anlatti:
"Burada bir defaya mahsus bir baz etkisini veya goreli fiyatlarda degisime yol acan dissal bir
maliyet unsurunu kastetmiyoruz. Es zamanl iyilesmeler olmasi gerekiyor. Merkez Bankasi
(TCMB) Baskani Murat Cetinkaya, para politikasi durusundan kiresel ekonomiye kadar birgok
konuda AA'nin sorularini yanitladi. (Dinya)

> Kira sertifikasi ihracina 3 kat talep. Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan agiklamaya gore,
13 Subat'ta uluslararasi sermaye piyasalarinda kira sertifikasi ihrag edildi. Ug yil vadeli (21 Subat
2022) ihracin tutar 2 milyar dolar ve kira orani ylzde 5,8 olarak gergeklesti. S6z konusu ihrag
tutari 21 Subat'ta hesaplara girecek. Ihraca toplamda 200'den fazla yatirimci, ihrag¢ tutarinin
yaklasik 3 kati talep g6sterdi. Kira sertifikasinin ylizde 47'si Orta Dogu, ylzde 30'u Birlesik Krallik,
ylzde 9'u diger Avrupa Ulkeleri, ylzde 8'i ABD, ylizde 1'i Turkiye ve ylUzde 5'i Asya ve diger
Ulkelerdeki yatinmcilara satildi. (Dunya)

EKONOMIK TAKVIM (11-15 Subat 2019)

15 Subat 2019, Cuma

Dénem Beklenti Onceki

Cin 04:30 TUFE -Yillik Oca. 2,00% 1,90%
Cin 04:30 TUFE - Aylik Oca. 0,50% -0,30%
Gin 04:30 UFE -Yilhk Oca. 0,30% 0,90%
Tlrkiye 10:00 Ceyreklik Issizlik Ortalamasi Kas. 11,60%
Tlrkiye 11:00 Blitce Dengesi Oca. -18,10B
ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Aylik Oca. -0,90%
ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Yilhk Oca. 3,00%
ABD 16:30 ihracat Fiyat Endeksi- Aylik Oca. -0,40% -0,60%
ABD 16:30 ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Oca. -0,20% -0,01
Kog Holding Bilango (mnTL) 4C18 1.342 1.077

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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