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BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 101.646 -2,04
BIST-30 127.934 -1,99
BIST-BANKA 132.610 -3,22
BIST-SINAI 117.607 -1,81
BIST-TUM 102.149 -1,95
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.878|| - 1,64
ViOP30 Yakin Vade 129.675| - 1,71
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Parite Kapanis Deg%
| USDTRY [ 5,2834 | 0,57
EURTRY 5,9558 -0,02
EURUSD 1,1267 -0,57
| XAUUSD 1305,8 | -0,40
BRENT 63,7 1,92
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
FLAP 20,00 || ALBRK -19,81
AVGYO 10,81 || ISBTR -9,91
GOZDE 6,29 || QNBFL -9,30
FORMT 5,35 || GEDZA 9,29
ATLAS 5,33 || MSGYO -6,85
S p TN
THYAO 13,80 1661
GARAN 8,90 794
ISCTR 5,37 403
KRDMD 2,21 360
AKBNK 6,58 312

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi din satis baskisi altinda kaldi. Endeks gini %2,04
oraninda dusts ile 101.646 puandan kapatti. Gin igi hareket bandi
101.645-104.455 aralidinda gerceklesti. Bankacilik endeksi %3,22
oraninda, Sinai endeksi de %1,81 oraninda eksi ile giint kapatti. ABD
Baskan Donald Trump Cin ile anlasmaya vyaklasirlarsa 1 Mart'ta
devreye girecek tarifelerin ertelenebilecedini agiklamasi kliresel risk
istahina destek verdi. Fed Baskani Powell'in yaptigi agiklamada ABD
ekonomisinin iyi bir durumda oldugunu agiklamasi da piyasalarda
destek verdi. Piyasalarda bugiin Ingiltere Parlamentosu’nda Brexit
sureci ile ilgili goriismeler, Cuma gini ABD’de hikimetin ikinci kez
kapanip kapanmayacadi konusu beklenmektedir.

Asya borsalar karisik yonde hareket ediyor. ABD-Cin ticaret
mizakerelerine iliskin olumlu beklentilerin etkisi ile kiiresel risk istahi
pozitif seyrediyor. Bu sabah ABD vadelileri arti yonde ve Asya
borsalarinda ise karisik bir gérunti var. Dolar/TL bu sabah
%>5,28'lerde yatay yonde bulunuyor. Dlnk{ yogun satislarin ardindan
BIST100 endeksinin gline hafif arti agilis ile baslangigc yapmasini
beklemekteyiz.

Veri Giindemi:
dederlendirmesi

Cuma ginud aciklanacak olan S&P Tirkiye
TL varliklarin yéninde etkili olabilir. Yurtigi

piyasalarda Persembe glni Aralik ayi 6demeler dengesi, sanayi
iiretimi ve yilsonu TUFE tahmini aciklanacak. Cuma gini ise
issizlik verileri ile blitge dengesi takip edilecek. Yurtiginde ayrica 4C18
bilancolarindan bugiin Halkbank ile Dogus Otomotiv, Cuma glinl
ise Ko¢ Holding'in bilango aciklamasi beklenmektedir. Yurtdisinda
bugiin Japonya GSYH, ABD UFE ile Euro Bélgesi GSYH &ne
gikmaktadir. Cuma giinii Gin Ocak ayi1 TUFE verisi aciklanacak.

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Ara. 0,97B 0,99B
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Ara. -6,50%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Yillik 4C18 1,20% 1,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Ceyreklik 4C18 0,20% 0,20%
Turkiye 14:30 Yil Sonu TUFE Tahmini Sub. 16,45%
ABD 16:30 Gekirdek UFE - Aylik Oca. 0,20% -0,10%
ABD 16:30 Gekirdek UFE - Yillik Oca. 2,60% 2,70%
ABD 16:30 UFE - Aylik Oca. 0,10% -0,20%
ABD 16:30 UFE - Yillik Oca. 2,30% 2,50%
Cin 17:34 ihracatlar - Yillik Oca. -3,30% -4,40%
Cin 17:34 ithalatlar - Yillik Oca. -9,00% -7,60%
Cin 17:34 Ticaret Dengesi (USD) Oca. 35,00B 57,06B
) Brexit anlagsmasi igin Ingiltere Parlamento
Ingiltere oylamasi

Dogus Otomotiv Bilango (mnTL) 4C18 -19,10 41,00

Halkbank Bilango (mnTL) 4C18 323,00 715,40

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aygaz (AYGAZ, Negatif): Sirket 4C2018 déneminde 86,8mn TL net donem zarari agiklamistir.
Net karda piyasa beklentisi 128mn TL kar agiklanmasi yénutindeydi. 2017 yilinin ayni déneminde
Sirket'in net dénem kari 84,8mn TL'de bulunuyordu. Sirketin cirosunun %?2,4 artis ile zayif
performans godstermesi, Maliyetlerindeki %11°lik artis ve finansal giderlerinin 49,2mn TL
tutarinda artmasi zarar aciklamasinda etkili olmustur. Zayif mali performansin etkisi ile FAVOK,
EFK ve net kar marjlarn koétilesmistir. Sirketin 2018 yili sonunda ana ortakhk net kari ise %60
oraninda gerileme ile 228,4mn TL olarak agiklanmistir.

> Tav Holding (TAVHL, Pozitif): Sirket 2018 yili 4. ceyredinde 323,4mn TL ana ortaklk net
dénem kar aciklamistir. Net kar piyasa beklentisi olan 173mn TL'nin oldukga Uzerinde
gercgekleserek olumlu gérintl sergilemistir. Sirketin net kari yillik bazda %445 oraninda artarken
ceyrek bazda %52 oraninda azalis kaydetmistir. Sirketin 4C2018'de satis gelirleri yillik bazda
%42 oraninda artarak 1.738mn TL olarak gergeklesmistir. Maliyetlerdeki iyilesmenin pozitif
katkisi ile brit kar %86,2 oraninda artarak 837mn TL'ye ulasmistir. Operasyonel giderler %89
oraninda ylkselmesi ve finansal giderlerdeki 181,8mn TL tutarindaki artis karhlik rakamlarini
baskilamistir. Sirketin faaliyet kan %173 oraninda artarak 777mn TL'ye ylkselmistir. Sirketin
EFK marji 21,5 baz puanlik iyilesme ile %44,70’e yUkselmistir. Yilhk bazda ciro ve karllik
rakamlari olumlu bir gériintl sergilemesine karsin 3C2018’e goére ciro azalisi ve finansman gideri
artisi gortlmektedir. Sirket 2018/12 sonunda net karini 2017/12'ye gére %103 oraninda
artirarak 1.454,7mn TL olarak aciklamistir. Sirket'in 2017 yili net dénem kari 718,3mn TL'de
bulunuyordu.

» Tiipras (TUPRS, Sinirh pozitif): Sirket 4C2018 déneminde ana ortaklik net donem karini yillik
bazda %258 oraninda artirarak 1.766mn TL olarak agiklamistir. Net kar piyasa beklentisi olan
1.540mn TL'nin Uzerinde gergeklesmistir. Sirketin ana ortakhk kar 4C2017'de 493mn TL'de
bulunuyordu. Sirketin satis gelirleri 4C2018'de yillik bazda %69,8 oraninda artarak 24.802mn
TL'ye ulasmistir. Ayni dénemlerde maliyetler ise %73 oraninda artisla 22.778mn TL'ye ulasarak
brat kari baskilamistir. Brit kar %44,6 oraninda artarak 2.024mn TL'ye olmustur. 4C2018'de
finansal giderlerdeki 1.515mn TL tutarindaki artis karlihk rakamlarini énemli dlglide baskilamistir.
Sirketin operasyonel kari %308 oraninda artarak 3.177mn TL'ye olmustur. Sirketin EFK marji 7,5
baz puanlik iyilesme ile %12,81’e yiikselmistir. FAVOK marji ise yillik bazda 1,1 baz puan, ¢eyrek
bazda ise 5,3 baz puan kétilesmistir. Sirketin 2018 yili sonunda ana ortaklik net kari ise %3
oraninda hafif gerileme ile 3.712,8mn TL olarak agiklamistir.

> Logo Yazilim (LOGO, Notr): Sirket 2018 yili 4. geyredinde 15,3mn TL TL ana ortaklik net
dénem kari aciklamistir. Net kar yillik bazda %20 oraninda artarken, ceyrek bazda %13 gerileme
kaydetmistir.

> ORGE Enerji Elektrik (ORGE, Pozitif): Sirket 42018 doneminde ana ortaklik net donem karini
yillik bazda %297 oraninda artirarak 23,9mn TL olarak agiklamistir. Ciro artis ve maliyetlerdeki
iyilesme net kar artisini desteklemistir.

> Aselsan (ASELS, Nétr): Sirket, BITES Savunma Havacillk ve Uzay Teknolojileri
Yazilim Elektronik Ticaret A.S.'nin %51'lik kisminin devralinmasina yonelik pay devri s6zlesmesi
imzalanmis oldugunu; gerekli 6deme ve tescil slireclerinin tamamlanmasini muteakip ilgili sablon

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ile ayrica aciklama yapilacaktir. BITES A.S. basta arttirilmis gerceklik, yapay zeka ve similasyon
yazilimlar olmak Uzere; arastirma, tasarim, gelistirme ve mihendislik alanlarinda faaliyet
godstermektedir.

» Anadolu Cam (ANACM, Notr): Sirket hisse basina brit 0,12TL (net 0,102TL) nakit kar payini
10.06.2019 tarihinde yapilacagini bildirdi.

> Soda Sanayii (SODA, Notr): Sirket hisse basina brit 0,345TL nakit kar payr dagitimini
10.06.2019 tarihinde yapilacagini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Citi: Fed'in faiz artirma riski indirme ihtimalinden fazla. Citigroup'un 6zel ekonomi
danismani Willem Buiter, Fed kararlarinin beklenmesi siirecine iliskin deegrlendirmesinde "sabirli
yeni normal" dedi. Bloomberg Television'dan Francine Lacqua ve Tom Keene'e konusan Buiter,
tam istihdam ile Fed faiz artinmlarinin iliskisi baglaminda "Tam istihdamin neresi oldugunu
bilmiyoruz. Gergekten bilmiyoruz. Isgiicii piyasasini artik anlamiyoruz." dedi. ABD'deki federal
hikumet kapanmasiyla ilgili konusan Buiter, ikinci bir kapanmanin ilkine kiyasla énemli 6lgtide
daha fazla hasar birakacagini ifade etti. Isletme iyimserliginde genel bir zayiflama gérdiginin
altini gizen Buiter, 6zellikle ingiltere olmak lizere Euro Bélgesi'nde azalan risk istahinin sermaye
harcamalarini asadiya cektigini belirtti. Buiter, ABD icin de -cok daha az etkili olmakla birlikte-

ayni durumun gecerli oldugunu soyledi.

> Celikgiler AB kotasini sadece 1 ayda doldurdu. Avrupa Birligi'nin Tlrkiye'den celik ithalatina
2 Subat'ta uygulamaya gecirdigi kota, Mart gelmeden doldu. AB'nin diger Ulkelere tanidigi kota
eder dolmazsa Turk celikgileri mayistan sonra bu kotayi kullanabilecek. (Dlinya)

> Yeni Zelanda Merkez Bankasi faiz oraninda degisiklige gitmedi. Yeni Zelanda Merkez
Bankasi (RBNZ), politika faizini ylzde 1.75 seviyesinde birakti. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin medyan beklentisi faizde degisiklik yapilmayarak yilzde 1.75 seviyesinde
birakilacagi yonindeydi. Yeni Zelanda Merkez Bankasi 2021'in basina kadar faizi sabit tutmayi
ongordiglinl belirterek gevsek para politikasina yonelik bir isaret bekleyen yatirimcilari hayal
kirikhigina ugratti. Yeni Zelanda Merkez Bankasi Baskani Adrian Orr, faizi 2019 ve 2020 boyunca
bu seviyede tutmayi disindaguni belirterek, "Faizi dislrme ihtimali henlz yok" dedi.
(Bloomberght)

> Ford, Ingiltere'den cikiyor. ABD'li otomotiv (reticisi Ford Motor, ingiltere'de yaptigi tretimi
baska Ulkelere tasimak icin galismalarini hizlandirdigini Basbakani Theresa May'e bildirdi. The
Times gazetesinde yer alan habere gore is diinyasi liderleri May ile 6zel bir gérisme yapti. Ford
hazirliklarini bu toplantida May'e séyledi. Ford ingiltere'de iki tesiste motor Uretiyor. Sirket
ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden herhangi bir anlasma saglamadan ayrilmasi halinde 1 milyar
dolarhk bir maliyet ile karsi karsiya kalacagini gecen ay belirtmisti. Otomotiv ve diger sanayi
kollari, Avrupa Birligi'nden cikma karari alan Ingiltere'nin AB ile iliskilerini diizenleyecek bir
anlasma saglayamamasi halinde yliksek glmrik vergileri, tedarik zinciri aksakliklari ve isci
istihdaminda zorluk yasayacaklarini daha énce dile getirmislerdi. Ingiltere AB'den 29 Mart'ta
ayrilacak. (Dunya)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi finans krizinden beri en sert diisiisiinii gerceklestirdi.
Euro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi Aralik ayinda sert disls kaydetti. Buna gore Euro Bolgesi'nde
sanayi Uretimi Aralik'ta bir dnceki aya gore ylzde 0.9 azalarak eksi ylzde 0.4'lik beklentiden
kodtl gergeklesti. Sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine goére ylizde 4.2 azaldi. Beklenti
yuzde 3.3'lUk disis yonlindeydi. ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin ekonomilerini olumsuz
etkileyeceklerine iliskin tim endiselerin yaninda Avrupa kuresel buyuimeye karsisindaki en buayuk
tehdit olma yolunda ilerliyor. Lombard Odier bas yatirim stratejisti Salman Ahmed, “Su andaki
endisem Avrupa. Cin'in yavaslama strecinden gectigi asikar, ancak glglu bir tesvik de yolda.
Buna karsin Avrupa'da isler oldukga hizli bir sekilde koétllesiyor.” dedi. (Bloomberght)

> Ingiltere'de enflasyon 2 yildir ilk kez BoE'nin hedefinin altina geriledi. ingiltere'de
enflasyon, 2017 yilindan beri ilk kez Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yilizde 2'lik hedefinin
altina geriledi. Ulusal Istatistik Ofisi tarafindan Carsamba giinii yayinlanan verilere gére
Ingiltere'de tiiketici fiyatlari Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayin dénemine gére yiizde 1.8 artarak
ylizde 1.9'luk beklentinin altinda kaldi. ingiltere'de TUFE Aralik'ta yiizde 2.1 artis kaydetmisti.
Yillik enflasyon Ocak ayinda 2017 yilinin Ocak ayindan bu yana en dusiUk seviyesinde gergeklesti.
Brexit'e iliskin endiselerin ekonomik faaliyetleri etkiledigi ingiltere'de enflasyonun yavaslamasi,
politika yapicilara faiz artinmindan geri durmalari icin daha fazla neden veriyor. ingiltere'de Ocak
enflasyonunda distk otomobil yakit fiyatlari ve dodal gaz ve elektrik fiyatlarindaki sert dusts
etkili oldu. (Bloomberght)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (11-15 Subat 2019)
14 Subat 2019, Persembe

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 GSYH -Yillik 4C18 1,40% -2,50%
Japonya 02:50 GSYH -Ceyreklik 4C18 0,40% -0,60%
Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Ara. 0,97B 0,99B
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Ara. -6,50%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Yillik 4C18 1,20% 1,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Ceyreklik 4C18 0,20% 0,20%
Turkiye 14:30 Yil Sonu TUFE Tahmini Sub. 16,45%
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Aylik Oca. 0,20% -0,10%
ABD 16:30 Gekirdek UFE - Yillik Oca. 2,60% 2,70%
ABD 16:30 UFE - Ayhk Oca. 0,10% -0,20%
ABD 16:30 UFE - Yillik Oca. 2,30% 2,50%
Cin 17:34 fhracatlar - Yillik Oca. -3,30% -4,40%
Cin 17:34 ithalatlar - Yillik Oca. -9,00% -7,60%
Cin 17:34 Ticaret Dengesi (USD) Oca. 35,00B 57,06B
) Brexit anlasmasi igin Ingiltere Parlamento
Ingiltere oylamasi
Dogus Otomotiv Bilanco (mnTL) 4C18 -19,10 41,00
Halkbank Bilango (mnTL) 4C18 323,00 715,40

15 Subat 2019, Cuma

Donem Beklenti

Cin 04:30 TUFE -Yillik Oca. 2,00% 1,90%
Cin 04:30 TUFE - Aylik Oca. 0,50% -0,30%
Cin 04:30 UFE -Yilhk Oca. 0,30% 0,90%
Tlrkiye 10:00 Ceyreklik Issizlik Ortalamasi Kas. 11,60%
Tlrkiye 11:00 Blitce Dengesi Oca. -18,10B
ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Aylik Oca. -0,90%
Ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Yilhk Oca. 3,00%
ABD 16:30 Ihracat Fiyat Endeksi- Aylik Oca. -0,40% -0,60%
ABD 16:30 ithalat Fiyat Endeksi - Aylk Oca. -0,20% -0,01

Koc Holding Bilanco (mnTL) 4C18 1.342 1.077

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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