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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis BIST100 endeksi dinki islem ginini %0,61 oraninda disis ile
msTi00 | 103762 = 061 103.762 puandan kapatti. Endeksin giin igi hareket bandi 103.364-
BIST-30 130,538 0.6 104.977 araliinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,57 oraninda,
Sinai endeksi de %0,09 oraninda eksi ile ginu kapatti. ABD - Cin
BIST-BANKA 137.019 0,57 ° . A )
ticaret gorismeleri ile ilgili iyimser agiklamalarin gelmesi ve ABD
BIST-SINAL 119.773 099 hikimetinin ikinci kez kapanmamasi igin sinir givenligi konusunda
BIST-TUM 104.181 058 || "prensipte" anlasmaya varilmasi kiiresel borsalara diin olumlu
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.026 11,901| yansidi. Yarin Ingiltere Parlamentosu’nda Brexit siireci ile ilgili
ViOP30 Yakin Vade 131.925 | - 0,77 gorismeler, Cuma ginu ABD’de htkidmetin ikinci kez kapanip
kapanmayacadi konusu piyasalara yon verecek.
110000 oo Asya borsalar pozitif yénde hareket ediyor. ABD Bagkani
105.000 000 Trump’in ticaret mizakerelerinde anlasmaya varilamamasi halinde 1
100.000 s000 Mart olan vergilerin yilkseltilmesi tarihini uzalt|labileceklerini
95.000 agiklamasi ile kiresel risk istahi bu sabah ylkseldi. Ote yandan Fed
90.000 °0%0 Baskani Powell'in yaptigi agiklamada ABD ekonomisinin iyi bir
85.000 %% durumda oldugunu belirtmesi de ABD borsalarina destek verdi. ABD
80.000 | |“|||| 2000 yadelileri bu sabah %1’e yakin artida ve Asya borsalarinda Nikkei
B0 g s e s nEan e e e g endeksi %1,3 yukarida bulunuyor. Dolar endeksindeki gerilemeden
S35 5553585855835 destek bulan Dolar/TL bu sabah %0,20 ekside bulunuyor. BIST100
SESARANASSSSASRENRNEE88d endeksinin giine pozitif bir gériinti ile 104.000 izerinden baslangic
. [slem Hacmi mn TL e B|ST100 .
yapmasini beklemekteyiz.
Veri Giindemi: Cuma guni aciklanacak olan S&P Tulkiye
Parite ~ Kapamis  Deg% dederlendirmesi TL varliklarin yoninde etkili olabilir. Yurtici
'USDTRY [ 5,2533 | 0,43| piyasalarda Persembe giinii Aralik ay1 6demeler dengesi, sanayi
EURTRY 5,9568 0,07] iiretimi ve yilsonu TUFE tahmini aciklanacak. Cuma giinii ise issizlik
EURUSD 1,1332 049| verileri ile bltge dengesi takip edilecek. Yurtiginde ayrica 4C18

bilangolarindan bugin TAV Holding ve Tiipras, Persembe gilnu

Hallkbank ile Dogus Otomotiv, Cuma giinu ise Kog Holding'in bilango

' XAUUSD 1311,09 o056| aciklamasi beklenmektedir. Yurtdisinda bugin Japonya UFE,

BRENT 62,52 155 Ingiltere ve ABD TUFE ile Euro Bolgesi sanayi Uretimi 6ne
cikmaktadir. Cuma giinii Gin Ocak ayi1 TUFE verisi aciklanacak.
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

:W_:igﬁg_m_:i_lm i Doénem Beklenti  Onceki
DGATE 8,46 || ADESE -12,22 Japonya 02:50 UFE - Yillik % Oca. 1,50%
SNKRN 7,50 || MARTI -9,09 Ingiltere 12:30 TUFE - Aylik Oca. 0,20%
ALBRK 7,07 || BRMEN -7,95 ingiltere 12:30 TUFE - Yillik Oca. 2,10%
RYGYO 6,41 || SOKM -5,54 Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Ara. -1,70%

ABD 16:30 Gekirdek TUFE - Aylik Oca.  0,20%  0,20%

ABD 16:30  Cekirdek TUFE - Yillik Oca.  2,10%  2,20%

'?":14'45:1397' ABD 16:30 TUFE - Aylik Oca. -0,10%  -0,10%
GARAN 9,12 1097 ABD 16:30 TUFE - Yillik Oca. 1,60% 1,90%
VAKBN 4,93 497 TAV Bilanco (mn TL) 4G18 173,00 65,27
ISCTR 5,63 438 Tiipras Bilanco (mn TL) 4C18 1540 493
TTKOM 5,44 370

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Fort Otosan (FROTO, Negatif): Sirketin 2018 yili 4.ceyrek déneminde net kari %19 oraninda
azalis ile 411mn TL olarak gergeklesmistir. Net kar piyasa beklentisi olan 524mn TL'nin altinda
kalmistir. Net kar ceyrek bazda ise %16 oraninda artis kaydetmistir. Sirketin net satislan yillik
bazda %?22,5 oraninda artarak 10.048mn TL'ye yukselmistir. 3C18 dénemine gbre ise satislarda
%?29'luk artis godrilmektedir. 4C2018'de sirketin maliyetlerinde %23 artis olmasi brit kar
baskilamistir. Brit kar yillik bazda %14°lik artis ile 958mn TL olarak gerceklesmistir. Faaliyet
giderinde %20 oraninda azalmistir. Esas faaliyet kari yillik bazda %28, geyrek bazda ise %43
oraninda azalarak 416,6mn TL'ye gerilemistir. Sirketin EFK marji 2,9 baz puanlk zayiflama ile
%4,15’e gerilemistir. Net kar marji da 2,1 baz puanlk kétilesme goérilmektedir. 2018 yilsonu
ana ortaklik net donem kari yillik bazda %13 oraninda artarak 1.683mn TL olarak agiklanmistir.

> Kartonsan (KARTN, Nétr): Tirkiye Seliiloz, Kagdit, Adac ve Mamiilleri Iscileri (Seliiloz Is)
Sendikasi 12.02.2019 tarih ve 07 sayili karari ile sirketimizin Kullar Basiskele/KOCAELI adresinde
bulunan Uretim tesisinde grev karari alarak, grev kararinin 08 Mart 2019 tarihinde 08:00 de
uygulamaya konulacagini ilan etmistir.

» Tiirk Hava Yollar (THYAO, Sinirli Negatif) Sirket Ocak 2018 déneminde 5,7 milyon olan
toplam yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni déneminde de 5,7 milyon olarak gergeklesmistir. ic hatlarda
yolcu sayisindaki azalis %3,5 iken dis hat yolcu sayisindaki artis ise %2,8 oraninda olmustur.
Yolcu doluluk orani -0,3 puan azalis ile %79,5 olarak gergeklesmistir. Toplam Arz Edilen Koltuk
Km (AKK), Ocak 2018 déneminde 14,2 milyar iken, 2019 yilinin ayni déneminde %2,5 artarak
14,6 milyar olarak gergeklesmistir. ic hat uguslarda AKK azalisi -%0,7 iken dis hat ucuslarda AKK
artisi %3,1 oranindadir. cretli Yolcu Km (UYK), Ocak 2018 déneminde 11,4 milyar iken, 2019
yilinin ayni déneminde %2,2 artarak 11,6 milyar olarak gerceklesmistir. i¢c hat ucuslarda UYK
azalisi %0,8 iken dis hat uguslarda UYK artisi %2,7 oranindadir.

> Aselsan (ASELS, Notr): Sirket ile TUSAS - Tiurk Havacilik ve Uzay Sanayii A.S. arasinda, bir
yurtdisi mdusterinin aviyonik sistem ihtiyacina ydnelik olarak toplam 240.647.098,- ABD
Dolari tutarinda bir soézlesme 12/02/2019 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu siparis
kapsamindaki teslimatlar 2019-2023 yillari arasinda gergeklestirilecektir.

Ekonomi Haberleri

> Celik ihracatinda sert diisiis beklentisi. AB'nin kota uygulamasi ve Cin'in artan ihracatina
dikkati ceken Celik ihracatcilan Birligi Baskani Adnan Aslan, ihracatin gecen yilki 21.4 milyon
tondan 15-16 milyon tonlara gerileyebilecedini ifade etti. Artan korumacilik 6nlemlerinin sektorin
ihracat seyrini etkileyecek en énemli unsur olduguna dikkati geken Aslan, Cin'in yavaslayan ig
pazari nedeniyle gelik Uretimini daha fazla oranda ihracata kaydirmasinin da Turk celidi icin bir
diger risk oldugunu kaydetti. Aslan, AB'nin kota uygulamasina iliskin ise, "AB'nin Tirkiye'ye
insaat celigi ve filmasinde Temmuz ayina kadar tanidigi kotayl daha Mart ayinda doldurmus
olacagiz. AB'nin diger Ulkelere tanidigi kota dolmazsa, Tlrk ihracatgilari Mayis ayindan sonra o
kotay! kullanabilecek; ancak bu, kaybimizi telafi etmeye yetmeyecektir" diye konustu ve Latin
Amerika, Bati Afrika, Glineydodu Asya gibi alternatif pazarlarin éneminin artacagini ekledi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> OPEC'in iiretimi ocakta azaldi. Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) giinliik ham petrol
Uretimi ocakta gegen yilin aralik ayina gére glinlik 797 bin varil azalarak 30 milyon 810 bin varile
dastd. OPEC'in ocak ayi verilerine iliskin petrol piyasasi raporuna gore, ocakta kiresel petrol arzi
bir dnceki aya gore ginlik 1,03 milyon varil azalarak yaklasik 99 milyon 320 bin varil oldu.
Ocakta OPEC disi Ulkelerde petrol Gretimi gunlik 230 bin varil azalisla 68 milyon 520 bin varile
distd. OPEC'in ham petrol Gretimi ocakta gecen yilin aralik ayina goére 797 bin varil azalarak 30
milyon 810 bin varil oldu. Bdylece OPEC'in ocakta toplam kuresel petrol arzi igindeki payi bir
onceki aya kiyasla yluzde 0,5 azalarak yizde 31 seviyesine geriledi.

> Beyaz Saray/Conway: Trump Xi ile goriismek istiyor. ABD yodnetimi, Baskan Donald
Trump'in ticaret savasini noktalandirmak icin Xi Jinping ile gortismek istedigini belirtti. Beyaz
Saray danismani Kellyanne Conway, Pazartesi gini Fox News'a yaptidi aciklamada, Trump Xi ile
cok yakin zamanda gorltismeyi istiyor. Conway, "Baskanin istedigi bir anlasma ve bu anlasmanin
Amerikalilar, Amerikan iscileri ve Amerikan ¢ikarlarina uygun olmasini istiyor" dedi. iki tarafin
temsilcileri, Amerikan sirketlerine zarar veren devlet destekli ekonomik modelde daha kapsamli
reformlar yapilmasi hususunda bu hafta Beijing'de gortisecekler. (Bloomberght)

> " BOJ uzun vadeli tahvil alimlarini 7 aydan beri ilk kez azaltti. Japonya Merkez Bankasi
(BO3J) Sal guinkl duzenli islemlerde 10 - 25 yil vadeli tahvil alimlarini 20 milyar yen azaltti. BOJ,
uzun vadeli tahvil alimlarinda en son Temmuz ayinda azaltmaya gitmisti. Banka 10 - 25 yil
vadelilerde alimlarini 200 milyar yenden (4 Subat) 180 milyar yene indirdi. 25 yil Gzeri vadeli
tahvillerde 50 milyar yenlik (4 Subat) alimlarinda dedisiklige gitmedi. Japonya'da 10 yil vadeli
hazine tahvillerinin faizi, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) Sali giini Temmuz'dan beri ilk kez
duzenliislemlerde uzun vadeli tahvil alimlarini azaltmasina karsin eksi bélgede kaldi. BOJ, parasal
genisleme vyerine tahvil faizi hedeflerine odaklanarak alimlarini azaltmaya g¢abaliyor.
(Bloomberght)

> Panikleyen giivercinler dolardaki vyiikselisi destekleyebilir. Dolar, Fed'in glvercin
donldstnin ardindan kuresel merkez bankalarinin dikkatli davranmasiyla sonu gelmeyen
ylkselisini sutrdlrebilir. Dolar, Baskan Jerome Powell'in daha fazla faiz artirimi ihtimalinin
zayifladigi ifade ettigi, Fed'in 30 Ocak kararindan bu yana her islem giniinde ylkseldi. Fed'in
Aralik toplantisinda 2019 igin iki faiz artirnmi tahmininden dénmesi, aralarinda Avustralya Merkez
Bankasi (RBA) ile ingiltere Merkez Bankas! (BOE) da bulunan diger kiiresel politika yapicilari da
sikilastirmaci beklentilerini azaltmalar yénitnde tesvik etti. (Bloomberght)

> Kirmizi et liretimi yiizde 12 azaldi. TUIK, Ekim-Aralik 2018 dénemine iliskin kirmizi et Gretimi
istatistiklerini agikladi. Buna gore gegen yilin dordlincli geyredinde toplam kirmizi et Gretimi 259
bin 672 ton olarak tahmin edildi. Uretim, kurban bayraminin gergeklestigi bir énceki ceyrege
kiyasla ylzde 23,5, bir 6nceki yilin ayni geyredine gore ise ylizde 12,1 oraninda azaldi. Toplam
icinde sadece kesimhanelerde Uretilen kirmizi et miktari ise 185 bin 324 ton olarak gergeklesti.
(Dunya)

» Turkiye'nin riizgan yiizde 7 biiyiidii. Tirkiye Riizgar Enerjisi Birliginin (TUREB) 2018 yilina
iliskin "Riizgar Enerjisi Istatistik Raporu" yayimlandi. Rapora gére, Tirkiye'nin riizgar enerjisi
kurulu gucli gegen yil 497 megavat artti. Boylece rizgar sektdoriinde kurulu gig gegen yil bir
onceki yila gore ylzde 7,2'lik biyimeyle toplam 7 bin 369 megavata ulasti. Gegen yil toplam

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sayisi 164'ten 180'e gikan isletme halindeki riizgar enerjisi santrallerinin (RES) yatirnmcilara gére
dagiliminda, 566 megavatla Polat Enerji birinci sirada yer aldi. Demirer Enerji, 494 megavatla
ikinci, Guris ise 481 megavatla (igiincii oldu. Illere gére siralamada ise bin 405 megavatla izmir
ilk sirada yer aldi. Onu, bin 123 megavatla Balikesir, 669 megavatla Manisa izledi. isletmedeki
RES'lerin ylizde 38'i Ege Bolgesinde bulunurken, ylzde 33'G Marmara, ylzde 13'0 Akdeniz ve
ylizde 9'u ise i¢ Anadolu Bélgesinde yer aldi. (Diinya)

» JPMorgan'in 4. geyrek dolar/TL tahmini 6.3'e geriledi. Londra'da JPMorgan stratejisti Meera
Chandan, Pazartesi glinki raporunda gelisen piyasalar icin gorinimin Fed'in givercin
durusunun ardundan “temkinli yapici” oldugunu belirtti. Bununla birlikte Chandan, blylme
verilerinde bir iyilesme olmadan gelisen piyasalardaki ylkselisin sinirli olabilecedi uyarisinda
bulundu. Latin Amerika ile Asya vasitasiyla gelisen piyasa paralarinda adirlik artiran JPMorgan,
EMEA paralarinda goérinimini “adirhk azalt”tan “notr’e vylkseltti. Raporda EM blylime
tahminlerinin bir geyrek igin istikrarini korudugunu ve Fed'in rahatlama sagladidi ifade edildi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (11-15 Subat 2019)
13 Subat 2019, Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 UFE - Yillik % Oca. 1,50%

ingiltere 12:30 TUFE - Aylik Oca. 0,20%

ingiltere 12:30 TUFE - Yillik Oca. 2,10%
Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs.

Euro Blg. 13:00 dizelt.) Ara. -1,70%

ABD 16:30 Gekirdek TUFE - Aylk Oca. 0,20% 0,20%

ABD 16:30 Gekirdek TUFE - Yillik Oca. 2,10% 2,20%

ABD 16:30 TUFE - Aylik Oca. -0,10% -0,10%

ABD 16:30 TUFE - Yillik Oca. 1,60% 1,90%

TAV Bilanco (mn TL) 4C18 173,00 65,27

Tupras Bilango (mn TL) 4C18 1540 493

14 Subat 2019, Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 GSYH -Yillik 4C18 1,40% -2,50%
Japonya 02:50 GSYH -Ceyreklik 4C18 0,40% -0,60%
Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Ara. 0,97B 0,99B
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Ara. -6,50%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Yillik 4C18 1,20% 1,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Ceyreklik 4C18 0,20% 0,20%
Turkiye 14:30 Yil Sonu TUFE Tahmini Sub. 16,45%
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Aylik Oca. 0,20% -0,10%
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Yillik Oca. 2,60% 2,70%
ABD 16:30 UFE - Aylk Oca. 0,10% -0,20%
ABD 16:30 UFE - Yillik Oca. 2,30% 2,50%
Cin 17:34 fhracatlar - Yillik Oca. -3,30% -4,40%
Cin 17:34 ithalatlar - Yillk Oca. -9,00% -7,60%
Cin 17:34 Ticaret Dengesi (USD) Oca. 35,00B 57,06B
) Brexit anlasmasi igin Ingiltere Parlamento
Ingiltere oylamasi
Dogus Otomotiv Bilanco (mnTL) 4C18 -19,10 41,00
Halkbank Bilango (mnTL) 4C18 323,00 715,40
_15 Subat 2019, Cu@a
i Donem Beklenti Onceki
Cin 04:30 TUFE -Yillik Oca. 2,00% 1,90%
Gin 04:30 TUFE - Aylik Oca. 0,50% -0,30%
Gin 04:30 UFE -Yilhk Oca. 0,30% 0,90%
Tlrkiye 10:00 Ceyreklik Issizlik Ortalamasi Kas. 11,60%
Tlrkiye 11:00 Blitce Dengesi Oca. -18,10B
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar - Aylik Oca. -0,90%
ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Yilhk Oca. 3,00%
ABD 16:30 ihracat Fiyat Endeksi- Aylik Oca. -0,40% -0,60%
ABD 16:30 ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Oca. -0,20% -0,01
Kog Holding Bilango (mnTL) 4C18 1.342 1.077

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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