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BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100                103.762    -0,61 

BIST-30                130.538    -0,66 

BIST-BANKA                137.019    -0,57 

BIST-SINAI                119.773    -0,09 

BIST-TUM                104.181    -0,58 

BIST Hacim-TUM(mn TL)                   9.026                   11,91    

VİOP30 Yakın Vade                131.925    -               0,77    

 

 
 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 5,2533 -0,43 

EURTRY 5,9568 0,07 

EURUSD 1,1332 0,49 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1311,09 0,56 

BRENT 62,52 1,55 

 

En Çok Artanlar Değ% En Çok Düşenler Değ% 

MNDRS 9,59 MRGYO -13,75 

DGATE 8,46 ADESE -12,22 

SNKRN 7,50 MARTI -9,09 

ALBRK 7,07 BRMEN -7,95 

RYGYO 6,41 SOKM -5,54 

 
 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO 14,45 1397 

GARAN 9,12 1097 

VAKBN 4,93 497 

ISCTR 5,63 438 

TTKOM 5,44 370 
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İşlem Hacmi mn TL  BIST100

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi dünkü işlem gününü %0,61 oranında düşüş ile 

103.762 puandan kapattı. Endeksin gün içi hareket bandı 103.364-

104.977 aralığında gerçekleşti. Bankacılık endeksi %0,57 oranında, 

Sinai endeksi de %0,09 oranında eksi ile günü kapattı. ABD - Çin 

ticaret görüşmeleri ile ilgili iyimser açıklamaların gelmesi ve ABD 

hükümetinin ikinci kez kapanmaması için sınır güvenliği konusunda 

"prensipte" anlaşmaya varılması küresel borsalara dün olumlu 

yansıdı. Yarın İngiltere Parlamentosu’nda Brexit süreci ile ilgili 

görüşmeler, Cuma günü ABD’de hükümetin ikinci kez kapanıp 

kapanmayacağı konusu piyasalara yön verecek. 

Asya borsalar pozitif yönde hareket ediyor. ABD Başkanı 

Trump’ın ticaret müzakerelerinde anlaşmaya varılamaması halinde 1 

Mart olan vergilerin yükseltilmesi tarihini uzatılabileceklerini 

açıklaması ile küresel risk iştahı bu sabah yükseldi.  Öte yandan Fed 

Başkanı Powell’ın yaptığı açıklamada ABD ekonomisinin iyi bir 

durumda olduğunu belirtmesi de ABD borsalarına destek verdi. ABD 

vadelileri bu sabah %1’e yakın artıda ve Asya borsalarında Nikkei 

endeksi %1,3 yukarıda bulunuyor. Dolar endeksindeki gerilemeden 

destek bulan Dolar/TL bu sabah %0,20 ekside bulunuyor. BIST100 

endeksinin güne pozitif bir görüntü ile 104.000 üzerinden başlangıç 

yapmasını beklemekteyiz. 

Veri Gündemi: Cuma günü açıklanacak olan S&P Tükiye 

değerlendirmesi TL varlıkların yönünde etkili olabilir. Yurtiçi 

piyasalarda Perşembe günü Aralık ayı ödemeler dengesi, sanayi 

üretimi ve yılsonu TÜFE tahmini açıklanacak. Cuma günü ise işsizlik 

verileri ile bütçe dengesi takip edilecek. Yurtiçinde ayrıca 4Ç18 

bilançolarından bugün TAV Holding ve Tüpraş, Perşembe günü 

Hallkbank ile Doğuş Otomotiv, Cuma günü ise Koç Holding’in bilanço 

açıklaması beklenmektedir. Yurtdışında bugün Japonya ÜFE, 

İngiltere ve ABD TÜFE ile Euro Bölgesi sanayi üretimi öne 

çıkmaktadır. Cuma günü Çin Ocak ayı TÜFE verisi açıklanacak.  

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya  02:50 ÜFE - Yıllık %  Oca.   1,50% 

İngiltere 12:30 TÜFE - Aylık  Oca.   0,20% 

İngiltere 12:30 TÜFE - Yıllık Oca.   2,10% 

Euro Blg. 13:00 Sanayi Üretimi - Aylık %(mevs. düzelt.) Ara.   -1,70% 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE - Aylık Oca. 0,20% 0,20% 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE - Yıllık Oca. 2,10% 2,20% 

ABD 16:30 TÜFE - Aylık  Oca. -0,10% -0,10% 

ABD 16:30 TÜFE - Yıllık Oca. 1,60% 1,90% 

    TAV Bilanço (mn TL)  4Ç18 173,00 65,27 

    Tüpraş Bilanço (mn TL) 4Ç18 1540 493 
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UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Şirket Haberleri  
 

 

 Fort Otosan (FROTO, Negatif): Şirketin 2018 yılı 4.çeyrek döneminde net karı %19 oranında 

azalış ile 411mn TL olarak gerçekleşmiştir. Net kar piyasa beklentisi olan 524mn TL’nin altında 

kalmıştır. Net kar çeyrek bazda ise %16 oranında artış kaydetmiştir. Şirketin net satışları yıllık 

bazda %22,5 oranında artarak 10.048mn TL’ye yükselmiştir. 3Ç18 dönemine göre ise satışlarda 

%29’luk artış görülmektedir. 4Ç2018’de şirketin maliyetlerinde %23 artış olması brüt karı 

baskılamıştır. Brüt kar yıllık bazda %14’lük artış ile 958mn TL olarak gerçekleşmiştir. Faaliyet 

giderinde %20 oranında azalmıştır. Esas faaliyet karı yıllık bazda %28, çeyrek bazda ise %43 

oranında azalarak 416,6mn TL’ye gerilemiştir. Şirketin EFK marjı 2,9 baz puanlık zayıflama ile 

%4,15’e gerilemiştir. Net kar marjı da 2,1 baz puanlık kötüleşme görülmektedir.  2018 yılsonu 

ana ortaklık net dönem karı yıllık bazda %13 oranında artarak 1.683mn TL olarak açıklanmıştır. 

 

 Kartonsan (KARTN, Nötr): Türkiye Selüloz, Kağıt, Ağaç ve Mamülleri İşçileri (Selüloz İş) 

Sendikası 12.02.2019 tarih ve 07 sayılı kararı ile şirketimizin Kullar Başiskele/KOCAELİ adresinde 

bulunan üretim tesisinde grev kararı alarak, grev kararının 08 Mart 2019 tarihinde 08:00 de 

uygulamaya konulacağını ilan etmiştir. 

 
 Türk Hava Yolları (THYAO, Sınırlı Negatif) Şirket Ocak 2018 döneminde 5,7 milyon olan 

toplam yolcu sayısı, 2019 yılının aynı döneminde de 5,7 milyon olarak gerçekleşmiştir. İç hatlarda 

yolcu sayısındaki azalış %3,5 iken dış hat yolcu sayısındaki artış ise %2,8 oranında olmuştur. 

Yolcu doluluk oranı -0,3 puan azalış ile %79,5 olarak gerçekleşmiştir. Toplam Arz Edilen Koltuk 

Km (AKK), Ocak 2018 döneminde 14,2 milyar iken, 2019 yılının aynı döneminde %2,5 artarak 

14,6 milyar olarak gerçekleşmiştir. İç hat uçuşlarda AKK azalışı -%0,7 iken dış hat uçuşlarda AKK 

artışı %3,1 oranındadır. cretli Yolcu Km (ÜYK), Ocak 2018 döneminde 11,4 milyar iken, 2019 

yılının aynı döneminde %2,2 artarak 11,6 milyar olarak gerçekleşmiştir. İç hat uçuşlarda ÜYK 

azalışı %0,8 iken dış hat uçuşlarda ÜYK artışı %2,7 oranındadır. 

 
 Aselsan (ASELS, Nötr): Şirket ile TUSAŞ - Türk Havacılık ve Uzay Sanayii A.Ş. arasında, bir 

yurtdışı müşterinin aviyonik sistem ihtiyacına yönelik olarak toplam 240.647.098,- ABD 

Doları tutarında bir sözleşme 12/02/2019 tarihinde imzalanmıştır. Söz konusu sipariş 

kapsamındaki teslimatlar 2019-2023 yılları arasında gerçekleştirilecektir.  

 

Ekonomi Haberleri  

 Çelik ihracatında sert düşüş beklentisi. AB'nin kota uygulaması ve Çin'in artan ihracatına 

dikkati çeken Çelik İhracatçıları Birliği Başkanı Adnan Aslan, ihracatın geçen yılki 21.4 milyon 

tondan 15-16 milyon tonlara gerileyebileceğini ifade etti. Artan korumacılık önlemlerinin sektörün 

ihracat seyrini etkileyecek en önemli unsur olduğuna dikkati çeken Aslan, Çin'in yavaşlayan iç 

pazarı nedeniyle çelik üretimini daha fazla oranda ihracata kaydırmasının da Türk çeliği için bir 

diğer risk olduğunu kaydetti. Aslan, AB'nin kota uygulamasına ilişkin ise, "AB'nin Türkiye'ye 

inşaat çeliği ve filmaşinde Temmuz ayına kadar tanıdığı kotayı daha Mart ayında doldurmuş 

olacağız. AB'nin diğer ülkelere tanıdığı kota dolmazsa, Türk ihracatçıları Mayıs ayından sonra o 

kotayı kullanabilecek; ancak bu, kaybımızı telafi etmeye yetmeyecektir" diye konuştu ve Latin 

Amerika, Batı Afrika, Güneydoğu Asya gibi alternatif pazarların öneminin artacağını ekledi. 
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 OPEC'in üretimi ocakta azaldı. Petrol İhraç Eden Ülkeler Örgütünün (OPEC) günlük ham petrol 

üretimi ocakta geçen yılın aralık ayına göre günlük 797 bin varil azalarak 30 milyon 810 bin varile 

düştü. OPEC'in ocak ayı verilerine ilişkin petrol piyasası raporuna göre, ocakta küresel petrol arzı 

bir önceki aya göre günlük 1,03 milyon varil azalarak yaklaşık 99 milyon 320 bin varil oldu. 

Ocakta OPEC dışı ülkelerde petrol üretimi günlük 230 bin varil azalışla 68 milyon 520 bin varile 

düştü. OPEC'in ham petrol üretimi ocakta geçen yılın aralık ayına göre 797 bin varil azalarak 30 

milyon 810 bin varil oldu. Böylece OPEC'in ocakta toplam küresel petrol arzı içindeki payı bir 

önceki aya kıyasla yüzde 0,5 azalarak yüzde 31 seviyesine geriledi. 

 
 Beyaz Saray/Conway: Trump Xi ile görüşmek istiyor. ABD yönetimi, Başkan Donald 

Trump'ın ticaret savaşını noktalandırmak için Xi Jinping ile görüşmek istediğini belirtti. Beyaz 

Saray danışmanı Kellyanne Conway, Pazartesi günü Fox News'a yaptığı açıklamada, Trump Xi ile 

çok yakın zamanda görüşmeyi istiyor. Conway, "Başkanın istediği bir anlaşma ve bu anlaşmanın 

Amerikalılar, Amerikan işçileri ve Amerikan çıkarlarına uygun olmasını istiyor" dedi. İki tarafın 

temsilcileri, Amerikan şirketlerine zarar veren devlet destekli ekonomik modelde daha kapsamlı 

reformlar yapılması hususunda bu hafta Beijing'de görüşecekler. (Bloomberght) 

 

 " BOJ uzun vadeli tahvil alımlarını 7 aydan beri ilk kez azalttı. Japonya Merkez Bankası 

(BOJ) Salı günkü düzenli işlemlerde 10 – 25 yıl vadeli tahvil alımlarını 20 milyar yen azalttı. BOJ, 

uzun vadeli tahvil alımlarında en son Temmuz ayında azaltmaya gitmişti. Banka 10 – 25 yıl 

vadelilerde alımlarını 200 milyar yenden (4 Şubat) 180 milyar yene indirdi. 25 yıl üzeri vadeli 

tahvillerde 50 milyar yenlik (4 Şubat) alımlarında değişikliğe gitmedi. Japonya'da 10 yıl vadeli 

hazine tahvillerinin faizi, Japonya Merkez Bankası'nın (BOJ) Salı günü Temmuz'dan beri ilk kez 

düzenli işlemlerde uzun vadeli tahvil alımlarını azaltmasına karşın eksi bölgede kaldı. BOJ, parasal 

genişleme yerine tahvil faizi hedeflerine odaklanarak alımlarını azaltmaya çabalıyor. 

(Bloomberght) 

 

 Panikleyen güvercinler dolardaki yükselişi destekleyebilir. Dolar, Fed'in güvercin 

dönüşünün ardından küresel merkez bankalarının dikkatli davranmasıyla sonu gelmeyen 

yükselişini sürdürebilir. Dolar, Başkan Jerome Powell'ın daha fazla faiz artırımı ihtimalinin 

zayıfladığı ifade ettiği, Fed'in 30 Ocak kararından bu yana her işlem gününde yükseldi. Fed'in 

Aralık toplantısında 2019 için iki faiz artırımı tahmininden dönmesi, aralarında Avustralya Merkez 

Bankası (RBA) ile İngiltere Merkez Bankası (BOE) da bulunan diğer küresel politika yapıcıları da 

sıkılaştırmacı beklentilerini azaltmaları yönünde teşvik etti. (Bloomberght) 

 

 Kırmızı et üretimi yüzde 12 azaldı. TÜİK, Ekim-Aralık 2018 dönemine ilişkin kırmızı et üretimi 

istatistiklerini açıkladı. Buna göre geçen yılın dördüncü çeyreğinde toplam kırmızı et üretimi 259 

bin 672 ton olarak tahmin edildi. Üretim, kurban bayramının gerçekleştiği bir önceki çeyreğe 

kıyasla yüzde 23,5, bir önceki yılın aynı çeyreğine göre ise yüzde 12,1 oranında azaldı. Toplam 

içinde sadece kesimhanelerde üretilen kırmızı et miktarı ise 185 bin 324 ton olarak gerçekleşti. 

(Dünya)  

 

 Türkiye'nin rüzgarı yüzde 7 büyüdü. Türkiye Rüzgar Enerjisi Birliğinin (TÜREB) 2018 yılına 

ilişkin "Rüzgar Enerjisi İstatistik Raporu" yayımlandı. Rapora göre, Türkiye'nin rüzgar enerjisi 

kurulu gücü geçen yıl 497 megavat arttı. Böylece rüzgar sektöründe kurulu güç geçen yıl bir 

önceki yıla göre yüzde 7,2'lik büyümeyle toplam 7 bin 369 megavata ulaştı. Geçen yıl toplam 
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sayısı 164'ten 180'e çıkan işletme halindeki rüzgar enerjisi santrallerinin (RES) yatırımcılara göre 

dağılımında, 566 megavatla Polat Enerji birinci sırada yer aldı. Demirer Enerji, 494 megavatla 

ikinci, Güriş ise 481 megavatla üçüncü oldu. İllere göre sıralamada ise bin 405 megavatla İzmir 

ilk sırada yer aldı. Onu, bin 123 megavatla Balıkesir, 669 megavatla Manisa izledi. İşletmedeki 

RES'lerin yüzde 38'i Ege Bölgesinde bulunurken, yüzde 33'ü Marmara, yüzde 13'ü Akdeniz ve 

yüzde 9'u ise İç Anadolu Bölgesinde yer aldı. (Dünya)  

  

 JPMorgan'ın 4. çeyrek dolar/TL tahmini 6.3'e geriledi. Londra'da JPMorgan stratejisti Meera 

Chandan, Pazartesi günkü raporunda gelişen piyasalar için görünümün Fed'in güvercin 

duruşunun ardundan “temkinli yapıcı” olduğunu belirtti. Bununla birlikte Chandan, büyüme 

verilerinde bir iyileşme olmadan gelişen piyasalardaki yükselişin sınırlı olabileceği uyarısında 

bulundu. Latin Amerika ile Asya vasıtasıyla gelişen piyasa paralarında ağırlık artıran JPMorgan, 

EMEA paralarında görünümünü “ağırlık azalt”tan “nötr”e yükseltti. Raporda EM büyüme 

tahminlerinin bir çeyrek için istikrarını koruduğunu ve Fed'in rahatlama sağladığı ifade edildi. 
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EKONOMİK TAKVİM (11-15 Şubat 2019)   
13 Şubat 2019, Çarşamba         

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya  02:50 ÜFE - Yıllık %  Oca.   1,50% 

İngiltere 12:30 TÜFE - Aylık  Oca.   0,20% 

İngiltere 12:30 TÜFE - Yıllık Oca.   2,10% 

Euro Blg. 13:00 
Sanayi Üretimi - Aylık %(mevs. 
düzelt.) Ara.   -1,70% 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE - Aylık Oca. 0,20% 0,20% 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE - Yıllık Oca. 2,10% 2,20% 

ABD 16:30 TÜFE - Aylık  Oca. -0,10% -0,10% 

ABD 16:30 TÜFE - Yıllık Oca. 1,60% 1,90% 

    TAV Bilanço (mn TL)  4Ç18 173,00 65,27 

    Tüpraş Bilanço (mn TL) 4Ç18 1540 493 

14 Şubat 2019, Perşembe         

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 GSYH -Yıllık 4Ç18 1,40% -2,50% 

Japonya 02:50 GSYH -Çeyreklik 4Ç18 0,40% -0,60% 

Türkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Ara. 0,97B 0,99B 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi - Yıllık Ara.   -6,50% 

Euro Blg. 13:00 GSYH -Yıllık 4Ç18 1,20% 1,20% 

Euro Blg. 13:00 GSYH -Çeyreklik 4Ç18 0,20% 0,20% 

Türkiye 14:30 Yıl Sonu TÜFE Tahmini Şub.   16,45% 

ABD 16:30 Çekirdek ÜFE - Aylık Oca. 0,20% -0,10% 

ABD 16:30 Çekirdek ÜFE - Yıllık Oca. 2,60% 2,70% 

ABD 16:30 ÜFE - Aylık Oca. 0,10% -0,20% 

ABD 16:30 ÜFE - Yıllık Oca. 2,30% 2,50% 

Çin 17:34 İhracatlar - Yıllık Oca. -3,30% -4,40% 

Çin 17:34 İthalatlar - Yıllık Oca. -9,00% -7,60% 

Çin 17:34 Ticaret Dengesi (USD) Oca. 35,00B 57,06B 

İngiltere   
Brexit anlaşması için İngiltere Parlamento 
oylaması     

    Doğuş Otomotiv Bilanço (mnTL)  4Ç18 -19,10 41,00 

    Halkbank Bilanço (mnTL)  4Ç18 323,00 715,40 

15 Şubat 2019, Cuma         

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 TÜFE -Yıllık Oca. 2,00% 1,90% 

Çin 04:30 TÜFE - Aylık Oca. 0,50% -0,30% 

Çin 04:30 ÜFE -Yıllık Oca. 0,30% 0,90% 

Türkiye 10:00 Çeyreklik İşsizlik Ortalaması Kas.   11,60% 

Türkiye 11:00 Bütçe Dengesi  Oca.   -18,10B 

İngiltere 12:30 Perakende Satışlar - Aylık Oca.   -0,90% 

İngiltere 12:30 Perakende Satışlar - Yıllık Oca.   3,00% 

ABD 16:30 İhracat Fiyat Endeksi- Aylık Oca. -0,40% -0,60% 

ABD 16:30 İthalat Fiyat Endeksi - Aylık Oca. -0,20% -0,01 

    Koç Holding Bilanço (mnTL)  4Ç18 1.342 1.077 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN 

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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