GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

11.02.2019 Pazartesi

BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 102.452 -0,32
BIST-30 128.712 -0,33
BIST-BANKA 134.004 -0,17
BIST-SINAI 118.390 -0,64
BIST-TUM 102.902 -0,28
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.158 | - 19,13
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| USDTRY [ 5,2478 | -0,38
EURTRY 5,9476 -0,65
EURUSD 1,1336 -0,06
Emtia Kapanis Deg%
| XAUUSD 13149 0,39
BRENT 62,2 0,65
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
ISATR 20,00 || ADESE -10,00
EUHOL 19,30 || ISBTR 9,50
BJKAS 12,35 || SONME -8,94
MTRYO 11,72 || VAKFN -5,11
TGSAS 11,42 || ODAS -4,98
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GARAN 8,88 844
THYAO 14,71 746
EREGL 8,31 318
KRDMD 2,30 315
AKBNK 6,73 245

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Cuma glnind 102.452 puandan %0,32
oraninda hafif eksi ile kapatti. Endeksin gilin ici hareket bandi
102.119-102.742 araliinda gerceklesti. Bankacilik endeksi gini
hafif eksi ile kapatirken, Sinai endeksi de %0,64 oraninda dususle
gunl kapatti. Gectigimiz haftanin ikinci yarisinda ABD ile Cin'in
yeni vergi artirmlart  baslamadan ticaret anlasmasi
yapllamayacadina endiseleri ile kiresel risk istahi zayifladi.
Avrupa tarafinda ise Almanya ekonomik verilerinin yavaslamaya
isaret etmesin ve Avrupa Birligi Komisyonu'nun Euro Bdlgesi‘nin
6nemli ekonomileri igin blydime tahminlerini distrmesi de
yurtdisi borsalari negatif etkiledi.

Asya borsalan karisik hareket ediyor. Yeni haftada Asya
borsalarinda karisik bir gériinti var. Kiresel ekonomik biyimeye
ve ABD - Cin ticaret gérismesine ydnelik endiseler klresel risk
istahi Gzerinde baski olusturmaktadir. ABD vadeli endeksleri hafif
ekside, Asya borsalarinda karisik bir gériinti bulunuyor. Dolar/TL
5,25 civarinda hareket ediyor. BIST100 endeksinin giine yatay bir
goruntu ile 102.500 civarinda baslamasini beklemekteyiz.

Veri Giindemi: Yurtigi piyasalarda Persembe ginid Aralik ayi
6demeler dengesi, sanayi iretimi ve yilsonu TUFE tahmini
aciklanacak. Cuma gunu ise issizlik verileri ile bltge dengesi takip
edilecek. Yurtiginde ayrica 4C18 bilangolarindan Sal Ford Otosan,
Carsamba TAV Holding ve Tiipras, Persembe giini Hallkbank ile
Dogus Otomotiv, Cuma gini ise Kog Holding’in bilango agiklamasi
beklemektedir. Yurtdisinda ise Pazartesi Ingiltere 4. ceyrek
biiylime verileri, Carsamba ise Japonya UFE, Ingiltere ve ABD
TUFE ile Euro Bélgesi sanayi tiretimi éne cikmaktadir. Cuma giinii
Cin Ocak ayi TUFE verisi agiklanacak.

Onceki

Donem Beklenti

1,50%

ingiltere 12:30 GSYH -Yillik 4C18
0,60% 0,60%

ingiltere 12:30 GSYH -Ceyreklik 4C18
0,30% -0,30%

ingiltere 12:30 Imalat Uretimi - Aylik Ara.
-11,40B -12,02B

ingiltere 12:30 Ticaret Dengesi Ara.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksigorta (AKGRT): Sirketin 2019 yilinda Prim Uretimi biiylime beklentisinin 18-20%), Net Kar
blylime beklentisinin 35- 40% olarak belirlendigini duyurdu.

> Avivasa Emeklilik (AVISA, Sinirh Pozitif): Sirket'in 2018 yili 4.ceyek déneminde net donem
kari yillik bazda %76 oraninda artarak 48,7mn TL olarak gergeklesmistir. Net kar bir 6nceki
ceyrege gore ise %20 oraninda gerilemistir.

> Hektas (HEKTS, Pozitif): Sirketin 2018 yili 4.ceyrek déneminde ana ortaklik net dénem kari
2017 yilinin ayni geyredine gore %686 oraninda artarak 15,6mn TL olarak agiklanmistir. Sirketin
satis gelirleri 4C2018'de yillik bazda %91 oraninda yukselerek 78,7mn TL'ye olmustur. 2017
yilinin son ceyredinde %68,42'de bulunan SMM/Ciro oraninin, 4C2018'de 23 baz puan azalisla
%45,33’e gerilemesi sirketin brit karini olumlu etkilemistir. Maliyetlerdeki bu iyilesmenin etkisi
ile brit kar %230,7 ylkselisle 43mn TL olmustur. 4C2018’de brit kar marji 27 baz puan
ylkselerek %54,67'ye olarak gerceklesmistir. Sirketin 4C2018’de finansal giderlerinin bir énceki
yilin ayni dénemine gore 29,2mn TL tutarinda artmasi net kari baskilamistir. Sirketin esas faaliyet
kari bir 6nceki geyrede gore %24, yillik bazda %626 oraninda ytkselmistir. 4C2018'de EFK mariji
31,5 baz puan, FAVOK marjinda 29 baz puan iyilesme gériilmektedir. Sirket'in 2018/12 ana
ortaklik net dénem kan ise yillk bazda %686 oraninda ylkselise 15,6mn TL olarak
gergeklesmistir.

> Cemtas Celik (CEMTS, Sinirhh Negatif): Sirketin net kari 4C2018’de %29 oraninda azalis ile
%11,8mn TL olarak gergeklesmistir. Net kar ceyrek bazda ise %85 azalis kaydetmistir.
Maliyetlerdeki kismi azalisa karsin ve faaliyet giderlerindeki %896,2'lik yikselis net karin
baskilamistir. Sirket'in 4C2018'deki brit kar 4C2017'ye gbre %71,5 oraninda artarak 43,8mn
TL'ye ylUkselmistir. Brit kar marji da %3,6 baz puan artmistir. Ayni donemlerde EFK karindaki
%53'luk azalisa baglh olarak Sirketin EFK marjinda 10,9 baz puanhk koétilesme gorilmektedir.
3C2018'de %35,52 olan net kar marji da %5,80’e gerileyerek olumsuz performans gdstermistir.
2018 yil sonu ana ortaklik net dénem kari bir énceki yila gore %61 oraninda artarak 146,3mn TL
olarak gergeklesmistir.

> 1Is Bankasi (ISCTR, Pozitif): Banka’nin 2018 yilinin 4. ceyregdindeki net dénem kari bir énceki
ceyrede gore %77,3 oraninda artarak 2.196mn TL olarak gerceklesmistir. Banka’nin net karinda
piyasa beklentisi 1.513mn TL’de bulunuyordu.

» Odas Elektrik (ODAS, Notr): Sirketin %96 oraninda istiraki konumunda olan Anadolu Export
Maden Sanayi Tic. A.S. Yonetim Kurulu, uhdesinde bulunan Kitahya ve Usak bdlgesindeki Yildiz
Karaadac altin ve gimius ruhsati igin su ana kadar gergeklestiriimis olan 4 Milyon ABD Dolari
yatinnm harcamasina ilave olarak senelik 40.000 Ons Altin ve 315.000 Ons GUmus isletme
kapasitesine sahip olacak lig tesisi igin 6ngortilen 23.1 Milyon ABD Dolar tutarindaki ilave
yatirnm igin, ilave sondaj ve finansman calismalarinin yapilmasina karar vermistir. Grubun
bilangosunda bulunan doviz risklerine karsin, s6z konusu yatirim planlamasi ile degerli metal
madenciliinden elde edilecek yillik doéviz geliri, glincel 1.310 ABD Dolar/Ons Altin ve 15,6 ABD
Dolar Ons/ Gumis kurlart dikkate alindiginda toplam 57,3 Mn ABD dolarn olarak
ongorilmekte olup, Can-2 Termik Santrali'nden elde edilecek déviz bazl yillik gelirler ile birlikte
Grubun toplam yilhk doéviz geliri 121,3 Mn- 127,7 Mn ABD dolar seviyesine ulasmasi

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ongodrulmektedir. Anadolu Export blnyesinde su ana kadar yapilmis olan yatinm harcamalari
6zkaynak ile gerceklesmis olup, bundan sonra planlanan harcamalar yatirim finansman
harcamalari olarak gerceklesecektir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de goriismeler tikandi, hiikiimet tekrar kapanabilir. ABD Kongresinde devam
eden butge goérismelerinin, Meksika sinirina drilecek duvara ayrilan fon ile sinirdaki tutuklularin
sayisina iliskin anlasmaya varilamamasi nedeniyle tikandidi, hikimetin tekrar kapanma
ihtimalinin bulundugu bildirildi. ABD federal hiikimetinin 35 giun kapali kalmasina neden olan
Meksika duvarina ayrilan fon konusundaki kriz devam ediyor. ABD y6netimi ile Kongre arasinda
3 haftaligina hikimetin agilmasini saglayan anlasma cuma ginli sona erecek. Amerikan
medyasina konusan kaynaklar kongredeki gorismelerin ¢gokmek tzere oldugunu belirtti.

> Dis ticaret endeksleri aciklandi. Tirkiye Istatistik Kurumu, Aralik 2018'e iliskin dis ticaret
endekslerini acgikladi. Buna gore, aralikta ihracat birim deder endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore yluzde 4,2 azaldi. Endeks ayni dénemde gida, icecek ve titinde ylizde 7,5, ham maddelerde
(yakit harig) ytizde 6,1, yakitlarda ylzde 9,9, imalat (gida, igecek, titlin harig) sanayisinde yuzde
3,6 dustl. Ihracat birim deder endeksi, gegen yilin son geyreginde bir &nceki yihn ayni désnemine
gobre ylzde 3 duserken, 2018'de bir 6nceki yila gore yluzde 2,7 artis gosterdi.

> Almanya dis ticaret fazlasi Aralik'ta beklentinin altinda kaldi. Aimanya'da Federal Istatistik
Ofisi tarafindan Cuma giini agiklanan verilere goére mevsim etkisinden arindiriimamis dis ticaret
fazlasi 13.9 milyar euro seviyesinde gercgekleserek 16.5 milyar euroluk beklentinin altinda kaldi.
Almanya'nin ihracati Aralik'ta bir dnceki aya gore ylzde 1.5 artti. Bloomberg anketine katilan 13
ekonomistin aylik eksi ylzde 0.7 ile ylizde 3 arasindaki tahminlerinin medyani yizde 0.4 idi.
ithalat mevsim etkisinden arindirilmis olarak aylik yiizde 1.2 artti. Beklenti yilizde 0.5 artis
kaydedilmesi yonlindeydi. Mevsimsellikten arindiriilmamis cari islemler fazlasi gegen yilin son
ayinda 21 milyar euro ile 23.3 milyar euroluk beklentinin altinda kaldi.

> Goldman Sachs'ten 'ralli' uyarisi. Piyasalar 2019 yilina kayda deger ylkselisle basladi ancak
Goldman Sachs'e gore bu ytkselisi kagiranlar igin ikinci bir sans olmayabilir. Goldman Analisti
Sharon Bell yolladigi notta "Bekledigimiz ralli cok hizli gergeklesti, bundan sonra hisse
senetlerinde goérece 1limli getiriler bekliyoruz" ifadesini kullandi. Analist yihin kalaninda
piyasalarda Aralik'taki gibi sert dusls beklemese de buyuimenin yavaslamasini, karlihklarin da
dismesini bekliyor. Bankanin Sef ABD hisse senedi stratejisti David Kostin'e gére Goldman'in
resmi S&P yil sonu hedefinin 3 bin oldugunu belirtti. (Bloomberght)

> Hazine yeni haftada 2 ihale diizenleyecek. Hazine ve Maliye Bakanlhginin internet sitesinde
yer alan duyuruya goére, ilk ihaleyle 11 ay (336 glin) vadeli, kuponsuz devlet tahvilinin yeniden
ihraci yapilacak. Ikinci ihalede ise 2 yil (728 giin) vadeli, kira sertifikasinin dogrudan satisina
imza atilacak..

> Ihtiyac kredilerine yapilandirma imkani. Resmi Gazete’de yayimlanan ydnetmelige eklenen
gecici maddeye goére, maddenin yurlrlik tarihinden 6nce anapara ve/veya faiz 6édemelerinin

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




tahsili geciken ihtiyag kredilerinin borg bakiyeleri, borglu tarafindan talep edilmesi durumunda en
fazla 60 ay ile sinirli olmak Gzere yeniden yapilandirilabilecek

> “Gidada fiyat istikrarini saglamak igin yogun bir programi hayata gegirecegiz”. Hazine
ve Maliye Bakani Berat Albayrak, tarimsal Uretimi artirmak ve gidada fiyat istikrarini saglamak
icin tim alanlarda yodun bir programi hayata gegireceklerini belirterek, "Seracilik altyapisinin
gliclenmesine ve verimliligin artirlmasina 6nemli katki saglayacak olan Hazine destekli Ziraat
Bankasi kredi paketi hayirh olsun." ifadesini kullandi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu

gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (11-15 Subat 2019)

11 Subat 2019, Pazartesi

Beklenti
ingiltere 12:30 GSYH -Yillk 4C18 1,50%
Ingiltere 12:30 GSYH -Geyreklik 4C18 0,60% 0,60%
ingiltere 12:30 imalat Uretimi - Aylik Ara. 0,30% -0,30%
Ingiltere 12:30 Ticaret Dengesi Ara. ~11,40B -12,02B
Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle
Japonya kapali

12 Subat 2019, Sah

Beklenti Onceki
ABD 14:00 QP_EC Aylik Rapor
Is Imkanlari ve Personel Degisim
ABD 18:00 Orani (JOLTS) Ara. 7,063M 6,888M
ABD 22:00 Federal Blitce Dengesi Ara. -12,0B -205,0B
Ford Otosan Bilango (mnTL) 4C18 524,10 510,10
_13 Subat 2019, Garsamba
D6énem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE - Yilhk % Oca. 1,50%
ingiltere 12:30 TUFE - Aylik Oca. 0,20%
ingiltere 12:30 TUFE - Yillik Oca. 2,10%
Sanayi Uretimi - Aylik %(meuvs.
Euro Blg. 13:00 dizelt.) Ara. -1,70%
ABD 16:30 Cekirdek TUFE - Aylk Oca. 0,20% 0,20%
ABD 16:30 Cekirdek TUFE - Yillik Oca. 2,10% 2,20%
ABD 16:30 TUFE - Aylik Oca. -0,10% -0,10%
ABD 16:30 TUFE - Yillik Oca. 1,60% 1,90%
TAV Bilanco (mnTL) 4C18 173,00 65,27
Tlupras Bilango mnTL 4C18 1540 493
14 Subat 2019, Persembe
D6énem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 GSYH -Yillik 4C18 1,40% -2,50%
Japonya 02:50 GSYH -Ceyreklik 4C18 0,40% -0,60%
Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Ara. 0,97B 0,99B
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yilhk Ara. -6,50%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Yillik 4C18 1,20% 1,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH -Geyreklik 4C18 0,20% 0,20%
Turkiye 14:30 Y1l Sonu TUFE Tahmini Sub. 16,45%
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Aylik Oca. 0,20% -0,10%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 Cekirdek UFE - Yillik Oca. 2,60% 2,70%

ABD 16:30 UFE - Aylik Oca. 0,10% -0,20%
ABD 16:30 UFE - Yillik Oca. 2,30% 2,50%
Cin 17:34 Ihracatlar - Yillik Oca. -3,30% -4,40%
Cin 17:34 ithalatlar - Yillik Oca. -9,00% -7,60%
Cin 17:34 Ticaret Dengesi (USD) Oca. 35,00B 57,06B
) Brexit anlasmasi igin Ingiltere Parlamento
Ingiltere oylamasi
Dogus Otomotiv Bilango (Ceyreksel) 4C18 -19,10 41,00
Halkbank Bilango (mnTL) 4C18 323,00 715,40

15 Subat 2019, Cuma

Beklenti

Gin 04:30 TUFE -Yillik Oca. 2,00% 1,90%
Cin 04:30 TUFE - Aylik Oca. 0,50% -0,30%
Gin 04:30 UFE -Yilhk Oca. 0,30% 0,90%
Tlrkiye 10:00 Ceyreklik Issizlik Ortalamasi Kas. 11,60%
Tlrkiye 11:00 Bltce Dengesi Oca. -18,10B
Ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Aylk Oca. -0,90%
ingiltere 12:30 Perakende Satislar - Yilhk Oca. 3,00%
ABD 16:30 Ihracat Fiyat Endeksi- Aylk Oca. -0,40% -0,60%
ABD 16:30 ithalat Fiyat Endeksi - Aylk Oca. -0,20% -0,01

Kog Holding Bilanco (mnTL) 4C18 1.342 1.077

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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