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BIST- Endeksler Kapanis BIST100 endeksi glinii 102.784 puandan %0,19 oraninda hafif
| BIST-100 102.784 +0,19| arti ile kapatti. Endeksin gin ici hareket bandi 101.945-
BIST-30 129.138 +0,21| 102.937 arahiginda gergeklesti. Bankacilik endeksi glint yatay
BIST-BANKA 134.232 +0,03| kapatirken, Sinai endeksi ise %0,99 oraninda artisla gunu
BIST-SINAI 119.154 +0,08 | kapatti. Son iki gundir Almanya ekonomik verilerinin
BIST-TUM 103.194 1019 Yavaslamaya isaret etmesinin ardindan din de Avrupa Birligi
BIST Hacim-TUM(mn TL) eisl - 3,90 Komisyonu'nun Euro Bdlgesi'nin 6nemli ekonomileri igin
VIOP30 Yakin Vade 06l 021 bliylime tahminlerini disirmesi Avrupa borsalarini olumsuz

etkiledi. Avrupa Birligi (AB) 2019 yilina iliskin Euro Bolgesi

bliyime tahminini %1,9'dan %1,3'e disirdid. 2020 tahmini
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RRERRERRRRERRE istahi zayifladi. ABD Bagkani Trump'in Cin Devlet Baskani Xi
Jinping ile 1 Mart 6ncesinde gorismesi ihtimalinin dislk
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sem Hecmima oldugunu aciklamasi kiiresel borsalari olumsuz etkiledi. ABD
vadeli endeksleri su siralarda saticili, Asya borsalarinda Nikkei
Parite Kapanis De§% endeksi %2 oraninda ekside bulunuyor. Dolar/TL 5,26
[USDTRY 52158 | 066 Ccivarinda hareket ediyor. Kiresel risk istahinda negatif seyrin
EURTRY 5,9321 0,05/ artmasi nedeniyle BIST100 endeksinin gline satis baskisi
EURUSD 1,1368 039] altinda baglamasini beklemekteyiz.
Emtia Kapanig Deg% Veri Giindemi: Yurtigi piyasalarda bugin Almanya Aralik ayi
'xavuso | 1308| 08 t_lcaret dengesi izlenecek. Yurticinde ise Is I?anka5| nin 4C18
BRENT 62,74 106| finansal sonuglarini agiklamasi beklenmektedir.
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
_ISBTR [ 14,84 || KRGYO [ 9,15
ALBRK 13,07 | SONME -8,44 i Dénem  Beklenti Onceki
ANELE 10,81 || OLMIP -7,52 .
Almanya 10:00 Almanya Ihracat - Ayhk Ara. -0,40%
0ZGYO 9,78 || OYLUM -6,14
PARSN 7,88 || IHLAS -6,06 Almanya 10:00  Almanya ithalat - Aylik Ara. -1,60%
_—ee e Almanya 10:00 Almanya Ticaret Dengesi Ara. 19,08
ivem o v [rons | —nri
' THYAO I 14,65 1108||  Turkiye is Bankas (mn TL) 4G18 1512 1205
GARAN 8,87 677
EREGL 859 410 Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali
KRDMD 2,38 358
ISCTR 5,29 322

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Eregli Demir Celik (EREGL, Sinirli Pozitif): Sirketin 4C2018 doneminde ana ortaklik net
donem kari 2017 yilinin ayni geyredine gore %41 oraninda artarak 1.683,6mn TL olarak
aciklanmistir. Sirket'in son geyrekte 1377mn TL kar elde etmesi bekleniyordu. 4C2018'de satis
gelirleri yillk bazda %40 oraninda artarak 7.593mn TL'ye yukselmistir. Satislarin maliyeti %45
oraninda artarak 5.450mn TL olarak gergeklemistir. Maliyetlerdeki bu artis brit kari azaltmistir.
4C2018'de brit kar marji 2,5 baz puan azalarak %28,23’e olmustur. 4C17'de 100,4mn TL
finansal gelir agiklayan sirket 2018 yilinin 4.ceyredinde 121,7mn TL finansal gider agiklamistir.
Sirketin finansal gider aciklamasi net kari baskilamistir. Faaliyet giderleri 4C2017'ye gbre %43,2
oraninda artarak 193mn TL olmustur. Sirketin esas faaliyet kari bir 6nceki geyrede gore %14
oraninda gerilerken, yillik bazda %19 oraninda yikselmistir. 4C2018’de EFK marji 4,3 baz puan,
FAVOK marjinda 2,6 baz puan kétilesme gériilmektedir. Sirket'in 2018/12 ana ortaklik net
dénem kari ise yillik bazda %49 oraninda artisla 5.598mn TL olarak gergeklesmistir.

> Link Bilgisayar (LINK, Sinirli Negatif): 2018 yili son ceyrek déneminde ana ortaklik net
dénem %42 oraninda azalis ile %1,6mn TL olarak gerceklesmistir. Net kar yillik bazda %42,
ceyrek bazda %51 azalis kaydetmistir. Maliyetlerdeki kismi artis ve finansal giderlerdeki ylkselis
net karin azalmasina neden olmustur. Sirket'in 4C2018'deki brit kari 2017 yilinin ayni ceyredine
gbre %22,5 oraninda artarak 5mn TL'ye yukselmistir. Brat kar marji ise %1,6 baz puan
azalmistir. Sirketin EFK marjinda 5 baz puanlik artisin olmasina karsin net kar marji 34 baz puan
azalarak %?30’a gerilemistir. 2018 yil sonu ana ortaklik net dénem kari bir dnceki yila gore %96
oraninda artarak 7,2mn TL'ye ylUkselmistir.

> TOFAS (TOASO, Notr): Sirketin 4C2018 doneminde net dénem kari 326,5mn TL olarak
aciklanmistir. Net kar piyasa beklentisi olan 342mn TL'nin altinda kalmistir. Net kar geyrek baz
da ise %5 oraninda artmistir.

Ekonomi Haberleri

> Merkez'in briit doviz rezervleri 3.6 milyar dolar artti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
toplam rezervleri, gecen hafta 4 milyar 293 milyon dolar artarak 97 milyar 626 milyon dolara
ylkseldi. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistiklerine gére, 1 Subat'ta Merkez Bankasi briit déviz
rezervleri 3 milyar 588 milyon dolar artisla 77 milyar 59 milyon dolar olarak gergeklesti. Briit
doviz rezervleri, 25 Ocak ile biten haftada 73 milyar 471 milyon dolar seviyesindeydi. S6z konusu
donemde altin rezervleri, 705 milyon dolar ytikselisle 19 milyar 862 milyon dolardan 20 milyar
567 milyon dolara ulasti. Merkez Bankasinin toplam rezervleri, gegen hafta bir dnceki haftaya
kiyasla 4 milyar 293 milyon dolar artisla 93 milyar 333 milyon dolardan 97 milyar 626 milyon
dolara yukseldi.

> Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 2.3 milyar dolar artti. Yurt igi yerlesiklerin doéviz
mevduati, 1 Subat ile biten islem haftasinda 2.3 milyar dolar artarak 168.26 milyar dolara
ylikseldi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe ginu yayinlanan haftalik bilgilere gore yurt igi
yerlesiklerin doviz mevduati ayni dénemde altin harig 2.0 milyar dolar artti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Yabancilar net 376 milyon dolarlik menkul kiymet aldi. Yurt disinda yerlesik kisiler, 1 Subat
haftasinda 270,1 milyon dolarlik hisse senedi aldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Buna gore, yurt disinda yerlesik kisiler, 1 Subat
haftasinda net 270,1 milyon dolarlik hisse senedi, 105,9 milyon dolarlik Devlet i¢c Borclanma
Senedi (DIBS) ve 2,1 milyon dolarlik Sirket Borglanma Senetleri (SBS) aldi. Yurt disinda yerlesik
kisilerin bir dnceki hafta 34 milyar 114,9 milyon dolar olan hisse senedi stoku, s6z konusu haftada
35 milyar 259,7 milyon dolara yiikseldi. Gegen hafta yurt disinda yerlesik kisilerin DIBS stoku,
18 milyar 334,6 milyon dolardan 19 milyar 246,4 milyon dolara gikti.

> Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi artti. Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi, gegen hafta 1
milyar 744 milyon lira artarak 2 trilyon 375 milyar 704 milyon liraya yukseldi. Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biltene gore, sektorin
kredi hacmi 1 Subat ile biten haftada 1 milyar 744 milyon lira artis gosterdi. S6z konusu donemde
toplam kredi hacmi 2 trilyon 373 milyar 960 milyon liradan 2 trilyon 375 milyar 704 liraya ciktl.
Bankacilik sektoriindeki toplam mevduatta (bankalararasi dahil) gegcen hafta 15 milyar 387
milyon lira azaldi. S6z konusu haftada ylzde 0,74 azalan bankacilik sektéri toplam mevduati, 2
trilyon 54 milyar 981 milyon lira oldu.

> Ingiltere MB faizi degistirmedi. ingiltere Merkez Bankasi Subat ay! toplantisinda politika
faizini %0.75'te, varlik alim programini ise 435 milyar sterlinde tuttu. Karar oybirligiyle alindi.
Bankanin faiz oranlarinda ve varlik alim programinda dedisiklik yapmasi beklenmiyordu. Banka,
Brexit'in ekonomiye olan zararinin arttigina dikkat cekerek blylme tahmini de asadi cekti.
Yatirimlarda sert disls 6ngoéren ve belirsizligin de arttidini belirten banka bu yilki blyume
tahminini %1.7'den %1.2'ye distrdd. Bu, 2016'daki referandumdan beri en hizl disis olarak
kayda gecti. 2020 igin de blylime tahmini % 1.7'den % 1.5'e gekildi. Agiklamada enflasyonun
onUmuzdeki aylarda petrol fiyatlarindaki distsle gecici olarak %?2'lik hedefin altina dlsecegi
belirtildi. 12 ay sonrasindaki enflasyon beklentisi %2.10’dan %?2.35’e ylkselirken, 24 ay sonrasi
icin ise % 2.12'den % 2.07'ye disurilda

> ABD'de issizlik maasi basvurulari geriledi. ABD'de issizlik maasi basvurular beklentinin
Uzerinde gergekleserek istihdam piyasasinin hikimetin kapanmasindan ©6nceki trendine
dénmesinin uzun sirebilecegine isaret etti. Calisma Bakanligi verilerine gére 2 Subat'ta sona eren
haftada haftalik issizlik maasi basvurulari 19 bin dliserek 234 bin oldu. Beklenti 221 bindi. 4
haftalik ortalama basvurular 4 bin 500 artisla 224 bin 750'ye yukseldi, bu 2 ayin en yilksek
seviyesi olarak kayda gecti. Devam eden basvurular ise 42 bin kisi diserek 1.74 milyon oldu.
Onceki haftanin verisi ise degismeyerek 253 binle Eylil 2017'den beri en yiiksek seviyede kaldi.

> BOE/Carney: Anlasmasiz Brexit sert kiiciilmeye neden olabilir. ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) Baskani Mark Carney, bankanin Ocak ayi politika toplantisinin ardindan gergeklestirdigi
konusmasinda Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) anlasmasiz sekilde ayrilmasinin énemli
Olciide ekonomik kliclilmeye neden olabilecegini belirtti. Carney “Ekonomi daha da yavas
blyldiginde bir veya iki negatif geyrek ihtimali artar.” diyerek anlasmasiz ayrilidin geyreklik
GSYiH'de disls ihtimalini artiracagini dile getirdi. Ekonominin anlagsmasiz bir Brexit'e hazir
olmadiginin altini gizen BOE Baskani, “Brexit sisinin” gerginlik yarattigini ifade etti. Carney, Brexit
belirsizliginin konut piyasasini ve tiiketicileri olumsuz etkiledigini vurguladi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> AB Euro Bolgesi 2019 biiyiime tahminini diisiirdii. Avrupa Birligi (AB) 2019 yilina iliskin
Euro Bolgesi bliyime tahminini ylizde 1.9'dan ylizde 1.3'e distrdi. 2020 tahmini ylizde 1.6 oldu.
Avrupa Komisyonu'nun Persembe glnu Bruksel'de yayinlanan geyreklik ekonomik tahminlerinde
"TUm Uye Ulkelerin bliyimeyi stirdiirmesiyle birlikte bazi Merkez ve Dogu Avrupa ekonomilerinde
blylmenin 6zellikle glclt olacagr tahmin ediliyor. Bu AB'nin igerisindeki yasam standartlarinin
birbirine yaklasmasina olumlu katki saglar." dendi. AB Komisyonu'nu verilerine gére Polonya'nin
2019 blylime tahmini ylzde 3.7'den ylzde 3.5'e, 2020 tahmini ylizde 3.3'ten yilzde 3.2'ye indi.
Romanya blyime tahminleri degismeyerek 2019 icin ytzde 3.8, 2020 igin ylzde 3.6'da kaldi.
Bulgaristan icin 2019 ve 2020 tahminleri sirasiyla ylzde 3.7 ile ylizde 3.6'dan ylzde 3.6 ile ylizde
3.6'ya revize oldu. AB dederlendirmesinde bu ekonomilerle ilgili olarak, kliresel ticarete yonelik
kirilganliklarina karsin dnemli ticaret ortaklarindaki yavaslamadan -en azindan kisa vadede- sinirli
Olclide etkilenmesinin beklendigi belirtildi.

EKONOMIK TAKViIM

8 Subat 2019, Cuma

_8 Subat 2019, Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Almanya Ihracat - Aylik Ara. -0,40%
Almanya 10:00 Almanya Ithalat - Aylik Ara. -1,60%
Almanya 10:00 Almanya Ticaret Dengesi Ara. 19,08

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Miudiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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