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OTKAR
Sektor Otomotiv-Savunma
Sirket Otokar Otomotiv
Fiyat 105,60
Son 1 Yil En Yiksek 120,71
Son 1 Yil En Duslk 60,75
Piyasa Degeri mn TL 2.534,4
Halka Aciklik % %27
MIEENE] Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 12,3 30,5 19,7 -7,4
usb 16,7 33,8 51,2 -32,8
Hisse Perf (XU100'e gbre) -1,4 21,5 6,5 4,4
F/K PD/DD
Otokar OTKAR 15,42 6,51
BIST100 XU100 8,00 1,06
Ozet Gelir Tablosu %
(mn TL) 4C17 4C18 % Deg. 2017/12 2018/12 Deg.
Net Satiglar 416 870 109,26 1.785 1.679 -6
Brit satis kan 144 387 168,9 472 593 26
Faaliyet Giderleri 112 171 52,2 348 427 23
Finansal Gelir/Gider -43 -22 a.d. -136 -120 a.d.
Esas Faaliyet Kar 83 228 176 226 231 3
FAVOK 47 232 394 186 226 22
Ana Ortaklik Net Kar 49 250 414 99 164 65

Oranlar 4C17

4C18  Fark

2017/12 2018/12 Fark

Briit Kar Marji (%) 34,59 44,46 9,9 26,42 35,32 8,9
Esas Faa.Kar Marji (%) 19,91 26,26 6,4 12,64 13,79 1,1
FAVOK Marji (%) 11,31 26,68 154 10,41 13,48 3,1
Net Kar Mariji (%) 11,70 28,76 17,1 5,57 9,79 4,2

4C18 FINANSAL SONUCLARI-OLUMLU
Net kari beklentilerin ilizerinde...

2018 yilinin 4.ceyrek déneminde 250 mn TL ana ortakhk kari
aciklamistir. Sirketin 2017 yilinin ayni ddéneminde 48,6 mn TL net
4C2018'de net kar artisi %414 olarak
gerceklesmistir. Sirket'in son ceyrekte 183 mn TL kar elde

kari bulunuyordu.

etmesi bekleniyordu. 2018 vyilinin 3.ceyrek ddneminde 7,2

milyon TL zarar kaydetmisti.
Satislar yillik bazda %109 yiikseldi...

Sirketin 2018 vyili doérdincli ceyrek déneminde toplam net
satislari 4C2018 dénemine gore %109 oraninda artis ile 870 mn
TL'ye ylkselmistir. 4C21018'de otoblis ihracati ve 8x8 zirhli
araglarinin Birlesik Arap Emirlikleri silahli kuvvetlerine satis
s6zlesmesine istinaden teslimatlarinin yapilmasi satis gelirlerinin
artmasinda etkili olmustur. Sirketin 4C2017 ddneminde
SMM/Ciro orani %65,61'de bulunuyorken,
ceyreginde bu oranin 10 baz puan gerileyerek %55,54'e

bu yilin ayni
olmustur. Maliyetlerdeki iyilesmenin etkisi ile brit satis kar
%7169 oraninda ylkselerek 387 milyon TL'ye ulasmistir. Brit kar
marjl ayni doénemlerde 9,9 baz puan iyilesme kaydetmistir.
4C2018 déneminde FAVOK marj
%26,68’e, net kar marji 17,1 baz puan artisla %28,76 olarak

15,4 baz puan artisla

gerceklesmistir. Sirketin satis gelirleri 2018 yili sonunda yurt igi
pazardaki daralmanin etkisi ile gegen yilin ayni dénemine gore
%6 oraninda azalarak 1.679 mn TL olarak gergeklesmistir.
Sirketin ihracat geliri 2017/12'de 546,5 mn TL'de bulunuyorken,
2018/12'de %100 oraninda artarak 1.092 mn TL'ye yukselmistir.
2018 yih sonunda ihracatin ciro igindeki payl %65’e olarak
gergeklesmistir.

4C2018’de Esas Faaliyet kar1 %176 oraninda yiikseldi...

Sirketin esas faaliyet kari 3C2018'deki 42,3 mn TL'ye gore
%439, 4C2017'ye gore de %176 oranlarinda ylkselmistir. Bir
onceki yilin ayni geyredine gore esas faaliyet kar marjinda 6,4
baz puan iyilesme gérilmistiir. FAVOK rakami yillik bazda %394
oraninda artarak 232 mn TL olmustur.

Sirketin  beklentilerin  lzerinde net kar

maliyetlerdeki

agiklamasinda
21 mn TL'lik
iyilesme ve ihracat gelirlerindeki artisin pozitif katkisi etkili
olmustur. 4C2018 déneminde glicli net kar aciklayan sirketin

gerileme, finansal giderlerdeki

borsa performansinin orta vadede olumlu olacagini

dusinmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNIK ANALIZ

Orta vadeli ylkselis trendinin etkisinde olan hisse gectigimiz hafta ytkselen kanal direnci 110,00

seviyesine yikselislerde satislarla karsilasti. Kisa ve uzun vadeli agirhkh ortalamalarinin

(AO)

Uzerinde hareket eden hisse, son bir haftadir etkili olan satislarla kisa vadeli destek arayisina girdi.
Olasi kar satislarinda 105,00 altinda hareketin baslamasi halinde 50 glinliik AO destedinin bulundugu
95,00-100,00 bélgesi gindeme gelebilir. Bu seviye altinda ise 90,00 sonraki 6nemli destek noktasini
olusturmaktadir. Hissenin yukari yonde ivme kazanmasi icin ise orta vadeli ylkselen kanal direnci
110,00 seviyesini asmasi gerektigini diistinmekteyiz. Bu seviye lizerinde olasi hareketin baglamasi
halinde ise 2017 yilindan gelen algalan trendin Ust bandi 120,00 glindeme gelebilir.

Orta vadeli alim bélgesi:100,00-90,00
Orta vadeli satim bdlgesi: 120,00-130,00
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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