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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis BIST100 endeksi glinii 102.584 puandan %0,13 oraninda hafif
BIST-100 102.584 +0,13| arti ile kapatti. Endeksin gin ici hareket bandi 101.620-
BIST-30 128.870 -0,06| 103.089 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksinde %148
BIST-BANKA 134.195 1,48| oraninda kayip gérulurken, Sinai endeksi ise %0,93 oraninda
BIST-SINAI 118.001 +0,03 | artisla gund kapatti. Duankd islemlere arti acilis ile
BIST-TUM 102.999 +0,12| baslanmasina kargin yurtdisi borsalardaki negatif goérinta ile
BIST Hacim-TUM(mn TL) sonl| - 10,95 endeks kar satislarinin etkisinde kaldi. Gunun ilk yarisinda
VIOP30 Yakin Vade 30000 - 0,00 aciklanan Almanya fabrika siparislerinin Aralik'ta bir dnceki
aya gore %1,6 gerilemesi ve ABD’de bazi sirketlerden gelen
karnisik kar rakamlari nedeniyle kiresel risk istahi azaldi.
110:000 % Almanya'da fabrika siparisleri verisinde beklenti %0,2 artis
EZZZZ :ZZZO §ek|indeYdi. Veri Avrupa ekonomisinin ivme kaybettigine
95.000 isaret etti.
6000
ZZZZZ w0  Kiiresel borsalar saticili hareket ediyor. ABD ile Gin
40,000 | m | ||| H H 2000 arasinda gelecek hafta yapilacak olan ticaret goérismeleri
75,000 “ | 0 oncesinde kiiresel risk istahi baski altinda bulunuyor. ABD
§ § § § § § § § § % % % % % % % % % % % % Merkez Bankasi Fed Baskani Powell dinki konusmasinda ABD
EEEE 5 EEEE R ER LR EEER ekonomisine iliskin olumlu dederlendirmeler bulunmasinin
—lslem Hacmima Tt B ardindan bugiin Dallas Fed Baskani Robert Kaplan ve Fed
Baskan Yardimcisi Richard Clarida'nin konusmalari
Parite Kapanis De§% izlenecek. ABD vadeli endeksleri su siralarda hafif ekside, Asya
'usotRy | sass|  oee| borsalarinda ise karigik bir goriinti bulunuyor. Dolar endeksi
EURTRY 5,9321 0,05/ kritik direnci 96,50'ye yakin seyrediyor. Dolar/TL bu sabah
EURUSD 1,1368 039 5,23'de bulunuyor. Endeksin gline saticlli baslamasini
beklemekteyiz.
Emtia Kapanis Deg%
xawusb | 18|  -068| Veri Gilindemi: Yurtici piyasalarda Persembe gliini Tofas ile
BRENT 62,74 106| Eredli'nin bilango agiklamasi beklenmektedir. Avrupa tarafinda
bugiin Almanya sanayi Uretimi ile Ingiltere MB (BoE) Faiz
GEESSNy Rk U LMPATER B Orani Karari izlenecek. ABD'de ise haftalik igsizlik bagvurulari
ISKUR [ 50,00 || MERKO [ -19.64| izlenecek.
ISBTR 20,00 || NIBAS -8,60
BMEKS 16,67 | METUR 7,10 i Dénem _Beklenti
SALIX 15,20 || ISCTR -6,43 Almanya 10:00  Sanayi Uretimi - Aylik Ara. -1,90%
GARFA 8,47 || FORMT -5,76
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Ara. 19,0B

ingiltere MB (BoE) Faiz Orani

Mi T | ingiltere 15:00 Karari Sub. 0,75% 0,75%
islem Hacmi Yiiksekl mn TL .
m_ Ingiltere MB (BoE) Enflasyon

GARAN 9,04 1177 Ingiltere 15:00 Raporu
Haftalik Issizlik Maasi
THYAO 14,51 1061 ABD 16:30  Basvurulan
ISCTR 5,38 833
Tarkiye Tofas Bilango (mn TL) 4C18 329 424,3
KRDMD 2,46 503
VAKBN 4,72 398 Tarkiye Erdemir Bilango (MN tl) 4G18 1.377 1.192
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali
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gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Otokar Otomotiv (OTKAR, Pozitif): Sirketin 4C2018 déneminde ana ortaklik net donem kari
2017 yihinin ayni geyredine gére %414 oraninda artisla 250mn TL olarak agiklanmistir. Sirket'in
son ceyrekte 183 mn TL kar elde etmesi bekleniyordu. Satis gelirleri yillik bazda %109 oraninda
artarak 870 mn TL'ye yukselmistir. Sirketin smm/ciro orani 4C2017’de %65,4'de bulunuyorken
4C2018'de %55,54'e gerileyerek brit kara olumlu katki saglamistir. Briit kar marji ise 10 baz
puan artarak %44,46 olmustur. Sirketin finansal giderlerindeki 21 mn TL'lik azalista net kari
olumlu etkilemistir. Ayni dénemlerde FAVOK marjinda 15,4 baz puan, Net kar marjinda 17,1 baz
puanlk artiglar ile olumlu performans sergilemistir. Sirket'in 2018/12 ana ortaklik net donem kari
ise yillik bazda %65 oraninda yukselisle 164,3mn TL olarak gergeklesmistir.

> Giibre Fabrikalari (GUBRF, Notr): Sirket ile Petrol-is Sendikasi arasindaki 2019 ve 2020
yillarini kapsayacak toplu is sd6zlesmesi gériismelerine 06.02.2019 tarihi itibariyle baslanmistir.

> T.Vakiflar Bankasi (VAKBN, Notr): Banka’nin yurtdisi faaliyetlerinin genisletiimesi amaciyla
Cin Halk Cumhuriyeti ve Katar'da temsilcilik ofisi agilmasi igin BDDK'dan onay alinmis oldugunu
bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Bakan Albayrak: Tiirkiye'nin IMF'ye ihtiyaci yok. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak
blylimede %?2.9 hedefinin rahat tutturulacagini belirtti, Tlrkiye'nin IMF'ye ihtiyaci olmadiginin
altini cizdi. Secim sonrasinda daha iyi durumda olunacadini ifade eden Bakan Is Bankasi
konusunda da Meclis'in adim atabilecedini bildirdi. Toparlanma sirecinin beklediklerinden hizl
gerceklestigini belirten Albayrak 2008 krizinden farkh bir sey yasadiklarini ifade etti. Bakan
Albayrak 3 konuya vurgu yaparak butge disiplini, enflasyonla micadele ve cari denge konusuna
dikkat gekti. 6 ay iginde 3 blyik soru isaretini gézdiklerini belirten Bakan "Bu slireci %2,2 bitge
acigiyla 2008'e gore daha iyi atlattik. 2019 icin %2.3'lik blylime hedefinin rahat tutturulacagini
belirten Bakan hedeflerde bir sapma olmadigini belirtti. Faizlerde iyilesme beklenenden de daha
iyi durumda. blytk bankalarin kredi maliyetlerinde son 3 ayda 10 puandan daha fazla iyilesme
var. Mevduatlarda da % 18-19’lara disiyoruz. Devam edecek mi? Evet.. CDS, 10 yilhk tahuvil
faizi % 14’lerin altna indi.

> Doviz hesaplari 220 milyar lira biiyiidii. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine gore, yurt ici ve disi yerlesik kisilerin doviz tevdiat hesaplari, 2018'de bir dnceki yila
kiyasla ylzde 30,1 artarak 952 milyar 751 milyon liraya ulasti. Bu da mudilerin ddviz tevdiat
hesaplarinin bir yillik siirecte miktar bazinda 220 milyar 462 milyon lira arttigina isaret etti. Yurt
ici ve disi yerlesik kisilerin kiymetli maden depo hesaplari ise 2018'de bir 6nceki yila kiyasla ylzde
71,7 artti ve 41 milyar 391 milyon liraya gikti. S6z konusu hesaplarin 2017 sonu itibariyla degeri
24 milyar 103 milyon lira dizeyinde bulunurken, bu da gegen bir yillik stirecte altin hesaplarinin
neredeyse iki katina yaklastigi ve 17 milyar 288 milyon lira arttiini ortaya koydu. Altin ve doviz
hesaplarindaki artista, dolar/TL'nin gegen yili yizde 39,7'lik artisla tamamlamasinin etkisi blyuk
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oldu. Ote yandan, yurt ici ve disi yerlesik mudilerin Tiirk parasi mevduati da gegen yil 2017'ye
gore ylzde 9,1 artarak 1 trilyon 41 milyar 734 milyon liraya ulasti

» Celik liretimi 37,3 milyon ton oldu. Tlrkiye'nin ham gelik Uretimi gegen yil bir 6nceki yila gére
yluzde 0,6 azalarak 37,3 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Diinya Celik Birligi verilerine gore
Cin, 2018'deki 928,3 milyon tonluk Uretimiyle, kliresel siralamada zirvede yer aldi. Bdylece Cin,
diinya celik tiretiminin ylizde 51,3'n0 gerceklestirirken Tiirkiye de 8. siradaki yerini korudu. Ote
yandan s6z konusu dénemde celik tiketimi ylzde 14,9 azalarak 30,6 milyon tona geriledi.
Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) Genel Sekreteri Veysel Yayan, sektérdeki gelismelere
iliskin AA muhabirine yaptigi dederlendirmede, gecen vyil celik ihracatinin miktar bazinda yizde
20,5 artarak 22,1 milyon tona, deder bazinda ylzde 32,1 yikselisle 17,7 milyar dolara ulastigini
soyledi.

> Almanya fabrika siparisleri Aralik'ta aylik yiizde 1.6 azaldi. Almanya'da Federal Istatistik
Ofisi tarafindan Carsamba gini yayinlanan verilere gore fabrika siparisleri Aralik'ta bir 6nceki
aya gore ylzde 1.6 dusis kaydetti. Beklenti aylik yizde 0.2 artis olacagi yonlindeydi. Agiklanan
verilere gore Almanya fabrika siparisleri ayni donemde is glinine goére dulzeltilmis olarak yillik
bazda ylzde 7 geriledi. Tahminler yaklasik ylizde 6.7 gerileme olacagi yonlindeydi. Sermaye mall
siparisleri ayni dénemde aylik ylzde 2.5 azaldi. Tlketici mallar siparisleri aylik ylizde 4.2 artti.
Temel mal siparisleri aylk ylzde 1.2 geriledi. Yayan, dunya celik piyasasinda gegen yil
korumaci politikalarin yarattigi baski ve yurt igi gelik Uretiminin ylUksek oranda gerilemesi
nedeniyle gelik Ureticilerinin kar marjlarinin 6nemli dlgiide dustigunu ifade ederek, bu nedenle
Ureticilerin ihracata yoneldigini kaydetti.

> ING'nin 4. gceyrek kari beklentiyi asti. Hollanda merkezli banka ING Group'un dérdincu
ceyrek vergi oncesi kari 1.69 milyar euro ile sirketin kendisi tarafindan derlenen 1.59 milyar
euroluk beklentiyi karsiladi. ING'nin dérdincl ceyrek net faiz geliri 3.57 milyar euro oldu. Sirket
tarafindan derlenen beklentilerin medyani 3.50 milyar euro idi. Bankanin ayni dénemdeki net
Ucret ve komisyon geliri 704 milyon euro ile 688.0 milyon euroluk beklentiyi asti. ING, dérdincl
ceyrekte 1.27 milyar euro net kar elde ederek sirket tarafindan derlenen 1.15 milyar euroluk
beklentiyi asti.

» Otomotiv sektorii en fazla ihracatini Almanya'ya yapti. Otomotiv sektori gegen yil ihracatta
yuzde 11'lik artisla 31.6 milyar dolara ulasarak Cumbhuriyet tarihinin en ylksek dis satimini
gerceklestirdi. Turkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) ve Uludag Otomotiv Endistrisi Ihracatcilar Birligi
(OIB) verilerine gbre, Gegen yil 207 lilke, serbest bdlge ve 6zerk bdlgeye ihracat yapan sektér,
yil bazinda ihracatta Ust Uste 13'Uncl kez birinci oldu. Milyar dolarin Gzerinde ihracat yaptidi tlke
sayisini 7'den 9'a gikaran Tlrk otomotiv sektdri, gegen yil en fazla ihracatini 2017'ye gore ylizde
8.8'lik artisla 4 milyar 752 milyon dolarla Almanya'ya yapti. Almanya'y! sirasiyla 3 milyar 268
milyon dolar ihracat ile italya, 3 milyar 235 milyon dolarla Fransa, 2 milyar 941 milyon dolarla
ingiltere, 1 milyar 785 milyon dolarla ispanya ve 1 milyar 409 milyon dolarla Belgika izledi.

> Otomotiv sektorii cansuyu kredisi talep ediyor. Otomotiv sektérii temsilcileri, hikimetten
cansuyu kredisi talep ediyor. OTV ve KDV indirimlerine ragmen Ocak ay! satislari sert daralan
sektdr, cikis yolu ariyor. I¢ pazarin yani sira Avrupa pazarinin daralacagina iliskin beklentiler,
sektdrde endiselerin artmasina neden oldu. Dizenlenen bir basin toplantisinda konusan sektor
temsilcileri, bayi teskilatlarinin ayakta durmakta zorlandigini belirttiler. Toplanti sonrasi
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BloombergHT'ye konusan OYDER Baskani Murat Sahsuvaroglu, otomobil ve hafif ticari arag
toplam pazarinin Ocak'ta yluzde 59 duslsle 14 bin 373'e geriledigini hatirlatarak dustiste, vergi
indirimlerinin tlketicilerin alim kararlarini 6ne ¢ekmesinin etkili oldugunu sdyledi. Finansman
tarafinda yasanan sikintilar stirdigu -otomobil satislarinin arzu edilen seviyeye gelmesinin zaman
alacagini kaydeden Sahsuvaroglu, bazi bankalarin 4 yil vadede faizleri ylizde 1,75'lere dogru
cektigini, faizlerin daha da dismesiyle satislarin ivmelenebilecedini soyledi. Sahsuvaroglu,
hikimetten cansuyu kredisi talep ettiklerini kaydederek sézlerini sdyle sirdlrdi: "Ocak ay! tim
yilin yldzde 4,5'i demek. Hesaplamalara gdére, Ocak ayinin verisiyle yil 350 bin gibi bir satis
adediyle bitiyor.

> Yabancilar borsada Ocak'ta 798 milyon dolarlik net alim yapti. Borsa Istanbul'da Ocak
ayinda net 798 milyon dolarlik hisse senedi alimi yapan yabanci yatirnmci, béylece 2017'den bu
yana en yliksek tutarli alimini gerceklestirdi. Borsa Istanbul'da Ocak ayinda yabanci yatinmcilarin
net alimi, 798 milyon dolarla Ocak 2017'den bu yana en yliksek seviyeye isaret etti. 2017'nin
Ocak ayinda net 816 milyon dolarlik alim yapan yabanci yatinmcilar, bugiine kadar net alim
acisindan bu seviyelere yaklasamamisti. 2018'in tamaminda 2 milyar dolarin Gzerinde net satis
yapan yabanci yatirimcilar, 2019'un ilk ayinda artan kiresel risk istahinin etkisiyle Borsa
Istanbul'da giiclii bir sekilde alim tarafina gectiler. Yabanci yatinmcilarin Ocak'ta en ¢ok tercih
ettigi hisseler arasinda bankalar 6ne cikarken, Turk Hava Yollari (THY) en fazla satis yaptiklari
hisse oldu. Akbank, 104 milyon dolarla Ocak'ta yabanci yatirrmcilarin en fazla tercih ettigi hisse
senedi oldu. Yabanci yatirnmcilarin en fazla satis yaptiklari pay piyasalari siralamasinda ise THY,
141,8 milyon dolarla ilk sirada yer aldi.
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EKONOMIK TAKVIM

7 Subat 2019, Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara. -1,90%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Ara. 19,0B
Ingiltere 15:00 Ingiltere MB (BoE) Faiz Orani Karari Sub. 0,75% 0,75%
ingiltere 15:00 ingiltere MB (BoE) Enflasyon Raporu
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Tlrkiye Tofas Bilango (mn TL) 4C18 329 424,3
Turkiye Erdemir Bilango (MN tl) 4C18 1.377 1.192
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

8 Subat 2019, Cuma

Donem Beklenti

Almanya 10:00 Almanya Ihracat - Aylik Ara. -0,40%
Almanya 10:00 Almanya Ithalat - Aylik Ara. -1,60%
Almanya 10:00 Almanya Ticaret Dengesi Ara. 19,08
Turkiye Is Bankasi (mn TL) 4C18 1512 1205
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
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cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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