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BIST- Endeksler Kapanis

_BIST-100 102.448 +0,19
BIST-30 128.951 +0,28
BIST-BANKA 136.216 +0,29
BIST-SINAI 116.913 +0,26
BIST-TUM 102.877 +0,17
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.898 35,46
VIOP30 Yakin Vade 130.950 0,06
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Parite Kapanis Deg%

| USDTRY [ 52175 || 0,18
EURTRY 5,9683 -0,05
EURUSD 1,1435 -0,20
Emtia Kapanis Deg%

| XAUUSD 1312,27 | -0,42
BRENT 62,8 -32,46

ISKUR 50,00 || MERKO -19,64
ISBTR 20,00 || NIBAS -8,60
BMEKS 16,67 | METUR 7,10
SALIX 15,20 || ISCTR -6,43
GARFA 8,47 | FORMT -5,76
T WA
| GARAN I 9,04 1177 |
THYAO 14,51 1061
ISCTR 5,38 833
KRDMD 2,46 503
VAKBN 472 398

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi glinii 102.448 puandan %0,19 oraninda hafif
arti ile kapatti. Endeksin glin igi hareket bandi 101.755-
103.852 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksinde %0,29,
Sinai endeksi ise %0,26 oraninda artisla ginu kapatti. ABD -
Cin ticaret gérismelerine yonelik iyimser beklentiler ve Fed'in
glvercin tutumu ktresel risk istahini olumlu etkilemektedir.
Didn yurt disi piyasalarda hizmet PMI verilerini takip edildi.
Yurtici piyasalarda diin TCMB Ocak ay! fiyat gelismeleri raporu
takip edildi. TCMB raporunda Cekirdek géstergelerin ana
egiliminin geriledigi, gidada gigli artisa bagh olarak yillk
enflasyonun ylkseldigi belirtildi.

Kiiresel borsalar karisik yonde hareket ediyor. ABD
Baskani Donald Trump'in Ulusa Seslenis konusmasi kiresel
risk istahini pozitif etkiledi. Buglin Fed Baskani Jerome Powell,
Ocak toplantisi sonrasindaki konusmasi takip edilecek. ABD
borsalarinda vadeli endekslerin bu sabah artida oldugunu
izlemekteyiz. Asya borsalarinda ise Nikkei endeksi %0,14
oraninda artida bulunuyor. Dolar/TL bu sabah 5,2085'de
bulunuyor. Endeksin gline alicili bir gortinti ile baslamasini ve
gin icinde 103.500 direncini hedeflemesini beklemekteyiz.

Veri Glindemi: Yurtici piyasalarda Persembe giini Tofas ile
Eregli'nin bilanco aciklamasi beklenmektedir. Yurtdisinda
bugiin Almanya Fabrika siparisleri ile ABD dis ticaret dengesi
6ne c¢ikmaktadir. Persembe Almanya sanayi Uretimi ile
Ingiltere Merkez Bankasi faiz toplantisi izlenecek.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri - Aylik Ara. -1,00%

ABD 16:30 Ticaret Dengesi Kas. -54,00B -55,50B
Tatil Sebebiyle Piyasalar

Cin Kapali

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Migros (MGROS, No6tr): Sirket 1 adet Migros madazasi Ocak ayi icerisinde hizmete acgilmis 31
Ocak 2019 itibariyle Sirketimizin madaza sayisi, vyurticinde 2.040 ve vyurtdisinda ise
istirakleri vasitasiyla 44 olmak Uzere toplam 2.084'tlir. (2018 sonu: yurtici 2.059, toplam 2.103
madaza).

> Turkcell (TCELL, NoOtr): Sirketin Yonetim Kurulu, sermayesinin tamamina sahip oldugu bagh
ortakligi Superonline Iletisim Hizmetleri A.S. tarafindan, sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde; bir Varlik Kiralama Sirketi aracilidiyla 500.000.000 TL'ye kadar, Turk Lirasi
cinsinden, 12 aya kadar vadelerle, yurt iginde, bir veya birden fazla seferde, halka arz
edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak Uzere yénetim stzlesmesine dayali
kira sertifikalari ihrag edilmesine karar vermistir.

> Verusa Holding (VERUS): Verusa Holding'in %100 oraninda bagl ortakhdi Standard Boksit
isletmeleri A.S. tarafindan son aylarda yapilan yeni yatinmlarla birlikte, sirketin sahip oldugu
boksit (aliminyum ana cevheri) maden sahasi 6 farkl bélgede olmak Uzere toplam 11 adete
yukseldigini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> TCMB: Yillik enflasyon gidada giiglii artisa bagh yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin Ocak Ay Fiyat Gelismeleri raporu yayinlandi. Cekirdek gostergelerin ana ediliminin
geriledigi belirtilen TCMB raporunda vyillik enflasyonun gidada guigli artisa bagh yukseldigi ifade
edildi. "Bu dénemde temel mal grubu enflasyonundaki dislste Tirk Lirasi ithmli seyrin ve ig
talepteki zayiflamanin etkileri gortlmustir.” denilen Merkez Bankasi dederlendirmesinde Uretici
enflasyonunun TL'deki gelismelere badli olarak geriledigi ancak yiiksek seyrini korududu belirtildi.
Ocak ayinda tiketici fiyatlarn ylizde 1,06 oraninda artmis ve yillik enflasyon 0,05 puan yukselerek
ylzde 20,35 olmustur. Enerji grubunda elektrik, dogalgaz ve su fiyatlarindaki indirimin
yansimalari izlenirken, gida grubunda taze meyve ve sebze fiyatlarindaki glicli artisa bagli olarak
yillik enflasyon yukselmistir. Hizmet enflasyonunda alt gruplar genelinde gozlenen artisa ragmen
temel mal fiyatlarinin ihmli seyrine bagh olarak gekirdek gostergelerin yillik enflasyonu ve ana
egilimi gerilemistir

» Fed/Mester: Faizin biraz daha artirilmasi gerekebilir. Cleveland Fed Baskani Loretta
Mester, trendin lzerinde blylime seklindeki gorisine yonelik artan risklerin farkinda oldugunu,
ancak ABD merkez bankasinin, yeniden faiz artirmina doénebilecedini sdyledi. Mester,
Cleveland'da yaptigi konusmada, "Eder ekonomi en muhtemel gérdigum sekilde performans
gosterirse, fed fonlan faizinin (Fed'in godsterge faizi) mevcut seviyelerin biraz daha Ustiine
cikarilmasi gerekebilir," dedi ve "Ancak tahmine yonelik bazi asadi yonli riskler ortaya cikarsa ve
ekonomi beklenenden daha zayif seyretmeye baslar ve bizim gifte hedefimizi tehlikeye sokarsa,
goérinimumu ve politika gorislerimi ayarlamak ihtiyacinda olacagim" seklinde gorts bildirdi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Capital Economics TCMB'den bu yil 400 baz puan faiz indirimi bekliyor. Ocak ayi
enflasyonunun yillik %20 Gzerinde tutunmasinin ardindan Merkez Bankasi'nin nasil bir faiz adimi
atacadl konusu da glindeme geldi. Din aciklanan veriye gore enflasyon beklentilere yakin
gergekleserek aylik % 1.06, yillik bazda ise % 20.35 oldu. Cekirdek enflasyon hafif gerileyerek
%19.02 olurken en ylksek artis % 6.43 ile gida fiyatlarinda oldu. Fon Yo&neticisi Volkan Sari
Bloomberg HT'ye kurdaki hareketin Merkez Bankasi'nin faiz kararinda etkili olacagini ve Mart'ta
indirim olabilecegini soyledi. (BloombergHT)

> BP'nin 4. ceyrek kar1 tiim tahminleri asti. ingiltere merkezli cok uluslu enerji sirketi BP Plc'nin
dizeltilmis net karn dérdinci geyrekte analist tahminlerinin tamamini geride birakti. Buna gére
sirketin yilin ceyregindeki duzeltilmis net kari 3.48 milyar dolar seviyesinde gercekleserek 2.64
milyar dolarlik medyan tahminini asti. Tahminler 2.25 milyar dolar ile 2.91 milyar dolar arasinda
degisti. Sirketin FVOK'ti ayni dénemde 6.28 milyar dolar ile 5.04 milyar dolarlik tahmini asti.
Sirketin dérdinci ceyrekteki hisse senedi basina disen dizeltilmis kari 17.38 cent olurken hisse
basina temetti 10.25 cent oldu.

> Kisi basina tasarruf miktan artti. TUIK ve BDDK verilerine gére, Tirkiye'de tasarruf
mevduatlari, 2018'de bir énceki yil sonuna kiyasla ylzde 24 artti ve 1 trilyon 153 milyar 768
milyon 94 bin lira diizeyinde gerceklesti. Gecen yil icin nifusu 82 milyonu asan Tirkiye'de,
boylece kisi basina ortalama tasarruf miktari da 14 bin 70 lira olarak hesaplandi. Bu rakam 2017
sonunda 11 bin 512 lira dlizeyinde bulunuyordu. Bir yillik slrecte Tirkiye'de vatandaslar
tasarrufunu ortalama 2 bin 558 lira artirrken, bu da tasarrufa iliskin alinan tedbirlerin etkili
oldugunu ortaya koydu. Tirkiye'de 14 bin lirayl asan kisi basi tasarruflarin istanbul'da, 2018
sonu itibariyla 32 bin 538 lira diizeyinde bulundugu gérildii. Istanbul, bu rakamla kisi basina en
ylksek tasarruf edilen il oldu. (Dinya)

> Almanya'da bilesik PMI Ocak'ta yilikseldi. Almanya’da bilesik Satinalma Yo&neticileri Endeksi
(PMI), ocakta 52,1 puana ylkseldi. IHS Markit tarafindan hazirlanan nihai PMI verisine gore,
Avrupa ekonomisinin lokomotif Ulkesi Almanya’da Aralik 2018'de 51,6 olan bilesik PMI, bu yilin
ocak ayinda 52,1 puana ytkseldi. Hizmet ve imalat sanayisini igine alan bilesik PMI verisi, aralikta
son 5,5 yilin en disik seviyesi olarak gerceklesmisti. Imalat ve hizmet sektérleri, Alman
ekonomisinin Ugcte ikisinden fazlasini olusturuyor. IHS Markit ekonomisti Phil Smith, konuya iliskin
dederlendirmesinde, hizmet sektorindeki ylkselisin imalat sektorindeki daha fazla
yavaslamanin etkisini giderdigini belirterek, "PMI anket verileri, bu yilin basinda Alman ozel
sektorinde sadece mitevazi bir bliylime oranina isaret etmeye devam ediyor." ifadesini kullandi.

> 1Ingiltere hizmet PMI Ocak'ta 2 bucuk yilin diisiigiine geriledi. IHS Markit tarafindan
yayinlanan verilere gére Ingiltere'de hizmet sektdrii satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Ocak
ayinda 50.1 ile iki buguk yilin en dislk seviyesine geriledi. Brexit'in yaklagmasiyla birlikte
sirketlerin giderek daha endiseli hale gelmesi ekonomiyi durma noktasina getirdi. Ingiltere'de
Aralik ay1 hizmet PMI 51.2 iken, Ocak ayina iliskin tahminler verinin 51 seviyesine gerileyecegi
yonindeydi. IHS Markit bas ekonomisti Chris Williamson, “ingiltere ekonomisi, Brexit
belirsizliginin kiiresel ekonomideki yavaslamaya denk gelmesiyle durma riski veya daha
kétusuyle karsi karsiya. Sirketler giderek riskten daha fazla kagiyor ve zayiflayan tiketici talebi
ve ylkselen siyasi belirsizlik karsisinda masraflarini azaltmaya daha yatkin hale geliyor.” dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

6 Subat 2019, Carsamba

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri - Ayhk Ara. -1,00%
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Kas. -54,00B -55,50B
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

7 Subat 2019, Persembe

Beklenti
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara. -1,90%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Ara. 19,0B
ingiltere 15:00 ingiltere MB (BoE) Faiz Orani Karari Sub. 0,75% 0,75%
ingiltere 15:00 ingiltere MB (BoE) Enflasyon Raporu
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Tlrkiye Tofas Bilango (mn TL) 4C18 329 424,3
Turkiye Erdemir Bilango (MN tl) 4C18 1.377 1.192
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

8 Subat 2019, Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Almanya Ihracat - Aylik Ara. -0,40%
Almanya 10:00 Almanya Ithalat - Aylik Ara. -1,60%
Almanya 10:00 Almanya Ticaret Dengesi Ara. 19,08
Turkiye Is Bankasi (mn TL) 4C18 1512 1205
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapal

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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