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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis BIST100 endeksi yeni haftanin ilk islem gininde 101.988-103.554
| BIST-100 102.255 .0,66| bandinda hareket ettikten sonra gunli 102.255 puandan %0,66
BIST-30 128.507 070 pranmda eksi ile kapatti. .If.a‘apkaalll.(' ePdek5|nde %0,8.0, Sinai endeksi
ise %1,06 oraninda distsle gind kapatti. Yeni haftada ABD
BIST-BANKA 135.823 -0,80 . - T
tarafindan ticaret gérismelerine iliskin olumlu yorumlarin yapilmasi
BIST-SINAL 116.615 106] kiiresel borsalar pozitif seyrini korudu. Yurtici piyasalarda din Ocak
BIST-TUM 102.705 -0,57| ayi enflasyon rakamlari takip edildi. TUFE enflasyonu Ocak'ta aylik
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.569 -16,48| %1.06, yillik %20.35 artti. Beklentiler TUFE'nin aylik %1.10, yillik %
VIOP30 Yakin Vade 130.875 -0,68| 20.4 olmasi seklindeydi. Yurt ici UFE aylik %0.45 artarken yillik artis
%32.93 oldu. Gida fiyatlari Ocak ayinda %30.97 artti, 6nceki ay
fiyatlar %25.11 artmisti
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Kiiresel borsalar karisik yonde hareket ediyor. DUnlU arti

105.000

100.000 :ZZZO kapatan ABD borsalarinda vadeli endekslerin bu sabah hafif ekside
95.000 oldugunu izlemekteyiz. Asya borsalarinda ise Nikkei endeksi %0,19
90.000 6000 ekside bulunuyor. Cin borsalar bugin tatil nedeniyle kapali. ABD -
85.000 400 Cin ticaret gérismelerime yénelik iyimser beklentiler ve Fed’in
80.000 | I | || 2000 glivercin tutumu kiresel risk istahini canli tutuyor. Dolar/TL bu sabah
75.000 0 5,22'de hafif arti yénde bulunuyor. BIST100 endeksinde gline hafif

PSS IS JICJICIIC JICJICJICJICJIC SIS JIC JIC JIC JIC IR N .
PP dP PP AT PP P ST T T T T T et o T et arti ydnde baslangig yapilmasini, gin iginde 102.500 ve 103.500ln
AT RV AR RDT AT AN AR AR T T P NN A S I NG .. - 3
6nemli direngler olmasini beklemekteyiz.
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Veri Gilindemi: Yurtici piyasalarda Persembe gini Tofas, Cuma
glinli ise Eregli'nin bilango aciklamasi beklemektedir. Yurtdisinda ise
Parite Kapanis Deg% bugiin Almanya ve Euro Bélgesi Hizmet PMI verileri, ABD ISM Imalat

[USDTRY I 5,2175 | 0,18| Disi PMI, Carsamba ise Almanya Fabrika siparisleri 6ne gikmaktadir.
EURTRY 5,9683 20,05/ Ayrica ingiltere, Brezilya, Rusya ve Hindistan Merkez Bankalari
EURUSD 1,1435 -0,20| toplantilan takip edilecek. ABD tarafinda bugin Fed Baskani

Powell ile Trump’in konusmalar izlenecek.
Emtia Kapanis Deg%
[ xAuUSD 1312,27 -0,42 ) :
Donem Beklenti
BRENT 62,8 -32,46
Almanya 11:55 Bilesik PMI Oca. 52,1
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

_DOKTA [ 18,18 || SANEL I -8,11 Almanya 11:55 Hizmet PMI Oca. 53,1
KRGYO 12,40 TOASO 788 Euro Blg. 12:00 Markit Bilegik PMI Oca. 51,3 50,7
PENGD 12,26 | SODA -5,89
SNKRN 10,97 | EGPRO -5,65 Euro Blg. 12:00 Hizmet PMI Oca. 51,4 50,8
TUKAS 7,99 || IDGYO 543 ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca. 51,2

T e | ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca. 54,5

[y P

' THYAO I 14,95 14|  ABD 17:45 Hizmet PMI Oca. 54,2
GARAN 8,93 517 _

ABD 18:00 ISM Imalat Disi PMI Oca. 57,5 58

TTKOM 5,16 420

Tatil Sebebiyle Piyasalar

ASELS 24,32 353 Cin Kapali

AKBNK 6,84 275

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS, Notr): Sirket ile Metro Istanbul Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda Istanbul
Buyuksehir Belediyesi'nin ihtiyaci kapsaminda, Yenikapi-Otogar-Havalimani-Kirazli-Halkah
Metrosu Araciistii Sinyalizasyon Sistemi Temin ve Isletmeye Alma Isi kapsaminda 04.02.2019
tarihinde, toplam bedeli 109.999.996,- TL tutarinda bir sézlesme imzalanmistir. Sézlesme
kapsaminda teslimatlar 2023 yilinda tamamlanacaktir.

> Tiirk Telekom (TTKOM, Nétr): Sirket, irlanda Borsasi'nda islem géren Tirk Telekom
tahvillerinin Turk Telekom ve/veya Grup sirketleri tarafindan yonetimin belirleyecedi fiyat ve
seviyelerde, piyasa kosullarina bagl olarak alim ve/veya satim islemlerinin gergeklestiriimesine
karar vermistir. Bu karar kapsaminda, alim igin ayrilan azami fon tutari 20 milyon ABD Dolari
olarak belirlenmistir. Bu baglamda, 01.02.2019 tarihinde toplam 5 milyon ABD Dolari nominal
dederde sirket tahvilleri (XS1028951264 ISIN kodlu) toplam 4.687.395,83 ABD Dolar tutarla
Turk Telekom tarafindan alinmistir (Ortalama islem fiyati: 93,125 ABD Dolari).

> Kafein Yazilhm (KFEIN, Pozitif ): Sirket 2018 yili 4.ceyrek doneminde net karini yillik bazda
%475 oraninda artirarak 6 mn TL'ye ylkseltti. Maliyetlerdeki iyilesme ve ciroda olumlu
performans net karin artmasina katki saglamistir. 4C18’de net kar marji 9,7 baz puan artarak
%16,83'e yiikselmistir. EFK marji 16,4 baz puan, FAVOK marji 22 baz puan artis kaydetmistir.
Sirket 2018 yili sonunda ise net karini %183 artirarak 13,6 mn TL'ye yukseltmistir.

Ekonomi Haberleri

> 2019'un ilk enflasyon rakami aciklandi. Ocak 2019'da tuketici fiyatlar; bir énceki aya gére
yuzde 1,06, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore yizde 1,06, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylizde
20,35 ve on iki aylik ortalamalara gore ylzde 17,16 artti. Antalya'da etkili olan firtinanin seralara
zarar verdigi bir ortamda beklenti ayhk ylzde 1,12 ve yillik ylizde 20,47 artis yonindeydi.
Enflasyon 6nceki ay aylik bazda ylzde eksi 0,40 ve yillik ylizde 20,30 olmustu. Aylik en ylksek
artis ylzde 6,43 ile gida ve alkolslz icecekler grubunda oldu. Cesitli mal ve hizmetlerde ytzde
3,62, saglikta yltizde 3,56, edlence ve kiltirde ylizde 3,18 ve lokanta ve otellerde ylizde 1,07
artis gergeklesti. Yillikta da en fazla ytkselis ylzde 30,97 ile gida ve alkolsliz icecekler grubunda
gercgeklesti. Bir énceki yilin ayni ayina kiyasla; cesitli mal ve hizmetler ylizde 29,63, ev esyasi
yluzde 29,07, eglence ve kiltir ylizde 23,15 ve lokanta ve oteller ylizde 19,89 artis gosterdi.

> Enflasyon sepeti giincellendi. TUiK'ten vyapilan acgiklamaya gére, 2019 vyili TUFE
hesaplamalarinda, 2018 yili Aralik ay1 temel alindi. Avrupa Birligi (AB) ve Birlesmis Milletler (BM)
tarafindan gelistirilen Amaca Yonelik Bireysel Tiketim Siniflamasina (COICOP) gére TUFE sepeti
ve madde adirliklar giincellendi. Bu kapsamda 2019'da TUFE'de 418 madde, 895 madde cesidi
kapsanacak olup, 28 bin 711 is yeri ve 4 bin 274 konuttan her ay 544 bin 256 fiyat derlenecek.
Fiyat derleme periyodu taze meyve-sebze, futbol magina giris Ucreti, LPG-tlp gaz, segilmis gida
Grtnleri ve micevher (altin) fiyatlar icin ayda 4 kez, kiralar ve ay ici fiyat dedisimi az olan trtnler

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




icin ayda 1 kez, sigaralar, benzin-mazot fiyatlari icin glinlik, bunlarin disinda kalan diger tim
madde gesitleri icin ayin 10. ginind ve 20. gininld kapsamak lzere ayda 2 kez olarak belirlendi.

> Ocak ayi ihracati aciklandi. Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, ocak ayi ihracat gelismelerini
acikladl. Ozel ticaret sistemine gdre ocakta ihracat 13 milyar 171 milyon dolar, genel ticaret
sistemine goére ise 13 milyar 904 milyon dolar oldu. Ayni ayda ithalat ise; 6zel ticaret sistemine
gbére 15 milyar 709 milyon dolar, genel ticaret sistemine gére de 16 milyar 220 milyon dolar
seviyesinde gercgeklesti. Bakan Pekcan, 2019 yili boyunca dis ticaret verilerinin hem 6zel hem de
genel ticaret sistemine gére paylasilacagdi bilgisini verdi.

> Fed/Kashkari: Powell bekle-gor goriisiine yaklasiyor. Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari, Fed Baskani Jerome Powell'in, tekrar faiz artirmina gitmeden &nce, Ucretler ve
enflasyon ylkselene kadar bekle-gor goérisiine yaklasmakta oldugunu ve Fed'in son faiz
artirmina ara verme kararinin temel olarak saglikli ekonomiyi yolunda tutmakta yardimci
olacagini soyledi. Kashkari, Long Lake, Minnesota'da katildidi bir etkinlikte yaptigi konusmada,
"Orada calismak isteyen daha ¢ok insan var; birakalim ekonomi giiglenmeye devam etsin ve eger
isaretler gorlrsek, licretler artarsa, enflasyon ylikselirse, frenden ayagimizi kaldirabiliriz" dedi ve
"Ancak frenden ayadimizi erken gekmeyelim" seklinde goéris bildirdi.

> Tahvil piyasasinda "AMB faiz artirimi fiyatlamasi" 6teleniyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin
(AMB) borglanma maliyetlerini artirmak igin firsat penceresini kagirmis olabilecedi dustincesi Euro
Boélgesi tahvil piyasasina yansiyor. Para piyasalari politika yapicilarin mevduat faizini Haziran
2020'de atirmasini bekliyor. Onceki beklenti, AMB'nin bu yil faiz artinmin gidecegi yéniindeydi.
Bu durum, Almanya'nin gdsterge tahvillerinden Belgika ve Ispanya tahvillerine kadar yansiyor.
AMB'nin mevduat faizi su anda eksi ylizde 0.40 ile rekor dislk seviyede seyrediyor ve forward
fiyatlamasi 2021 ortalarina kadar sifira ulasmayacadini isaret ediyor. Para piyasasi faizleri de
borglanma maliyetlerinde mevcut ekonomik kosullarda zirveyi temsil eden terminal faizinin
yaklasik yuzde 0.50 olacaginin ve ancak 2024 vyilinda ulasilabileceginin sinyalini veriyor
(BloombergHT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

5 Subat 2019, Sah

Donem Beklenti Onceki
Almanya 11:55 Bilesik PMI Oca. 52,1
Almanya 11:55 Hizmet PMI Oca. 53,1
Euro Blg. 12:00 Markit Bilesik PMI Oca. 51,3 50,7
Euro Blg. 12:00 Hizmet PMI Oca. 51,4 50,8
Ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca. 51,2
ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca. 54,5
ABD 17:45 Hizmet PMI Oca. 54,2
ABD 18:00 ISM imalat Disi PMI Oca. 57,5 58
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

6 Subat 2019, Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri - Aylk Ara. -1,00%
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Kas. -54,00B -55,50B
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

7 Subat 2019, Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Ayhk Ara. -1,90%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Ara. 19,0B
ingiltere 15:00 ingiltere MB (BoE) Faiz Orani Karari Sub. 0,75% 0,75%
ingiltere 15:00 Ingiltere MB (BoE) Enflasyon Raporu
ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
Turkiye Tofas Bilango (Ceyreksel) 4C18 329 424,3
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

8 Subat 2019, Cuma

_8 Subat 2019, Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Almanya Ihracat - Aylik Ara. -0,40%
Almanya 10:00 Almanya Ithalat - Aylik Ara. -1,60%
Almanya 10:00 Almanya Ticaret Dengesi Ara. 19,08
Turkiye Erdemir Bilango (Geyreksel) 4G18 1.376,90 1.192,20
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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