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GUNLUK BULTEN

04.02.2019 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi Cuma glnki islemlerde satis baskisi altinda kaldi.
B0 0 | 102937  -100| GUn iginde 102.648-104.371 bandinda hareket eden endeks guni
BIST-30 129.506 129 102.39? puandan 0/?1,99 oran.lr?da eksi ile kapattl." I?anka?hl"(
BIST-BANKA 136.924 o84 endeksinde %0,84, Sinai endeksi ise %1,24 oraninda dislsle gini

d kapatti. Haftalik bazda ise endeks %1,12 oraninda deger kazanci ile
BIST-SINAL 117.868 1,24 haftay! kapatti. Gegtigimiz hafta TCMB enflasyon raporu siki para
BIST-TUM 103.294 -1,10 || politikasi durusunun korunacadi mesajinin verilmesi ve ardindan Fed
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.865 29,40 | toplantisinda faiz degisikligine gidilmemesi ve glvercin bir tutum
VIOP30 Yakin Vade 131.775 1,29 | sergilenmesi TL varliklarda ve Borsa Istanbul’da pozitif fiyatlamalari

artirdi. Cuma guni ise Cin'de imalat PMI verisinin son Gg yilin en
disiuk seviyesine gerilemesi ile kiresel borsalarda ve BIST100
110.000 12000 endeksinde kar satiglarina neden oldu.
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Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda pazartesi ginid Ocak ayi ocak
Parite Kapanig Deg% ayina ait TUFE rakamlan takip edilecek. TUFE enflasyonunda aylik
USDTRY [ 5,1655 | 1,25 artisin %1, yillkta ise %20,2 civarinda olmasi beklenmektedir. 4C18
EURTRY 5,9231 1,44| bilangolarinda Pazartesi Is Bankasi, Persembe giinii Tofas, Cuma
EURUSD 1,1445 -0,30| guni ise Eregli'nin bilango agiklamasi beklemektedir. Yurtdigina ise

Pazartesi Euro Bélgesi UFE, Sali giini Almanya ve Euro Bélgesi
Emtia Kapanis Deg% Hizmet PMI verileri, ABD ISM imalat Disi PMI, Carsamba ise Almanya
' XAUUSD 1319,9 | 0,07 Fabrika siparigleri ile ABD 4C18 GSYH One g¢ikmaktadir. Ayrica
BRENT 60,99 -1,23 Ingiltere, Brezilya, Rusya ve Hindistan Merkez Bankalar

toplantilan takip edilecek. ABD tarafinda Sali gini Fed Baskani
En Cok Artanlar Deg% En Gok Diisenler De§% Powell konusmasi ile Trump’in konusmalari da izlenecek.
SNKRN 16,78 | MERKO -19,76
FORMT 11,81 || SEKFK -11,38 Donem Beklenti Onceki
EGPRO 823 | 1sGSY -10.04 Tarkiye 10:00  TUFE - illik Oca. 20,29% 20,30%
METUR 6,90 || LINK -9,25 Turkiye 10:00 TUFE - Aylik Oca. 1,00% -0,40%
ENJSA 6,87 | KARSN -7,59 Turkiye 10:00  UFE - Yillik Oca. 33,64%

Tirkiye 10:00  UFE - Aylik Oca. -2,22%
mn TL ingiltere 12:30  insaat PMI Oca. 52,8
THYAO 1542 1453 Euro Blg. 13:00 UFE - villik Ara. -0,20% -0,30%
GARAN 9,06 1035

Euro Blg. 13:00 UFE - Aylik Ara. 4,10% 4,00%
KRDMD 2,62 739 is Bankasi Bilango
ASELS 25 70 597 Tarkiye (Ceyreksel) 4C18 1.512,00 1.204,70

QNB Finansbank Bilango
HALKB 7,60 410 Tiirkiye (Ceyreksel) 4G18 1.603,00
Tatil Sebebiyle Piyasalar
Cin Kapal

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Sigorta (ANSGR, No6tr): 4C2018 net dénem kari yillik bazda %11 oraninda azalisla
86,6mn TL olarak acgiklamistir.

> Sigse Cam (SISE, Notr): Sirketin 4C2018 doneminde net dénem kar yillik bazda %32 oraninda
azalarak 244mn TL olmustur. Sirketin net kari 169 mn TL olan piyasa beklentisinin %44 Uzerinde
gerceklesti. Net kar ceyrek bazda ise %76 oraninda azalis kaydetmistir. 2018 yili son ¢eyredinde
satis gelirleri yillik bazda %39,4 oraninda artarak 4.467 mn TL olmustur. Sirketin 2018/12
sonuna net kari bir énceki yila gére %90 oraninda artisla 2.325 mn TL olmustur. Yillik bazda kar
marjlari pozitif gorintli sergilemesine karsin yilllk bazda ve c¢eyrek bazda koétllesme
gorilmektedir. Sirketin 4C18 doéneminde EFK marji yillik bazda 1,1 baz puan, ¢eyrek bazda ise
%11,4 baz puan kétilesme kaydetmistir.

» Tiurkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Notr): Banka'nin net dénem kan 2018 yilinin 4.
ceyreginde bir dnceki ceyrege gére %2 oraninda artarak 170mn TL olarak gergeklesirken, net
kar rakami bizim beklentimiz olan 182mn TL'nin altinda, piyasa beklentisi olan 172mn TL'ye ise
yakin gerceklesmistir.

> Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Sinirlhi Pozitif): Banka’nin 2018 yilinin son ceyredindeki net
doénem kari bir 6nceki ceyredge gore %3 oraninda azalarak 1.081 mn TL olarak gergeklesmistir.
Net kar rakami beklentisi olan 896 mn TL'nin Gzerinde gerceklesmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de tarim disi istihdam Ocak'ta beklentiyi asti. ABD'de Ocak ayinda istihdam gugli artis
gergeklestirdi, Gcret artislani yavaslarken, federal hiklimetin kapanmasi igsizlik oraninin
ylikselmesine neden oldu. Calisma Bakanhgi'nin verilerine gére tarim disi istihdam Ocak'ta 304
bin artti, bu yaklasik bir yilin en glglu seviyesi olarak kayda gecti, issizlik orani % 3.9'dan %4'e
ylkseldi. Beklenti 165 bindi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0.3 beklenirken %0.1 artti,
yillik bazda ise beklentiye paralel olarak %3.3'ten %3.2'ye geriledi. Is gicline katilim orani
%63.2 ile Eylil 2013'ten beri en yiksek seviyeye cikti. (BloombergHT)

» Yabanci kurumlardan TL beklentisi. Bank Of Tokyo-Mitsubishi Kur Stratejisti Lee Hardman
son doénemde gelisen piyasa para birimlerinin belirgin bicimde toparlandidini, Merkez
Bankalari'nin glivercin durusunun para birimlerini destekledigini bildirdi. Hardman "Fed'in son
agiklamalari gok 6nemliydi. Yil sonuna dogru veya gelecek yil faiz indirimine gidebilecedi isaretini
goérdik. Su an igin gugli dolar riski ortadan kalkmig goériniyor." dedi. Yakin vadede Tlrk
Lirasi'nda deder kazancinin devam edebilecedini sdéyleyen Hardman "Dolar/TL'de 5 seviyesine
dogru inis gorebiliriz, dis konjonktlr de daha iyi olacaktir. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
para politikasinda siki durusa devam edecedini sdyledi. Su an Tirkiye'nin sundugu yiksek getiri
de TL'nin gliglenmesi igin destekleyici olacaktir" ifadelerini kullandi. (BloombergHT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> TBB/ Aydin: Oncii gostergeler baharin gelmekte oldugunu miijdeliyor. Tirkiye Bankalar
Birligi Baskani Hiiseyin Aydin "Makro gdstergelerde giiclii bir dengelenme var. Oncii géstergeler
baharin gelmekte oldugunu mijdeliyor" dedi.

> Fed/Bullard: Simdi bekleyip gorme zamani. St. Louis Fed Baskani James Bullard faiz
oranlarinin iyi seviyelerde oldugunu, simdi ekonominin nasil evrilecedini bekleyip gorme zamani
oldugunu soyledi. Bu yil FOMC'de oy hakki bulunan Bullard CNBC'ye verdigi mulakatta Fed'in
'sabirli' politika durusundan memnun oldugunu ve 'her yone' hareket etmek konusunda istekli
olduklarini soyledi. Bullard uzun bir sliredir Fed'in beklemeye gecmesi gerektigini belirtiyordu.

> Hazine: IMF'nin giindeme gelmesi algi operasyonu. Hazine ve Maliye Bakanhdi IMF
konusunun gindeme getirilmesinin hicbir tutarliliginin olmadigini belirterek "amaci belli bir algi
operasyonu oldugu cok aciktir." ifadelerini kullandi. Turkiye ekonomisi ile ilgili “kriz” beklentisi
bosa cikanlarin igine dustukleri hali, umutsuzlukla sarildiklari yalan ve iftiralarin ulastigi boyutu
saskinlik ve Gzuntu ile izliyoruz. Tum borgluluk oranlari, borg gevirme oranlar ve mali disiplin
performansi ortaya konularak, Tirkiye’nin; ne kredi agisindan, ne de teknik destek acisindan IMF
ile yolunun dahi kesismesinin s6z konusu olamayacadi defalarca ortaya konulmustur. Bu
performansa ragmen, IMF konusunun glindeme getirilmesinin higbir tutarliidinin olmadigdi, amaci
belli bir algi operasyonu oldugu cok agiktir. Tlrkiye ekonomisi gligltidiir. Tlirkiye ekonomisi higbir
dis yardim ya da destede ihtiyag duymadan yasadidi spekiilatif sireci atlatmistir ve girdigi
dengelenme siirecini basari ile slirdiirmektedir. Alinan tedbirler ve ortaya konulan stratejiler ile
ekonomideki guglenme devam edecektir.

» Euro Bolgesi imalat PMI Ocak'ta 50.5'e geriledi. Euro Bolgesi IHS Markit imalat PMI Endeksi
Ocak'ta beklentiye paralel olarak nihai 50.5 dederini aldi. Bu, Kasim 2014'ten beri en disuk
seviye olarak kayda gecti. Endeks Aralik ayinda 51.4 olmustu. Endeksin 50'nin (zerinde deder
almasi sektérde buylimeye isaret ediyor.

> 1ITO: istanbul’da perakende fiyatlar Ocak'ta yillik %18 artti. istanbul'da, ocak ayinda bir
dnceki aya kiyasla perakende fiyatlar yiizde 1,14, toptan fiyatlar ise ylizde 1,45 artti. Istanbul
Ticaret Odasi'nin (ITO) 1995 bazl verilerine gére, Ocak 2018 itibariyla Ucretliler Geginme Indeksi
yillik ortalama ylizde 14,46 ve Toptan Esya Fiyatlari indeksi yillik ortalama yiizde 18,91 yiikseldi.
Istanbul'da, ocakta perakende fiyatlarda yiizde 1,14'lik, toptan fiyatlarda ise ylzde 1,45'lik artis
kaydedildi. S6z konusu verilere yillik bazda bakildiinda ise perakende fiyatlarda ytizde 18,00,
toptan fiyatlarda ylzde 22,95 ylkselis yasandi.

» Tiirkiye imalat PMI Ocak'ta 44.2 oldu. Ekonomik blylimenin 6ncl goéstergesi olan imalat
sanayi performansinda en hizli ve glvenilir referans kabul edilen Istanbul Sanayi Odasi (ISO)
Tirkiye ve Istanbul Imalat PMI (Satin Alma Yéneticileri Endeksi) anketlerinin Ocak 2019 dénemi
sonuglari acgiklandi. sik deder olan 50,0'nin lzerinde Olglilen tiim rakamlarin sektérde iyilesmeye
isaret ettigi anket sonuclarina gore, aralikta 44,2 olarak élgiilen istanbul Sanayi Odasi Tirkiye
Imalat PMI ocak ayinda da yatay gériinim sergileyerek 44,2 olarak kaydedildi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

4 Subat 2019, Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 TUFE - Yillik Oca. 20,29% 20,30%
Tarkiye 10:00 TUFE - Aylik Oca. 1,00% -0,40%
Turkiye 10:00 UFE - Yilhk Oca. 33,64%
Tirkiye 10:00 UFE - Aylk Oca. -2,22%
Ingiltere 12:30 Insaat PMI Oca. 52,8
Euro Blg. 13:00 UFE - Yilhk Ara. -0,20% -0,30%
Euro Blg. 13:00 UFE - Aylk Ara. 4,10% 4,00%
Turkiye is Bankasi Bilanco (Ceyreksel) 4¢18 1.512,00 1.204,70
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapall

5 Subat 2019, Sah

Donem Beklenti

Almanya 11:55 Bilesik PMI Oca. 52,1
Almanya 11:55 Hizmet PMI Oca. 53,1
Euro Blg. 12:00 Markit Bilesik PMI Oca. 51,3 50,7
Euro Blg. 12:00 Hizmet PMI Oca. 51,4 50,8
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca. 51,2
ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca. 54,5
ABD 17:45 Hizmet PMI Oca. 54,2
ABD 18:00 ISM Iimalat Disi PMI Oca. 57,5 58
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapall
_6 Subat 2019, carsamba
i Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri - Aylik Ara. -1,00%
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Kas. -54,00B -55,50B
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapali
_7 Subat 2019, Persembe
i Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylk Ara. -1,90%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Ara. 19,0B
Ingiltere 15:00 ingiltere MB (BoE) Faiz Orani Karari Sub. 0,75% 0,75%
ingiltere 15:00 Ingiltere MB (BoE) Enflasyon Raporu
ABD 16:30 Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulari
Turkiye Tofas Bilango (Ceyreksel) 4C18 329 424,3
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapall

8 Subat 2019, Cuma

_8 Subat 2019, Cuma

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Almanya Ihracat - Aylik Ara. -0,40%
Almanya 10:00 Almanya Ithalat - Aylik Ara. -1,60%
Almanya 10:00 Almanya Ticaret Dengesi Ara. 19,08
Tuarkiye Erdemir Bilango (Ceyreksel) 4G18 1.376,90 1.192,20
Cin Tatil Sebebiyle Piyasalar Kapal

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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