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Kapanis

BIST- Endeksler

BIST-100 104.074 0,11
BIST-30 131.194 -0,08
BIST-BANKA 138.083 -0,62
BIST-SINAI 119.352 +0,13
BIST-TUM 104.440 -0,08
BIST Hacim-TUM(mn TL) 11141 - 2,10
VIOP30 Yakin Vade 133.500 || - 0,37
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| USDTRY [ 5,1655 || -1,25
EURTRY 5,9231 -1,44
EURUSD 1,1445 -0,30
Emtia Kapanis Deg%

| XAUUSD 1319,9 [ 0,07
BRENT 60,99 -1,23

SNKRN 16,78 || MERKO -19,76
FORMT 11,81 || SEKFK -11,38
EGPRO 8,23 || ISGSY -10,04
METUR 6,90 || LINK -9,25
ENJSA 6,87 || KARSN -7,59
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GARAN 9,06 1035
KRDMD 2,62 759
ASELS 25,70 597
HALKB 7,60 410

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinki islemlere hizli ylikselis ile basladiktan
glnin ikinci yarisinda artan satislarla giinii 104.074 puandan
%0,11 oraninda eksi ile kapatti. Bankacilik endeksinde %0,62
gerilerken, Sinai endeksi ise %0,62 oraninda disisle gunu
kapatti. Bir glin 6nce Fed toplantisinda faiz degisikligine
gidilmemesi ve faiz konusunda sabirli olma vurgusu yapilmasi
ile kiiresel borsalarda pozitif seyir artti. Yurticinde ise TCMB
enflasyon raporu siki para politikasi durusunun korunacadi
mesajinin verilmesi BIST100 endeksinde olumlu etkiledi.

Kiiresel borsalar karisik seyrediyor. ABD -Cin ticaret
gortismelerinin takip edildigi kiresel borsalarda bu saban
Cin'de imalat PMI verisinin son g yilin en dislk seviyesine
gerilemesi risk istahini disirdi. Son iki gindir TCMB ve Fed
faiz kararlari ile asadi hareketini artiran dolar/TL bu sabah
5,20 seviyelerinde seyretmektedir. BIST100 endeksinde
104.000 Gzerinde glic kazanci olmasi halinde yeniden 105.000
direnci hedeflenebilir.

Veri Giindemi: Bugiin Almanya, Ingiltere ve ABD Imalat
PMI'lari, Euro Bélgesi TUFE, ABD Ocak tarim disi istihdam ile
Issizlik verileri aciklanacak. Yurticinde Ocak ayi Imalat-PMI
izlenecek.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 imalat-PMI Oca. 44,2
Almanya 11:55 imalat-PMI Oca. 49,9
ingiltere 12:30 imalat-PMI Oca. 54,2
Euro .

Blg. 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)-Yillik Oca. 1,40% 1,60%
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Oca. 183K 312K
ABD 16:30 issizlik Orani Oca. 3,90% 3,90%
ABD 18:00 ISM Imalat Endeksi (PMI) Oca. 54,3 54,1
ABD 18:00 imalat-PMI Oca. 54 54,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Cam (ANACM, Pozitif): 4C2018 doneminde net donem kari 74,2mn TL ile
yillik bazda %429 artis kaydetmistir. Sirketin 2018 yili net donem kari %149 oraninda
artarak 450,7mn TlL'ye yilkselmistir. 4C18’de Brit kar marji 2,2 baz puan, Net kar
marji 5,8 baz puan iyilesmistir.

> Akbank (AKBNK): Banka’'nin 4C18 doneminde net dénem kari bir 6nceki ceyrede gore
%?20,8 oraninda azalarak 1.051mn TL ile piyasa beklentisinin tGzerinde gerceklesmistir.

> Garanti Bankasi (GARAN): Banka'nin 2018 yilinin son ceyregindeki net dénem kari
bir 6nceki ceyrede gore %36,5 oraninda azalarak 1.062mn TL'ye gerilerek piyasa
beklentileri dogrultusunda gergeklesmistir.

> Trakya Cam (TRKCM, Sinirh Pozitif): 2018 yilinin 4. Ceyrek doneminde ana ortakhk
net donem karn yillik bazda %8 oraninda gerileyerek 178 mn TL olarak aciklanmistir.

> 1Is Gayrimenkul (ISGYO, Notr): 2018 yilinin 4. Ceyrek déneminde ortaklik net dénem
kari yilhk bazda %187 oraninda artarak 250mn TL olarak agiklanmistir. Sirketin net kari
244 mn TL olan piyasa beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Yilin son geyredinde satis
gelirleri yillk bazda %59 oraninda artarak 112 mn TL olmustur. Sirketin SMM/Ciro
orani, 4C18'de 23 baz puan artarak %57,3’e ylikselmesi brit satis karini olumsuz etki
yapmistir. Maliyetlerdeki koétlilesme ile brit satis karini ayni dénemlerde sadece %4
artis kaydetmistir. 4C18’de briit kar marji 23 baz puan, FAVOK marji 9,5 baz puan
koétulesme gdstermistir. Sirketin 2018/12 ana ortaklik net dénem kari %90 oraninda
artarak 342mn TL olarak aciklanmistir.

> Gilibre Fabrikalari (GUBRF, Sinirli Pozitif): Sirket ile Socar Turkey Enerji Anonim
Sirketi Arasinda Bir Ortak Girisim Kurulmasi Amaciyla Niyet Mektubu imzalandigini
acikladi.

Ekonomi Haberleri

> Fed'in "gilivercin" durusu faiz artirnmi beklentilerini zayiflatti. Fed Baskani
Jerome Powell, Fed'in enflasyon hizlanana kadar faiz artirrmina gitmeyecedini isaret
etti. Fed Baskani Jerome Powell, ABD merkez bankasinin enflasyon hizlanana kadar
tekrar faiz artirnmlarina gitmeyecedini isaret etti. Baskan Powell'in bu glvercin tonlu
yorumu, birgok yatirimcinin bu ekonomik genisleme sirecimde faiz artirnmi karsisinda
tutum almasina neden oldu. (BloombergHT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Euro Bolgesi 4. ceyrekte beklentiye paralel biiyiidii. Euro Bdlgesi, glicli ihracatin
Fransa ve Ispanya GSYiH'lerini desteklemesiyle 2018 yilinin sonunda biiyiime ivmesini
korudu. Eurostat'in ilk tahminlerine goére Euro Bdlgesi'nde bliyime gegen yilin son
ceyredginde (Bir 6nceki U¢ aylik doneme gore) ylzde 0.2 seviyesinde gercekleserek
beklentiyi karsiladi. Yilhk biyime son ceyrekte ylizde 1.2 ile beklentiyi karsiladi.
Blydme 2018 yilinin tamaminda yuzde 1.8 ile 2014 yilindan beri en zayif seviyesinde
gerceklesti.(BloombergHT)

> AB-Japonya ticaret anlasmasi yirirliige giriyor. Avrupa Birligi (AB) ve Japonya
arasinda imzalanan ticaret anlasmasi 1 Subat tarihinde yurirlige girecek. AB
Komisyonu, AB ile Japonya arasinda miizakerelerinin 4 yil strdigl ve resmi onay
slireglerinin tamamlandigi Ekonomik Ortaklik Anlasmasi'nin 1 Subat tarihinden itibaren
gecerli olacagini acikladi. Buna gore, ticaret anlasmasiyla, Japonya'ya ihracat yapan AB
sirketlerinin her yil édedikleri 1 milyar avroluk verginin biytk kismi ortadan kalkacak.
(BloombergHT)

» JPMorgan TCMB'den Haziran'da faiz indirimi bekliyor. JPMorgan analisti Yarkin
Cebeci'nin Carsamba gunklU raporuna goére Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) son enflasyon raporunda politika yapicilarin fiyat artisinda sadece 2019"un
ikinci yarnisinda hizli diisiis 6ngérmesi, Haziran dncesinde faiz indiriminin pek mimkun
olmadigini isaret ediyor. Banka, TCMB'nin sikilastirma temposunun ardindan ilk faiz
indirimine Haziran ayinda gitmesini bekliyor. JPMorgan'a gére Merkez Bankasi'nin
enflasyon ve eneriji fiyatlarina yénelik revizyonu "makul". Raporda, politika yapicilarin
liradaki dedger kaybina karsi onceye kiyasla daha hassas gibi gorindugu belirtildi.
(BloombergHT)

» Merkez'in briit doviz rezervleri diistii. Merkez Bankasi'nin brit déviz rezervleri
gecen hafta 73.8 milyar dolardan 73.5 milyar dolara geriledi. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, gecen hafta 914 milyon dolar azalarak 93
milyar 333 milyon dolara geriledi. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére,
25 Ocak'ta Merkez Bankasi brit Doviz rezervleri 359 milyon dolar azalisla 73 milyar
471 milyon dolar olarak gerceklesti. Brit ddviz rezervleri, 18 Ocak ile biten haftada 73
milyar 830 milyon dolar seviyesindeydi. (BloombergHT)

» TCMB net uluslararasi rezervleri 29.0 milyar dolara geriledi. TCMB net
uluslararasi rezervleri 25 Ocak haftasinda 29.0 milyar dolar oldu. Merkez Bankasi
verilerine goére, 25 Ocak ile biten hafta itibari ile net uluslararasi rezervleri 152.78
milyar TL oldu. Net dis varliklar bir dnceki hafta 165.827 milyar TL dlizeyinden gegen
hafta 163.048 milyar TL'ye geriledi. TCMB net uluslararasi rezervleri 25 Ocak haftasinda
28 milyar 978 milyon dolar oldu. (BloombergHT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan haftalik menkul
kiymet istatistikleri aciklandi. Buna gore, yurt disinda yerlesik kisiler, 25 Ocak
haftasinda net 321,5 milyon dolarlik hisse senedi aldi, 69,9 milyon dolarlik Devlet ic
Bor¢lanma Senedi (DIBS) ve 12 milyon dolarlik Sirket Borglanma Senetleri (SBS) satti.
Yurt disinda yerlesik kisilerin bir énceki hafta 32 milyar 2,9 milyon dolar olan hisse
senedi stoku, s6z konusu haftada 34 milyar 114,9 milyon dolara yukseldi.
(BloombergHT)

> Yabancilar net 252 milyon dolarlik menkul kiymet aldi. Merkez Bankasi'nin
verilerine gére yabancilar gegen hafta net 252 milyon dolarlik menkul kiymet aldi. Yurt
disinda yerlesik kisiler, 25 Ocak haftasinda 321,5 milyon dolarlik hisse senedi aldI.
(BloombergHT)

> Tiirkiye'nin turizm geliri ylizde 7,1 artti. Tirkiye'nin turizm geliri, gecen yilin
dordincl ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde 7,1 artarak 6 milyar
540 milyon dolar gecti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2018 yilina iliskin turizm
istatistiklerini acgikladi. Turizm geliri, 2018 yilinin son geyredinde bir 6nceki yilin ayni
ceyredine gore ylzde 7,1 artarak 6 milyar 540 milyon 434 bin dolar oldu. Turizm
gelirinin (cep telefonu dolasim ve marina hizmet harcamalarn harig) yizde 82,6'si
yabanci ziyaretgilerden, ylizde 17,4'l0 ise yurt disinda ikamet eden vatandas
ziyaretcilerden elde edildi. (BloombergHT)

> Ekonomistler cari acigin diismesini bekliyor. Cari islemler agiginin, ekonomideki
yeniden dengelenme slirecinde baslayan disisinid 2019'da da sirdirmesi bekleniyor.
Ekonomideki dengelenme stireci ile cari islemler aciginda baslayan dislisiin 2019'da da
etkili olmasi ve 20 milyar dolarin altina gerileyecek bir 6demeler dengesinin rahatlikla
finanse edilmesi bekleniyor. Tlrkiye ekonomisinin yumusak karni olarak dederlendirilen
ve nasll finanse edilecedi konusunda ekonomistler arasinda cok farkli degerlendirmelere
neden olan cari islemler aciginin, ekonomideki yeniden dengelenme siirecinde baslayan
dlislisinlU 2019'da da sdrdirmesi bekleniyor.

EKONOMiIK TAKVIM

1 Subat Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Imalat-PMI Oca. 50
Cin 04:45 Caixin imalat-PMI Oca. 49,5 49,7
Turkiye 10:00 imalat-PMI Oca. 44,2
Almanya 11:55 imalat-PMI Oca. 49,9
ingiltere 12:30 imalat-PMI Oca. 54,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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