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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Gune yatay acilis ile baglayan BIST100 endeksi gunid 104.189
BIST-100 104.189 +0,00| puandan kapatti. Bankacilik endeksinde %0,64 yikselirken, Sinai
BIST-30 131.304 10,06 endeksi ise %0,30 oraninda dislsle gini kapatti. Kiresel
BIST-BANKA 138.943 10,64 bor.salarc.:la_du.n Apple’ln 2019 mali. YI|InIn ilk ceyrek sonu_glarl
BIST-SINAI 119.200 030 takip edildi. Sirketin yilhk bazda geliri %5 azalarak 84,3 milyar
p—— 104591 o1 dolara geriledi. Ceyrek dénem igin hisse basina kar %7,5 artarak

- - 4.18 dolar olarak gergeklesti. Sirketin ceyrek donem gelirleri 84
BIST Hacim-TUM(mn TL) 11.380 18,00

milyar dolar olan tahminine yakin geldi. Din ABD tarafinda
VIOP30 Yakin Vade 134.000 -011] aciklanan ABD'de 6zel sektdr istihdami federal hiikiimetin 35 gin
kapali kalmasina ragmen Ocak ayinda beklentilerin (zerinde

110.000 1000 geldi.

105:000 100 TCMB enflasyon raporu olumlu karsilandi. Toplanti ardindan
lzzzzz 800 TCMB Baskani Murat Cetinkaya yaptidi sunumda, enflasyonun
90,000 600 2019 sonunda %14,6'ya, 2020'de de ylizde 8,2'ye geriledikten
85.000 2000 sonra orta vadede %5 dizeyinde istikrar kazanacaginin tahmin
80.000 | | | || 2000 edildigini agikladi. Enflasyonda ikna edici bir disls goriilene kadar
75.000 0 siki para politikasi durusunun strdirilecedi ve bu dodrultuda

PPy gerekirse ilave parasal sikilastirma yapilabilecedi oldugunu
aciklamasi piyasalarda olumlu havayi artirdi.

s slem Hacmimn TL @ B|ST100
Kiiresel borsalar pozitif yonde hareket ediyor. Din aksam
aciklanan Fed toplantisinda faiz dedisikligine gidilmemesi ve faiz
Parite S Kapanig e konusunda sabirli olma vurgusu yapilmasi ile kiresel risk istahi
USDTRY 5,2307 -L57]| artti. Fed karari ardindan dolar/TL 5,22'ye dodru sert disls
EURTRY 6,0096 121] yasadiktan sonra bu sabahta bu seviyelerde seyretmektedir.
EURUSD 1,1479 03%9] BIST100 endeksinin giine 105.000 direncini hedefleyerek
baslangic yapacagini tahmin etmekteyiz.
Emtia Kapanis Deg%
xawusb | 19|  os1) Veri Glindemi: Bugiln Cin imalat PMI, Euro Bélgesi 4C18 buyidmesi,
BRENT 6175 0,98 ABD kisisel gelir ve harcamalar takip edilecek. Cuma gunl Japonya,

Almanya, Ingiltere ve ABD Imalat PMI'lari, Euro Bélgesi TUFE, ABD
En Cok Artanlar De§% En Cok Diisenler De§% Ocak tarim disi istihdam ile Issizlik verileri agiklanacak. Yurtiginde
- bugln Aralik ayI Dis Ticaret Agidi takip edilecek.

ATLAS 19,66 || ICBCT -19,97
FORMT 19,60 || SNKRN -13,15 " ) " )
Donem Beklenti Onceki
AVGYO 19,54 || OZGYO -4,90
Turkiye 10:00  Turizm Geliri (Ceyreksel) 4C18 11,50B
IHYAY 18,75 || EDIP -4,23
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Agidi Ara.
OSTIM 14,81 || POLHO -4,08
Almanya 11:55  Issizlik Orani Oca. 8,10%
[ ) i 1l Euro Blg. 13:00 issizlik Orani Ara. 0,20%
Islem Hacmi Yiksekler mn TL
WT,OG—IG&% Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4C18 0,20%
GARAN 8,87 858 ABD 16:30  Haftalik issizlik Maasi Basvurular
KRDMD 2,49 455 ABD 16:30 Kisisel Gelirler ve Harcamalar
ASELS 25,06 402
ABD 16:30  Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Aylik% 0,15%
AKBNK 6,49 359
ABD 17:45  Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi 4C18 0,80% 0,80%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS): Sirket ile savunma Sanayi Baskanlidi arasinda 48.433.610 TL + 9.375.827
USD (yaklasik 100 milyon TL) tutarinda s6zlesme imzalandi.

> Argelik (ARCLK, Sinirh Pozitif): 2018 yilinin 4. Ceyrek déneminde ortaklik net donem kari
yillik bazda %211 oraninda artarak 279,8mn TL olarak agiklanmigtir. Sirketin net karl 263mn TL
olan piyasa beklentisinin tzerinde gerceklesti. 4C2018’de satis gelirleri yillik bazda %30 oraninda
artarak 7.414 mn TL olmustur. Sirketin SMM/Ciro 4C17'de %69,34'de bulunuyorken, 4C18'de
67,29'a gerileyerek brit satis karina olumlu etki yapmistir. Maliyetlerdeki iyilesmenin yani sira
4C18'de 129mn TL finansman geliri elde etmesi de net kari olumlu etkilemistir. 4C18’de FAVOK
marji 4,4 baz puan net kar marji 2,2 baz puan iyilesme goéstermistir. Sirketin 2018/12 ana
ortaklik net donem kari %1 oraninda artarak 851,8mn TL olarak agiklanmistir.

» Tirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Sirket 4C18 déneminde 2.215 mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. Net karda piyasa beklentisi 2.031 mn TL olarak agiklanmisti. 4C18 ddéneminde satis
gelirleri yillik bazda %12,47 oraninda artarak 5,398 mn TL'ye yukseldi. Sirketin maliyetlerindeki
iyilesmenin etkisi ile briit satis kar %16 artarak net kara destek verdi. Ote yandan 4C18'de 1.248
mn TL finansal gelir elde etmesi de net kar artisina pozitif etkiledi. 4C18’de esas faaliyet kar marji
10,9 baz puan, FAVOK marji 6,5 baz puan artis géstererek olumlu bir gériintii sergiledi. 2018 yili
sonunda ise sirket 1.391 mn TL ana ortaklk zarar agiklamistir.

Sirketin 2019 yili igin 6ngoriileri asagidaki sekildedir:

- Konsolide gelirlerde (UFRYK 12 harig) 2018 yilina gore %15 - %16 seviyelerinde artis,
- Konsolide FAVOK'iin 10,0 milyar TL - 10,2 milyar TL seviyelerinde gerceklesmesi,

- Konsolide yatinm harcamalarinin ise 5,5 - 5,7 milyar TL seviyelerinde gerceklesmesi.

Ekonomi Haberleri

> MB 2019 enflasyon tahminini diisiirdii. 2019 yil sonu TUFE tahminini %15.2'den %14.6'ya
dusiirdi. 2020 TUFE tahmini de %9.3'ten %8.2'ye geriledi. Cetinkaya: "Enflasyonun 2019
sonunda yuzde 14,6 olacadi, 2020'de yuzde 8,2'ye ve 2021de ylzde 5,4'e gerileyecedi tahmin
edilmektedir" diye konustu. Cetinkaya, enflasyonun yil sonu itibariyla ylizde 70 olasilikla ylzde
11,9-17,3 (orta noktasi ylzde 14,6), 2020 yili sonunda ylzde 5,1 ile ylizde 11,3 araliginda (orta
noktasi ylzde 8,2) gerceklesecedini tahmin ettiklerini vurgulayarak, "Ekim enflasyon raporunu
takip eden donemde Tirk lirasindaki dederlenme ve petrol fiyatlarindaki dlsUlsle birlikte Tark
lirasi cinsinden ithalat fiyatlar gerilerken, belirli Grinlerdeki vergi indirimleri ve ig talepteki zayif
seyrin de etkisiyle enflasyonun ana egiliminde yavaslama goézlemledik." diye konustu.
(Bloomberght)

> Bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii 3,9 trilyon lira oldu. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, Turk bankacilik sektoriintin toplam aktif bayukluga
gecgen yil 3 trilyon 867 milyar 135 milyon lira oldu. BDDK tarafindan, aralik ayina iliskin "Turk
Bankacilik Sektérinin Konsolide Olmayan Ana Gostergeleri" raporu yayimlandi. Rapora gore,

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




aralik sonunda Tlrk bankacilik sektérinun aktif buytkliga 3 trilyon 867 milyar 135 milyon lira
dizeyinde gergeklesti. Sektoriin aktif toplami 2017 sonuna gére 609 milyar 292 milyon lira artti.
Bu déonemde, en biylk aktif kalemi olan krediler 2 trilyon 394 milyar 740 milyon lira, menkul
dederler 477 milyar 873 milyon lira oldu. 2017 sonuna gore sektorun aktif blyukliga ylzde 18,7,
krediler ylizde 14,1 ve menkul degerler toplami ylzde 19 ylkseldi.

> ABD'de 0zel sektor istihdami Ocak'ta beklentiyi asti. ABD'de 6zel sektér istihdami federal
hikimetin 35 glin kapali kalmasina ragmen Ocak ayinda beklentiden glclu artis kaydetti. ADP
ve Moody's Analytics'in verilerine gbre 6zel sektér istihdami Ocak'ta 213 bin artti. Beklenti 181
bindi. Aralik ay! verisi 271 binden 263 bine revize edildi. Moody's Analytics Sef Ekonomisti Mark
Zandi bazi aksamalara ragmen sirketlerin ise alimlarina devam ettigini belirterek "Gugla alimlar
devam ettikce ekonomideki blyime de slirecek" dederlendirmesini yapti.

> Kayseri ve Bursa'nin dogalgaz dagitimini SOCAR yapacak. Azeri milli petrol sirketi SOCAR,
Alman enerji sirketi EWE AG'nin Turkiye operasyonlarini ylriten EWE Turkey Holding ile
istirakleri Bursagaz, Kayserigaz, Enervis, EWE Enerji ve Millenicom'u satin aldi. 12 vyildir
Turkiye'ye dogalgaz getiren ve Turkiye ile Azerbaycan'in buiylk projesi Trans Anadolu Dogalgaz
Boru Hatti (TANAP) ortakliiyla Turkiye'de dodalgaz iletimi yapan SOCAR, EWE Turkey'in satin
alinmasindan sonra dodalgaz dagitiminda da faaliyet gésterecek

> Ekonomik giiven endeksi Ocak'ta geriledi. Ekonomik glven endeksi 2018 Aralik ayinda 81,9
iken, 2019 Ocak ayinda %4,2 oraninda azalarak 78,5 oldu. Ekonomik giiven endeksindeki dlsus,
tiketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve perakende ticaret sektdri gliven endekslerindeki
dususlerden kaynaklandi. Ocak ayinda Tlketici Gliven Endeksi 58,2 dederine, reel kesim (imalat
sanayi) gliven endeksi 95,4 dederine, hizmet sekt6rii gliven endeksi 78,3 dederine ve perakende
ticaret sektori gliven endeksi 92,5 dederine geriledi. Ocak ayinda insaat sekt6éri gliven endeksi
ise 56,7 dederine ylkseldi.

> JCR: ic talep artislar kredi arzimi canlandiracak. Kredi derecelendirme kurulusu JCR'nin
Baskani Orhan Okmen Tirk ekonomisine iliskin degerlendirmesinde TL varlik fiyatlarinda ortaya
cikan dodal indirimlerin Turkiye'ye yonelik direkt sermaye akimlarinin artma olasihidini ve
potansiyelini ylkselttigini belirtti.

> Boeing'in satiglar ilk kez 100 milyar dolar asti. Boeing Co.'nin yillik bazda satiglari sirketin
102 yilhk tarihinde ilk kez 100 milyar dolar asti ve Amerikan ugak Ureticisi, 737 model ugaklarin
Uretimindeki kargasanin ardindan goérilen toparlanma ile birlikte 2019 yilinda yeni kazanglarin
gelebilecedini kaydetti. Boeing'in Carsamba glini yaptidi aciklamaya gore, dizeltilmis hisse
basina kar bu yil, satislarin tim islerde artmasi ile birlikte 19.90 dolar ila 20.10 dolar olacak.
Analistlerin beklentisi hisse basina karin 18.44 dolar olmasi yoninde. Faaliyet nakit akisi ise,
aciklamaya gére, 17.5 milyar dolar kadar olacak. Sirketin satiglari yilin sonu itibariyle tim islerde
artti ve 101.1 milyar dolar gikti. Savunma béliminin satislarinda dérdiinct ceyrekte gérilen
ylizde 16'lik artis, Boeing'in karinin en biylk kaynadi olan 737 jetlerinin teslimatinda sorun
yaratan fabrika problemlerinin etkilerini yumusatti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/bloomberght-guven-endeksi
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Beklenti Onceki
Gin 04:00 Imalat (PMI) Oca. 49,3 49,4
Gin 04:00 Imalat Disi (PMI) Oca. 53,8
Turkiye 10:00 Turizm Geliri (Ceyreksel) 4C18 11,50B
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Acidi Ara.
Almanya 11:55 Issizlik Orani Oca. 8,10%
Euro Blg. 13:00 Issizlik Orani Ara. 0,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. dlzelt. %) 4C18 0,20%
ABD 16:30 Haftalik Igsizlik Maasi Basvurulari
ABD 16:30 Kisisel Gelirler ve Harcamalar
ABD 16:30 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ayhk% 0,15%
ABD 17:45 Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi 4C18 0,80% 0,80%

1 Subat Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 imalat-PMI Oca. 50
Gin 04:45 Caixin Imalat-PMI Oca. 49,5 49,7
Tarkiye 10:00 Imalat-PMI Oca. 44,2
Almanya 11:55 Imalat-PMI Oca. 49,9
ingiltere 12:30 Imalat-PMI Oca. 54,2
Euro Blg. 13:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)-Yillik Oca. 1,40% 1,60%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Oca. 183K 312K
ABD 16:30 Issizlik Orani Oca. 3,90% 3,90%
ABD 18:00 ISM Imalat Endeksi (PMI) Oca. 54,3 54,1
ABD 18:00 imalat-PMI Oca. 54 54,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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