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BIST- Endeksler

Kapanis

BIST-100 104.098 +2,77
BIST-30 131.221 +2,86
BIST-BANKA 138.063 +4,75
BIST-SINAI 119.556 +1,62
BIST-TUM 104.404 +2,64
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.644 16,76
ViOP30 Yakin Vade 134.150 3,27
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ATLAS 19,66 || ICBCT -19,97
FORMT 19,60 || SNKRN -13,15
AVGYO 19,54 || 0ZGYO -4,90
IHYAY 18,75 || EDIP -4,23
OSTIM 14,81 || POLHO -4,08
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THYAO 15,06 1663
GARAN 8,87 858
KRDMD 2,49 455
ASELS 25,06 402
AKBNK 6,49 359

GUNLUK STRATEJL

Gline yatay acllis ile baslayan BIST100 endeksi glini %2,77 oraninda
ylkselis ile 104.098 puandan kapatti. Bankacilik endeksinde %4,75
yikselisle endeksin ylkselisine 6ncl oldu. Bankacilik endeksinde ise
Is Bankasi C hissesinde gbérilen %9,14'lik artis ile Vakifbank
hissesindeki %6,05'lik ylkselisler katki sagladi. Sinai endeksi ise
%71,62 oraninda ylkselisle giint kapatti. ABD-Cin ticaret gériismeleri
Oncesinde Huawei CFO’suna getirilen suglamalar kiresel risk istahini
baski altina aldi. Din baslayan ABD Merkez Bankasl Fed'in faiz
toplantisi piyasalarin odak noktasinda bulunuyor. Toplanti ardindan
Fed Baskani Jerome Powell'in basin toplantisi piyasalarda yakindan
izlenecek.

Apple’in gceyrek donem gelirleri beklentileri karsiladu...

2019 mali yilinin ilk geyrek sonuglarina gore; sirketin yillik bazda geliri
%5 azalarak 84,3 milyar dolara geriledi. Ceyrek dénem igin hisse
basina kar %?7,5 artarak 4.18 dolar olarak gergeklesti. Uluslararasi
satislar ceyrek dénem gelirinin %62'sini olusturdu. Sirketin bu dénem
igin gelir tahmini 84 milyar dolarda bulunuyordu.

Kiiresel borsalar pozitif yonde hareket ediyor. Din aksam
aciklanan Apple'in geyrek ddénem gelirlerinin beklentilere yakin
gelmesi ile klresel borsalar alicih seyrediyor. Bu sabah ABD vadeli
endeksleri arti yoénde, Asya borsalari ise karisik yénde hareket
etmektedir. Dolar /TL'de sabah 5,30'da hafif eksi yoénde hareket
edilmektedir. BIST100 endeksinin gline alicili baslayacagini tahmin
etmekteyiz.

Veri Giindemi: Bugiin ABD Merkez Bankasi Fed’in faiz karari,
ABD Ocak ayi ADP 6zel sektor istihdam ve ABD 4C2018 biiyiime
verisi izlenecek. Persembe gind Cin imalat PMI, Euro Bdlgesi
4C18 biiyiimesi, ABD kisisel gelir ve harcamalar takip edilecek.
Cuma giini Japonya, Almanya, Ingiltere ve ABD imalat PMI'lari, Euro
Bélgesi TUFE, ABD Ocak tarim disi istihdam ile issizlik verileri
aciklanacak. Yurticinde bugiin TCMB Enflasyon Raporu, Aralik ayi
dis ticaret dengesi ile 4C18 turizm gelirleri, Cuma glinu ise Ocak ayi
imalat PMI takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Tuketici Given Endeksi Sub. 10,3 10,4
Almanya  16:00 TUFE- Aylik % Oca. 0,10%
Almanya 16:00 TUFE- Yillik % Oca. 1,70%
ABD 16:15 ADP istihdam Raporu Oca 180 178,9
ABD 16:30  GSYH (Geyreksel) 4C18 2,80% 3,40%
ABD 16:30 GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 4C18 1,50%
ABD 22:00 FED Faiz Karan

Turkiye TCMB Enflasyon Raporu

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket 27.12.2018 tarihli KAP aciklamasinda bildirilen ve
Glbre fabrikalarn T. A.S. ile arasinda gériilmekte olan davaya iliskin istanbul 8. Sulh Hukuk
Mahkemesinin 2015/1344 E. sayili karan hakkinda yasal yollara basvurulacadi bildirilmis idi. Bu
kapsamda, bahse konu karar aleyhinde istanbul bélge Adliye Mahkemesi'ne istinaf yoluna
basvurulmus oldugunu bildirdi.

» Tirk Hava Yollari (THYAO, Nétr): Turk Hava Yollari Berlin ve Stuttgart'tan Antalya'ya direkt
ucus baslatiyor. THY Basin MUsavirliginden yapilan agiklamaya goére, Berlin'den Antalya'ya direkt
uguslar 3 Nisan'da baslayacak. Yaz sezonu boyunca haftada iki frekans olarak karsilikh
dizenlenecek seferlerle yolcular Berlin'den Antalya'ya THY'nin seyahat deneyimi ile ulasabilecek.
Stuttgart'tan Antalya'ya 31 Mart'ta baslayacak direkt seferler de haftada iki frekans olarak
gercgeklestirilecek.

> Sok Marketler (SOKM, Sinirli Negatif): Bir yatirnmci Kurul kaydinda olan ancak Borsada islem
gérmeyen statliide 720 bin TL nominal tutarli Sok Marketler Ticaret A.S. pay senetlerinin Borsada
satisa konu edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu'na basvurdu.

Ekonomi Haberleri

> GCin, ABD'nin Huawei suglamalarindan "endiseli". Cin Disisleri Bakanlgi, ABD'nin Cinli
teknoloji sirketi Huawei'ye yonelik suclamalarindan "ciddi endise duyduklarini" bildirdi. Bakanhk
Sézclisi Ging Suang, yaptigi yazili agiklamada, "Cin, ABD Adalet Bakanliginin Huawei Mali isler
Direktdri Ming Vancou'a dava agmasindan ciddi endise duyuyor." ifadelerini kullandi. ABD'nin bir
sliredir devlet gucunt kullanarak "belirli Cinli sirketlere saldirdigini, isimlerini karaladigini"
kaydeden Ging, bunun arkasinda "ok gugcli siyasi kasit ve manipilasyon oldugunu" kaydetti.
Ging, ABD'yi, Huawei dahil Cinli sirketlere "mantiksiz baski yapmayi birakmaya" ve bu sirketlere
"adil ve tarafsiz sekilde" davranmaya cadirirken, Cinli sirketlerin yasal cikarlarini kararlilikla
koruyacaklarini vurguladi. (Bloomberght)

» Huawei'nin kurucusu: Biz bu kavgada yalnizca bir susam tohumuyuz. Huawei'nin
kurucusu Ren Zhengfei, uzun siiren sessizligini dizenledigi basin toplantisi ile bozarak, sirketin
Cin adina casusluk yaptigi suglamalarini reddetti ve Huawei'nin higbir ilkeden uygunsuz sekilde
saglamadigini soyledi. Shenzhen’de dluzenledigi basin toplantisinda giindeme dair agiklamalarda
bulunan Ren Zhengfei, “Huawei, Cin ile ABD arasindaki ticari ihtilafta yalnizca bir susam tohumu.
Cin ile ABD arasindaki ticaret gatismasinin isimiz Uzerinde buyuk bir etkisi olmamistir” dedi.
(Bloomberght)

» Mnuchin: Cin ile goriismelerde onemli ilerleme bekliyorum. ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin, Cin ile ticaret gorismelerinde 6nemli ilerleme bekledigini s6yledi. ABD ekonomisinin
glicli oldugunu ve sirketlerin iyi performans gosterdigini séyleyen Mnuchin, "Ufukta resesyona
iliskin bir isaret gérmuyorum" dedi. Mnuchin, "2019 yilinda % 3 GSYH bulylUmesi igin gok iyi bir

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




zemin var" seklinde go6ris bildirdi. (Bloomberght)

> ABD'de konut fiyat artis1 4 yilin en diisiik seviyesine indi. S&P CorelLogic CaseShiller 20
Kentte Konut Fiyat Endeksi Kasim'da %0.3 artti, beklenti %0.4 artisti. Yillk bazda artis %4.7
oldu, beklenti, %4.8'di. Yillik artis Ocak 2015'ten beri en yavas artis olarak kayda gecti. Ekim
ayina iliskin yilhk rakam ise 9%.5.03'ten 9%5.02 artisa revize edildi. (Bloomberght)

> Bloomberg anketi: Fed faiz artirrmini geciktirecek, 2 faiz artirmina gidecek.
Bloomberg'in ekonomistlerin katilimiyla dlzenledigi ankete gore, Fed faiz artinmlarina ara
verebilir, ancak artinmlan hentz sonlandirmadi. Ankete katilan ekonomistler, 2019 yilinda
beklenen faiz artirrmlarinin zamanlamasini 6teledi, ancak toplam faiz artirim sayisina iliskin
beklentilerini dedistirmeyerek ikide birakti. Katiimcilarin cogunludu, faiz artirirmlarinin haziran ve
Aralik aylarinda olabilecedi tahmininde bulundu. Bir ay dnce gergeklestirilen benzer ankette ise,
faiz artinmlarinin Mart ve Eylil'de yapilmasi éngériliyordu. (Bloomberght)

» TCMB piyasaya 10 milyar lira verdi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bugln
miktar yontemiyle dizenledigi 5 Subat vadeli repo ihalesi ile piyasaya 9 milyar 999 milyon 999
bin 993 lira verdi. Merkez Bankasi 5 Subat vadeli repo ihalesi gergeklestirdi. ihaleye 15 milyar
390 milyon liralik teklif geldi. Ihalede en diisiik, ortalama ve en yiiksek basit faiz ylizde 24,00
olurken, en disulk, ortalama ve en ylksek bilesik faiz ise ylzde 27,05 seviyesinde gergeklesti.
(Borsagliindem)

> Osmangazi Kopriisii satiliyor. italyan ortadin nakit sikintisi yasadi§i gerekgesiyle Osmangazi
Koprisld'nin tamamen ya da kisman satisi igin galismalara baslandi. Osmangazi Koéprisu ile
Istanbul-izmir Otoyolu'nu insa eden konsorsiyum, olasi satis igin uluslararasi bankalara
danismanlik basvurusunda bulundu. Ortak girisimin ylzde 27'lik hissesini elinde bulunduran
Nurol Holding'in Mali Isler Midiri (CFO) Kerim Kemahli, Bloomberg'e yaptigi agiklamada,
bankalardan birkag ay iginde donis beklediklerini sdyledi. Kemahli, bittiginde toplam 7 milyar
dolarlik maliyete ulasacak projede kismi ya da tim hisselerin satisini iceren seceneklerin masada
oldugunu sdyledi. Satisin, projenin yiizde 18'ine sahip olan italyan Astaldi sirketinin yasadig
nakit sikinti nedeniyle distintldigu belirtiliyor. (Dlnya)

EKONOMIK TAKVIM

30 Ocak Carsamba

D6nem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Parakende Satiglar-Yillik Ara. 2,20% 1,40%
Almanya 10:00 Tlketici Glven Endeksi Sub. 10,3 10,4

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 16:00 TUFE- Aylik % Oca. 0,10%

Almanya 16:00 TUFE- Yillik % Oca. 1,70%
ABD 16:15 ADP istihdam Raporu Oca. 180 178,9
ABD 16:30 GSYH (Ceyreksel) 4C18 2,80% 3,40%
ABD 16:30 GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 4C18 1,50%
ABD 22:00 FED Faiz Karari

Turkiye TCMB Enflasyon Raporu

31 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
Gin 04:00 Imalat (PMI) Oca. 49,3 49,4
Gin 04:00 Imalat Digi (PMI) Oca. 53,8
Tuarkiye 10:00 Turizm Geliri (Ceyreksel) 4C18 11,50B
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Agigi Ara.
Almanya 11:55 Issizlik Orani Oca. 8,10%
Euro Blg. 13:00 Issizlik Orani Ara. 0,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diuzelt. %) 4C18 0,20%
ABD 16:30 Haftalk issizlik Maasi Basvurulari
ABD 16:30 Kisisel Gelirler ve Harcamalar
ABD 16:30 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ayhk% 0,15%
ABD 17:45 Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi 4C18 0,80% 0,80%

1 Subat Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Imalat-PMI Oca. 50
Cin 04:45 Caixin imalat-PMI Oca. 49,5 49,7
Tirkiye 10:00 Imalat-PMI Oca. 44,2
Almanya 11:55 Imalat-PMI Oca. 49,9
ingiltere 12:30 Imalat-PMI Oca. 54,2
Euro Blg. 13:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)-Yillik Oca. 1,40% 1,60%
ABD 16:30 Tanm Digi Istihdam Oca. 183K 312K
ABD 16:30 issizlik Orani Oca. 3,90% 3,90%
ABD 18:00 ISM Imalat Endeksi (PMI) Oca. 54,3 54,1
ABD 18:00 imalat-PMI Oca. 54 54,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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