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BIST100 endeksi gectigimiz hafta genelinde pozitif yonde hareket

BIST-100 101.801 +0,03| etti. Endeks haftalik bazda %3,40 oraninda kazang ile 101.801
BIST-30 128.276 o1l puandan kapatti. Bankacmlf endeksinde "0/31,.?.,6, "sma| endeksinde
%4,79 oraninda haftalik deger artislar goérildi. Kiresel borsalarda
BIST-BANKA 134.088 -0,37 - . ) . . . e
Fed'in glvercin agiklamalari ve ABD -Cin mizakerelerine iliskin
BIST-SINAL 118.221 +0,30 iyimser beklentilerin yani sira, gectigimiz hafta Cin'de 4C18
BIST-TUM 102.197 +0,06 | blylmesinin beklentilere paralel gelmesi ile iyimser hava arttl.
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.215|| - 15,03 | Haftanin tedirgin eden gelismesi ise IMF'nin raporunda kiresel
VIOP30 Yakin Vade 131.250 | - 0,04| buylme tahminini indirmesi oldu. Raporda Tuirkiye'de ekonomik
daralmanin beklenenden daha derin olacadi belirtildi. Yurtigi
piyasalarda ise Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Davos'ta
105.000 ;gggo ekonomiyle ilgili agiklamalari olumlu karsilandi. TCMB tutanaklarinda
100.000 " 000 ise finansal kosullardaki sikiigin etkisiyle iktisadi faaliyetteki
2000 g . -
o5 000 oo yavaslamanin surdigune dikkat gekildi.
5000 . - .
90,000 .00 Asya borsalar karisik yonde hareket ediyor. Yeni haftada 30-31
3000  QOcak'ta yapilacak olan ABD - Cin ticaret gortismeleri ve 29 Ocak'ta
000 ||| || iggg Ingiltere Bagbakani May'in 'B Plani'nin Parlamento'daki oylamasi
L e s sah sat et sadsabsassassarsansansansanasnnannannasassalilt 6nemle izlenecek. ABD'de 35 gundir kapali olan federal hikimet
FERARERRYRRRERESREEERRE buglin is basi yapacak. ABD vadelileri bu sabah %0,30 oraninda

ekside seyrediyor. Asya tarafinda Nikkei‘de %0,60, Sangay’da %0,16

lslem Hacmi mn TL BISTI00 oranlarinda eksi gériilmektedir. Dolar /TL'de sabah 5,26 civarinda
hafif eksi yonde hareket edilmektedir. BIST100 endeksinde 101.000-
B Kapanis De§% 102.500 bandi disindaki hareketlerin kisa vadeli yonde belirleyici
RS, olmasini beklemekteyiz.
USDTRY 5,2624 0,34
EURTRY 5,9619 0,84 Veri Giindemi: Haftanin ABD Ocak ay! Dallas Fed Imalat Isletme
EURUSD 1,1309 -0,64| Endeksi izlenecek. Sali giini ABD Ocak ayi Tuketici Given Endeksi
aciklanacak. Carsamba giini ABD Merkez Bankasi Fed’in faiz
Emtia Kapanis Deg% karari, ABD Ocak ayi ADP 6zel sektér istihdam ve ABD 4C2018
' XAUUSD 12811 0,17/ buyume verisi izlenecek. Persembe gind Cin imalat PMI, Euro
BRENT 61,25 0,23 Bolgesi 4C18 biiyiimesi, ABD kisisel gelir ve harcamalar takip
edilecek. Cuma giini Japonya, Almanya, Ingiltere ve ABD Imalat
En Gok Artanlar Deg% En Gok Diisenler De§% PMI'lari, Euro Boélgesi TUFE, ABD Ocak tarim disi istihdam ile
ooxta | ':711’61 lroto | ':7_17’62 Issizlik verileri aciklanacak. Yurticinde izlenecek gelismeler arasinda
Carsamba gini TCMB Enflasyon Raporu, Aralik ayl dis ticaret
GYHOL 789 || NIBAS 707 dengesi ile 4C18 turizm gelirleri, Cuma ginu ise Ocak ayi imlat PMI
NUGYO 6,17 || DYOBY -6,44|| bulunmaktadir.
AKFGY 6,02 || DENIZ -6,07
PNSUT 5,86 | PEGYO -5,97
Dénem Beklenti Onceki
m ABD 16:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeks Ara. 0,22
GARAN 9,14 949
THYAO 14,67 701 ABD 17:30 Dallas Fed imalat isletme Endeksi Oca.
KRDMD 2,56 568
ASELS 25,12 395
HALKB 7,84 375

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirket Bolu Goynik Termik Enerji Santrali'nin doviz
bazli gelirlerinin de eklenmesiyle, déviz bazli FAVOK rakaminin 2019 vyilinda bu
gelismeden olumlu etkilenmesini beklendigini agikladi.

> Aselsan Elektronik Sanayi (ASELS, Notr): Aselsan ile Savunma Sanayii Baskanldi
arasinda Nisangah Tedariki 2. Paket Projesine iliskin s6zlesme imzalandi. ASELSAN ile
Savunma Sanayii Baskanlidi arasinda 94,4 milyon TL tutarinda sozlesme imzalandi.
KAP'a yapilan aciklamada soyle denildi: "ASELSAN ile Savunma Sanayii Baskanlgi
arasinda Nisangah Tedariki 2. Paket Projesine iliskin 94.371.988 TL tutarinda bir
s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2019-2020 yillan
arasinda gergeklestirilecektir.

Ekonomi Haberleri

> Almanya'da Ifo giiven endeksi Ocak'ta 3 yilin diisiigiine geriledi. Aimanya'da is
dinyasi glveni, ticaret belirsizlikleri ve Cin'deki zayif blylimenin kiresel ekonomik
goérinime yonelik endiseleri artirmasiyla yaklasik Gg yilin en disik seviyesine geriledi.
Ifo Enstitist'nin agikladigr Avrupa'nin en biylik ekonomisinin sirket giveni gostergesi
Ocak'ta ardi ardina besinci kez dlserek 99.1'e geriledi. Endeks, Aralik'ta 101.0 idi.
Ifo'nun Beklentiler Endeksi, 97.3'ten Ocak'ta 94.2'ye gerileyerek 97.1'lik beklentiyi
karsilayamadi.

> Ingiliz sirketler anlasmasiz Brexit'e hazir degil. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
Bagkani Mark Carney, Ingiltere sirketlerin llkenin Avrupa Birligi’'nden (AB) anlasmasiz
bir sekilde citkmasina karsi hazirlikli olmadigini séyledi. isvicre’nin Davos kasabasinda
diizenlenen Diinya Ekonomi Forumu’nda konusan Ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Carney, “Bir dizi lojistikle iliskili g6zlllmesi gereken sorun séz konusu. Oldukga gorintr
bir sekilde sirketler (anlasmasiz ayriliga) hazir degil." ifadesini kulland.

> Goldman: AB'den zorlu cikis Ingiltere’deki yatirrmlarimizi etkiler. Uluslararasi
yatirnm bankasi Goldman Sachs'in Ust Yéneticisi David Solomon, Ingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden (AB) cikisinin (Brexit) zorlu bir sekilde gergeklesmesinin bankanin
Ingiltere’deki yatirim planlarini olumsuz sekilde etkileyecegini séyledi. Isvicre’nin Davos
kasabasinda diizenlenen Diinya Ekonomi Forumu’nda (WEF) Ingiliz yayin kurumu
BBC’ye konusan Solomon, Brexit siirecinin sonucunun, halihazirda Ingiltere’de 6 bin
calisani istihdam eden bankanin Ingiltere’deki yatirnm planlarini etkileyecegini belirtti.
Solomon, “Eger Brexit zorlu bir sekilde gergeklesirse, bunun nereye yatirim yaptigimiza,
insanlari nereye yerlestirecedimizle ilgili planlarimiza etkisinin olacagini diistiniyorum.”
dederlendirmesinde bulundu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» ABD'nin ham petrol stoklari artti. ABD'nin ticari ham petrol stoklari gegen hafta bir
dnceki haftaya gére 8 bin varil artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), tlkedeki
ticari ham petrol stoklarinin gecen hafta 8 bin varil (yluzde 1,8) artisla 445 milyon varile
ylUkseldigini acikladi. Piyasa beklentisi stoklarin 42 bin varil azalacagi yoéniindeydi. Ham
petrol stoklar bir énceki hafta 2,7 milyon varil diisis kaydetmisti.

> JPMorgan/Frenkel: Fed'den 2019'da 1 ya da 2 faiz artirnmi bekliyorum.
JPMorgan Chase International Yonetim Kurulu Baskani Jacob Frenkel, ABD'de bu yil bir
ya da iki kez daha faiz artirrmina gidilmesini bekliyor. Davos'ta CNBC ile gergeklestirdigi
mulakatta “ekonominin gayet iyi durumda” oldugunu soyleyen Frenkel, merkez
bankalarinin ayr yonlere gidecekleri bir dénem bekledigini belirtti.

> Brexit, Tiirk tekstilini tehdit ediyor. Tlrkiye'nin hazir giyim ve konfeksiyondaki en
biylk tGclincli pazar konumundaki ingiltere Avrupa Birligi'nden ¢cikmaya hazirlanirken;
sektoérin bu Ulkeye 2 milyar dolarlik ihracati da daralma riski ile karsi karsiya.
Ingiltere'nin Brexit sonrasi Gimriik Birligi'nden de ¢ikmasi durumunda Tirkiye'nin bu
Ulkeye ihrag edecedi hazir giyim ve konfeksiyon (Urlinlerine ylzde 12 vergi
uygulanacadini belirten istanbul hazir giyim ve Konfeksiyon Ihracatcilar Birligi (IHKIB)
Baskani Mustafa Glltepe, fiyat artisi nedeniyle ylizde 15-20 civarinda pazar kaybi
yasanabilecedini; bunun énine gecmek icin Ingiltere ile mutlaka serbest ticaret
anlagsmasi (STA) yapilmasi gerektigini soyledi.

> EBRD/Guriev: Tiirkiye'de ilk ceyreklerde eksi biiyiime olabilir. Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) Basekonomisti Sergei Guriev kiresel ekonomilerdeki
yavaslamanin resesyon anlamina gelmedigini soyledi. Guriev makro ekonomik
onlemlerle Tlrkiye biyUmesinin normal hizina gekilebilecegini kaydetti. Ekonomilerde
resesyon beklemediklerini belirten Guriev ticaret savaslari, finansal riskler gibi risklerin
oldugunu ancak genel anlamnda ekonomilerin blylimeye devam ettigini séyledi.
Guriev, "Blyume tahminimizi her ne kadar asagi yonli revize etmis olsak da hala glcli
blylme bekliyoruz ve blyik bir risk gérmlyoruz. AB ve ABD Merkez Bankalarinin daha
temkinli davrandigini ve panige sebep vermemek igin gaba harcadigini da gériyoruz.
ihtiyatli iyimerlik igin nedenlerimiz var." seklinde konustu.

> Reel kesim giiveni yila artisla basladi. Reel kesim gilveni Ocak'ta bir 6nceki aya
gore 1,5 puan artarak 93 seviyesinde gercgeklesti. Endeksi olusturan anket sorularina
ait yayllma endeksleri incelendiginde, gelecek lic aydaki Uretim hacmi, gelecek Uc
aydaki toplam istihdam miktari, gelecek (¢ aydaki ihracat siparis miktari ve sabit
sermaye yatirim harcamasina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken,
mevcut toplam siparis miktari, son ¢ aydaki toplam siparis miktari, mevcut mamul
mal stoku ve genel gidisata iliskin dederlendirmeler endeksi azalis yoninde etkiledi.

> Sektorel giiven endeksleri agiklandi. Hizmet sektéri ve perakende ticaret sektéri
gliven endeksleri ocakta ylizde 4 azalirken, insaat sektdrli gliven endeksi yizde 2,5
artis gésterdi. Turkiye Istatistik Kurumu, ocak ayina iliskin sektdrel giiven endekslerini

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




yayimladi. Buna gore, mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektori gliven endeksi
2018 aralik ayinda 81,5 iken, bu ay ylizde 4 azalarak 78,3 dederine geriledi. Hizmet
sektdrinde bir dnceki aya gore, is durumu, hizmetlere olan talep ve hizmetlere olan
talep beklentisi endeksleri sirasiyla ylizde 5,6, ylzde 5,9 ve ylizde 1,1 azalarak 71,1,
71,2 ve 92,7 degerlerini aldi.

» TCMB, yilin ilk enflasyon raporunu 30 Ocak'ta yayimlayacak. TCMB, resmi web
sitesinde yilin ilk enflasyon toplantisinin 30 Ocak'ta yapilacagini acgikladi. Duyuruda
'Enflasyon Raporu 2019-I" 30 Ocak 2019 Carsamba glini yayimlanacak olup raporun
tanitimi amaciyla s6z konusu tarihte saat 10.30'da Ankara’da bir bilgilendirme toplantisi
dizenlenecektir. Baskan Murat Cetinkaya toplantida bir sunum yapacaktr.'
aciklamasina yer verildi.

> Hazine: 2025 vadeli eurobond ihracinda getiri yiizde 4.75. Hazine ve Maliye
Bakanlidi'nin internet sitesinde yer alan bilgilere gére finansman programi cercevesinde
Mart 2025 vadeli euro cinsinden tahvil ihracinda tahvilin kupon orani yilizde 4.625,
yatirimciya getirisi ise ylzde 4.75 oldu. (Bloomberg)

> "Uluslararasi yatirimcilari Tiirkiye'ye yatiribma davet ettik" Bakan Pekcan, Diinya
Ekonomik Forumu'nda uluslararasi yatirmci firmalarla gérisme imkani bulduklarini,
onlar Turkiye'ye yatinma davet ettiklerini belirterek, "Bakanlik olarak ihtisas serbest
bélgeleri projelerimiz var. Buralara yabanci yatirmcilari, Gniversite 6grencilerimizi ve
melek yatirmcilarimizi ¢cekme, fikri olanla parasi olani bir araya getirme, yeni
teknolojilere dort elle sarilarak yolumuza devam etme hedefindeyiz" dedi. (Dlinya)

» Rabobank/ Matys: Tiirk varlhiklarina olan talep kesinlikle iyilesti. Rabobank
Gelisen Piyasalar Stratejisti Piotr Matys Tiurk varliklarina olan talebin iyilestigini, yapisal
reformlarin artmasi gerektigini soyleyerek su aciklamalarda bulundu: -“Fed givercin
bir mesaj verdi ve ABD dolarini etkiledi. Bu da Carry Trade ve TL gibi yUksek getirili
para birimlerini atesledi. TL'nin dolar karsinda kazancini arttirmak igin yapabilecedi
seyler var. Dolar lira aslinda yukari yonli trendi kirdi. Bu TL ve Tirk hisseleri igin cok
cesaret verici bir isaret. Su an yerel varliklara sermaye akici oluyor. Bu noktada
sorulmasi gereken bu akislarin sirllebilir olup olmayacadi, goértisum akislar eger
surdirulebilir olacaksa ve bunun olmasi isteniliyorsa, hikimetin daha fazla ekonomik
reform yapmasidir. Bu tarafta su ana kadar cok fazla sey yapilmadi bu tarafta. Ancak
Turk varliklarina olan talep iyilesti”. (Blomberg)

EKONOMIK TAKVIM

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




28 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 BOJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklar Ara.
Cin 04:30 Sanayi Karlari -Yillik % Ara. -1,80%
ABD 16:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeks Ara. 0,22
ABD 17:30 Dallas Fed imalat isletme Endeksi Oca.
29 Ocak Sali

Beklenti Onceki
ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi-Aylik Kas. -0,10% 0,00%
ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi-Yillik Kas. 4,90% 5,00%
ABD 18:00 Tlketici GUven Endeksi Oca. 126,0 128,1
Ingiltere Brexit Anlagmasi Igin Parlamento Oylamasi

_30 Ocak garsamba
i Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Parakende Satislar-Yillik Ara. 2,20% 1,40%
Almanya 10:00 Tlketici Glven Endeksi Sub. 10,3 10,4
Almanya 16:00 TUFE- Aylik % Oca. 0,10%
Almanya 16:00 TUFE- Yillik % Oca. 1,70%
ABD 16:15 ADP Istihdam Raporu Oca. 180 178,9
ABD 16:30 GSYH (Geyreksel) 4C18 2,80% 3,40%
ABD 16:30 GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 4C18 1,50%
ABD 22:00 FED Faiz Karari
Tarkiye TCMB Enflasyon Raporu

31 Ocak Persembe

Ecrae e Le Dol CE——————————

Beklenti Onceki
Gin 04:00 Imalat (PMI) Oca. 49,3 49,4
Gin 04:00 Imalat Disi (PMI) Oca. 53,8
Tarkiye 10:00 Turizm Geliri (Ceyreksel) 4C18 11,50B
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Agigi Ara.
Almanya 11:55 Issizlik Orani Oca. 8,10%
Euro Blg. 13:00 Issizlik Orani Ara. 0,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 4C18 0,20%
ABD 16:30 Haftalk issizlik Maasi Basvurulari
ABD 16:30 Kisisel Gelirler ve Harcamalar
ABD 16:30 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ayhk% 0,15%
ABD 17:45 Chicago Satinalma Yoéneticileri Endeksi 4C18 0,80% 0,80%

1 Subat Cuma

Beklenti

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya
Cin
Turkiye
Almanya

ingiltere

Euro Blg.

ABD
ABD
ABD
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03:30
04:45
10:00
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1,40%
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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