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BIST100 endeksinde pozitif gérintinin etkisi diinki

| BIST-100 101.774 +1,63| islemlerde etkisini stirdlrdi. Endeks glini %1,63 oraninda arti
BIST-30 128.423 +1,57 ile 101.774 puandan kapatti. Sinai endeksi %1,63 oraninda
BIST-BANKA 134.589 +0,88| artis ile endeksin vyulkselisine ©6nciluk etti. Bankacilik
BIST-SINAI 117.872 +1,63| endeksinin gunluk getirisi ise %0,88 oldu. Kuresel borsalarda
BIST-TUM 102.134 +1,58| dun Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi izlendi. ECB
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.667 1143 2019'un ilk toplantisinda beklentiler dogrultusuna faiz
VIOP30 Yol Vade 131300 127 oranlarinda degisiklige gitmedi. Banka politika faizini sifirda,
mevduat faizini % eksi 0.40'ta ve marjinal fonlama faizini de
%0,25 seviyesinde birakti. ECB Baskani Draghi, ciddi parasal
105,000 o canlandirmanin  devam etmesi gerektigini ve ekonomik
100.000 jggg verilerin beklentilerden zayif oldugunu soyledi.
75000 ‘we  Kiiresel borsalar alicili hareket ediyor. Kiiresel piyasalarda
90.000 oo 30-31 Ocak’ta yapilacak ABD - Cin ticaret gorismeleri
85.000 2000  beklenmektedir. Ote yandan ABD Hukimeti kapal kalmaya
80,000 SOOO devam ederken, iyi gelen sirket bilancolari piyasalarin

tutunmasini sagliyor. ABD vadelileri bu sabah %0,5‘ilk artida
seyrediyor. Asya tarafinda ise Nikkei‘de %1,07’'lik, Sangay’da

— 5 H i TL e B|ST100 .. . .. .
sem Hecmima %0, 76 ylikselis gérmekteyiz. Dolar /TL'de sabah 5,26'da yatay

ybnde. Kiresel borsalardaki iyimser hava ile BIST100
endeksinin gine pozitif yénde baslayacadini, gin icinde

Parite Kapanig De§% 102.500’Un ilk direng olacagini tahmin etmekteyiz.

| USDTRY [ 5,2624 | 0,34

EURTRY 5,9619 -0,84

EURUSD 1,1309 -064| Veri giindemi: Bugiin ABD'de dayanikli mal siparisleri ve
Almanya'da IFO endeksi takip edilecek. Yurticinde bugln

Imalat glveni ile kapasite kullanim orani izlenecek.

XAUUSD 1281,1 -0,17

BRENT 61,25 0,23

En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

DENIZ 19,99 || TSPOR -12,75 i Donem Beklenti Onceki

PARSN 13,92 || VKGYO -7,14 .
Japonya 02:30 TUFE Ocak 0,30%

DYOBY 13,59 || SNKRN -5,41

DZGYO 10,03 | AvoD -5,24 Almanya 12:00 Ifo Is iklimi Endeks 101,0'

PEGYO 9,84 | CRFSA 2,79 Tarkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Ocak 74,10%

e Tarkiye 14:30 imalat Guveni Ocak 91,5

T e T

GARAN 9,11 1045 ABD Yeni Konut Satiglari 569K 544K

THYAO 14,76 914

ASELS 25,10 642

KRDMD 2,53 560

TTKOM 4,60 485

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGFYO): Sirketimiz portféyiinde bulunan, Istanbul Ili, Besiktas
Ilcesi, Mecidiye Mahallesinde yer alan 16 adet parselden olusan toplam 29.760,50 m?2
ylzolgimli tasinmazlarin, KDV haric 461.911.705,08 TL (545.055.812 KDV
dahil) bedel Gzerinden 36 ay taksitle satis islemi tamamlanmistir.

» Kog Holding (KCHOL, No6tr): Kog Holding'in uluslararasi tahvil ihraci igin bankalara
teklif talebi ilettigi belirtildi. Kaynaklara dayandirilan haber Refinitiv servislerinden
IFR'da yer aldi. Ko¢ Holding'in IFR'a konuyla ilgili yaptigi aciklamada "Finansman
seceneklerimizi strekli olarak analiz ediyoruz. Su anda, acgiklama gerektiren herhangi
bir karar alinmadi" denildi. Kog Holding en son Mart 2016'da uluslararasi piyasalardan
borglandi. Kog Holding bu tarihte 2023 vadeli tahvil ihraciyla 750 milyon dolar
borclanmis, getiri ylizde 5.40 olmustu.

> Trabzonspor (TSPOR, Notr): Sirketimizin 500.000.000.-TL olarak belirlenen kayith
sermaye tavani igerisinde, 100.000.000.-TL olan g¢ikarilmis sermayesinin; tamami
nakden karsilanmak suretiyle (% 200 bedelli) 300.000.000.- TL'ye gikariimasina iliskin
karar cercevesinde 23.01.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulan Taslak
izahname ekte yer almaktadir.

> Kristal Kola (KRSTL, Notr): Sirketin, Cay Isletmeleri Genel Mudirligiu Satinalma
Dairesi Baskanhdi'nin acmis oldugu 15/01/2019 tarihindeki 5.500.000 adet 250 ml
Aliminyum kutu ambalajh ve 2.500.000 adet 1.5 It pet ambalajli Didi marka soduk
cay ihalesi igin verilen teklifi kazandigini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Cin'in toplam perakende satislarinda ABD'yi gecmesi bekleniyor. Pazar
arastirma sirketi eMarketer'in raporuna goére Cin'in perakende satislari bu yil ABD'nin
perakende satislarinin 100 milyar dolar Uzerine gikacak. Cin'in, toplam perakende
satislari bu yil ylizde 7.5 artarak 5.6 trilyon dolara ulasacak. ABD'nin perakende
pazarinin ise yluzde 3.3 artisla 5.5 trilyon dolara ulasacadi tahmin ediliyor. Diinyanin en
blylk ikinci ekonomisi olan Cin 2018 yilinda ylzde 6.6 blyldid. Bu rakam son 28 yilin
en distigl. Ote yandan gectigimiz yol Cin'in perakende satislardaki biiylime orani ylizde
8.2 oldu.

> IMF/ Lagarde: Resesyon riski gormiiyorum. Uluslar arasi Para Fonu (IMF) Baskani
Christine Lagarde resesyon riski gérmedigini ve gelecekteki en blylk risklerin ticaret
savasl ve Brexit oldugunu sdyledi. Lagarde bluyume tahminlerini asagi yonli rezive
ettiklerini, resesyon riski gérmediklerini ve ticaret savaslari ile Brexit'in en dnemli riskler
oldugunu belirtti. Lagarde su acgiklamalarda bulundu; “Bana bir resesyon riski gorip
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goérmedigimi soracak olursaniz size cevabim hayir olacaktir. Eger ufukta gordigimiz
riskler gerceklesecek olursa ki biz bu ufka Ekim’de oldugumuzda daha yakin bir
noktadayiz. Iste tam bu sebepten dolayi biiyiime tahminimizi asadi yoénli revize ettik.
Eder bu riskler gerceklesecek olursa o zaman tamamen farkl bir hikdye olusacaktir.
Benim icin en 6nemli risklerin hangisi oldugunu sordunuz; eger ¢ozlilmezse ticaret
gerginlikleri ve Brexit belirsizlikleri derim. ClnkU nasil gdzllecek, hangi sireg iginde
cozilecek ya da ayrilik gerceklestikten sonra ne olacak bilmiyoruz. Brexit'ten Ingiltere
blylk oranda, AB de biraz etkilenecektir. Finansal sektér ele alinmazsa sistemik bir risk
olusturabilir. Ticaret gerginlikleri artmaya devam ederse de Cin‘in yavaslamasinda artis
gorebiliriz” dedi.

> Almanya imalat PMI Ocak'ta 4 yilin diistigiine geriledi. Almanya'da BME ile IHS
Markit'in Almanya'da imalat sektori igin Ocak ayl satin alma yoneticileri endeksi
yayinlandi. Buna gdére Almanya'da imalat PMI géstergesi Ocak'ta 49.9 ile Kasim
2014'ten beri en disuk seviyesine gerileyerek sektdrde daralmayi isaret etti. Aralik
verisi 51.5 seviyesinde gercgeklesmisti. Bir dnceki yilin ayni doneminde ise 61.1 oldu.

> Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmedi. Avrupa Merkez Bankasi 2019'un ilk
toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Banka politika faizini
sifirda, mevduat faizini ylizde eksi 0.40'ta ve marjinal fonlama faizini de ylzde 0.25'te
tuttu.

> IHS/Markit: Fed faiz artirmak icin beklerse TL'ye olan baski azalacaktir. IHS
Markit Bas Ekonomisti Nariman Behravesh Davos Zirvesi'nde dinyanin on yil dnceki
gibi finansal bir krize dogru gitmedigini, resesyon beklemediklerini sdyledi.
Behravesh'in konusmasinda One ¢ikanlar soyle;
“Merkez bankalarinin politikalarinin  hala destekleyici oldugunu bilmek c¢ok
onemli...BUylmeyi olumsuz etkilemiyorlar. Hatta fed bile en azindan ABD blylmesini
olumsuz etkilemiyor. Fed'in faizlerinin artmasinin TL gibi para birimlerinin etkiledigini
biliyorum ancak genel anlamda ABD para politikasinin o kadar siki oldugunu
disinmiyorum.” "Kriz olursa parasal gevseme olarak adlandirilan blylik miktarda
hikimet tahvil ve menkul kiymet alimina geri dénis yapacaklardir. Gelisen Ulkeler igin
daha iyi bir yil olacaktir bazi baskilar gevseyecektir. Fed faizlerini artirmak igin biraz
daha beklerse bu TL gibi para birimlerindeki baskiyi azaltacaktir."

> M3 para arzi azaldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Secilmis Bilanco
Kalemleri ve Para Arzi verilerine gore, 18 Ocak'ta M3 para arzi, yuzde 0,39 azalisla 2
trilyon 1 milyar 133 milyon 485 bin liraya indi. M3 para arzi, 11 Ocak 2019'da 2 trilyon
8 milyar 927 milyon 104 bin lira seviyesinde bulunuyordu. S6z konusu dénemde
vadesiz TL mevduati, bir 6nceki haftaya gore yizde 2,71 artarak 162 milyar 826 milyon
889 bin lira, vadesiz yabanci para (YP) mevduati ise ylzde 1,36 ylkselisle 215 milyar
515 milyon 547 bin lira dizeyinde gergeklesti. Vadeli TL mevduati, gecen hafta ylzde
0,88 azalisla 799 milyar 400 milyon 295 bin lira, vadeli YP mevduati ise ylzde 1,36
gerileyerek 653 milyar 383 milyon 536 bin lira oldu.
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> Merkez'in briit doviz rezervleri artti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
toplam rezervleri, gecen hafta 1 milyar 436 milyon dolar artarak 94 milyar 247 milyon
dolara ulasti. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 18 Ocak'ta Merkez
Bankasi brit Doviz rezervleri 1 milyar 380 milyon dolar artisla 73 milyar 830 milyon
dolar olarak gergeklesti. Brit déviz rezervleri, 11 Ocak ile biten haftada 72 milyar 450
milyon dolar seviyesindeydi. S6z konusu dénemde altin rezervleri, 56 milyon dolar
artarak 20 milyar 361 milyon dolardan 20 milyar 417 milyon dolara ylkseldi. Bdylece
Merkez Bankasinin toplam rezervleri, gegen hafta bir dnceki haftaya kiyasla 1 milyar
436 milyon dolar artisla 92 milyar 811 milyon dolardan 94 milyar 247 milyon dolara
cikti.

> Finansal Hizmetler Giiven Endeksi yila yiikselisle basladi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan ocak ayina iliskin Finansal Hizmetler Anketi ve
Finansal Hizmetler Glven Endeksi aciklandi. Ocak ayinda Finansal Hizmetler Anketi
sonugclari, finansal sektdrde faaliyet gosteren 156 kurulusun yanitlarinin agirliklandirilip
toplulastiriimasiyla elde edilerek degerlendirildi. Buna gore, FHGE, ocakta bir 6nceki
aya gore 8,7 puan artarak 126,8 seviyesine cikti.

> Albayrak: Para ve mali politika uyumu son yillarin en iyi seviyesinde. Hazine ve
Maliye Bakani Berat Albayrak Davos'ta ekonomiye ydnelik beklentilerini paylasti.
2018'in dinya piyasalar ve Turkiye igin ilging bir yil oldugunu sdyleyen Albayrak
"Eylll'de yeni ekonomi programi aciklandi. Verdigimiz so6zleri gerceklestirdik.
Planlarimiz gizel bir sekilde ilerliyor. Kaliteli bliiyimeye odaklandik. Su ana kadar
stratejimiz iyi gitti. 2019 bizim igin ¢ok iyi bir yil olacak gibi gérunuyor..Bliyimede
yavaslama gorecediz ama resesyon olmayacak. Tim belirsizliklerin zaman igerisinde
azalacadgini disidntyorum, blyumemiz planladigimiz yonde ilerleyecektir. Su an
olmamiz gereken yoldayiz" diye konustu.

> 1Ipotekli konut satislarinin pay! yiizde 20'ye geriledi. Tirkiye genelinde satisi
gerceklestirilen toplam konutlarin icerisindeki ipotekli konut satislarinin payi son 6 yilda
ylizde 40'lardan yiizde 20'lere geriledi. TUIK istatistiklerinden elde edilen bilgilere gére,
son yillarda artan faizler nedeniyle ipotekli konut satislari azalmaya devam ediyor. 2018
yilinda bazi énemli sektdérlerde daralma yasanirken, konut satiglarindaki azalis sinirli
kaldi. Turkiye genelinde 2018'de satilan konut sayisi bir 6nceki yila kiyasla yizde 2,4
azalarak 1 milyon 375 bin 398 oldu.

> ASELSAN ile Sisecam arasinda is birligi protokolii imzalandi. ASELSAN'dan
yapilan agiklamaya gore, sirketin savunma sanayisine yonelik projelerinde kullanilacak
standartlarda malzemelerin temininin yani sira Griin kompozisyonlari ve optimizasyonu
konularinda ¢ozimler gelistirmek Gzere Sisecam Toplulugu ile is birligi protokoliine
imza atildi. ASELSAN'In Macunkdy tesislerindeki imza térenine, ASELSAN Ydnetim
Kurulu Baskani ve Genel Mudird Haluk Gérgln, sirketin Kurumsal Yonetim Genel Madur
Yardimcisi Hakan Karatas ile Sisecam Toplulugu Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel
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Mudartd Ahmet Kirman ile Arastirma ve Teknolojik Gelistirme Baskani Sener Oktik
katildi. Protokol kapsaminda Sisecam Toplulugu ve ASELSAN, faaliyet alanlarindaki
kokli gecmiglerinden gelen imkan, yetenek ve deneyimlerini birlestirerek, yerli ve milli
cdzimler lUretmek hedefiyle birlikte galisacak.

> Pamukkale AS'nin iflasina karar verildi. Alinan bilgiye gore, Izmir 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi, yolcu ulasimi yapan Pamukkale AS'nin konkordato talebini dederlendirdi.
Sirketin mali durumuna iliskin raporlari inceleyen mahkeme heyeti, firmanin ticari
faaliyetlerini stirdlirmesine imkan olmadigina hilkmederek konkordato talebini reddetti
ve iflas karari verdi.

EKONOMIK TAKVIM

25 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE Ocak 0,30%
Almanya 12:00  Ifo is iklimi Endeks 101,0'
Tarkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Ocak 74,10%
Tlrkiye 14:30 imalat Giiveni Ocak 91,5
ABD Yeni Konut Satiglari 569K 544K
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