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BIST- Endeksler Kapanis Deg% Son iki haftadir ylkselis trendinin etkisinde olan BIST100
BIST-100 97.955 -0,51| endeksi yeni haftanin ilk islem glnline pozitif baslangig
BIST-30 123.597 0,67| Yyaptiktan sonra, gunun ikinci yarisinda kar satislarinin
BIST-BANKA 129.892 1,81| etkisinde kaldi. Endeks ginu %0,51 oranin dusus ile 97.955
BIST-SINAI 113.407 +0,52| puandan kapatti. Bankacilik endeksi %1,81 oraninda deger
BIST-TUM 08.466 .04s| kaybederken, Sinai endeksi %0,52 oraninda ylkseligle gina
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.098 5,88 kapatti. Fedin glvercin aciklamalan ve ABD -Cin
VIOP30 Yakin Vade 127250 064 muzakerelerine iliskin iyimser beklentinin olusmasi ile
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baslayan pozitif hava bugin Cin ekonomisine iliskin gelen
verilerle devam etti. Cin'de, dordinci c¢eyrek blyimesi
beklentilere paralel olarak %6,4 acgiklandi. Din agiklanan IMF
Fonu'nun kiresel blylime raporunda 19 vyili igin kiresel
bliylime tahminini %3,5 ile Gg yilin en dislk seviyesine
indirildi. Raporda Turkiye'de ekonomik daralmanin
beklenenden daha derin olacagini belirtildi.

Kiiresel borsalar saticih yonde hareket ediyor. Asya
borsalar kiiresel ekonomik blylime ve ticaret savaslarina
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yonelik kaygilar ile saticli seyrediyor. ABD - Cin ticaret
gorismelerinde fikri mulkiyet konularinda ilerleme olmamasi
ile kiresel risk istahi negatife dondi. Asya’da Nikkei endeksi

I slem Hacmi mn TL e B|ST100

%0,47'lik, Sangay’'da %1,31 oraninda ekside bulunuyor. ABD
vadelileri %1 civarinda eksi yonde hareket ediyor. Dolar /TL

Parite Kapanis Deg%
USDTRY 5,3226 0,27 b&l "sab"ah" 5,34 d.e' bulunuyor. Kiiresel bgrs';alard"ak| negatif
EURTRY 6,1032 040| gOrintinuin etkisiyle, BIST100 endeksinin glne saticil
EURUSD 1,1364 -0.23| baglamasini beklemekteyiz.
Emtia p— De§% Veri gundeml. Bug.un Euro Bodlgesi ve Alman}/a"Ocak ayl
Zew Beklenti Endeksi aciklanacak. Carsamba glni Japonya
XAUUSD 1280,9 -0,87 L
BRENT 626 >1;] Merkez Bankasi, Persembe ginu Avrupa Merkez Bankasi
toplantilan izlenecek. Cuma guni de ABD'de dayanikli mal
En Gok Artanlar En Gok Diigenler De§% siparisleri ve Almanya'da IFO endeksi takip edilecek.
[ OZBAL M lozevo M 19,15 Yurtiginde Carsamba glnd TCMB PPK toplanti 6zeti, Cuma
METUR UTPYA 0,80 gund Imalat glveni ile kapasite kullanim orani izlenecek.
BERA TSPOR -6,29
BOYP IHYAY -6,25
SRVGY KARSN -5,23 Dénem Beklenti
e aa——————————— ingiltere 12:30 ILO igsizlik Orani (3 aylik Kas. 4,10%
e e
THYAO 14,54 1608 Almanya 13:00 Zew Beklenti Endeksi Oca. -17,40 -17,50
GARAN 8,88 923
Euro Blg. 13:00 Zew Beklenti Endeksi Ara. -21,00
KRDMD 2,39 579
ASELS 24,20 466 ABD 18:00 ikinci El Konut Satig-Aylik Ara.  -0,80% 1,90%
PETKM 5,45 437

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Cemtas Celik (CEMTS, Pozitif): Sirket artan is hacmi ve blylyen Pazar nedeniyle
degisik denge cubudu misterilerine hitap edebilmek icin, Fabrika sinirlilar icinde yer
alan mevcut denge gubugu lretimine ilaveten 6zel ayr bir holde, sabit yatirim tutar
yaklasik 22 Milyon TL olan Denge Cubugu tesisisinin makine teghizati ve diger
harcamalari kapsayan Yatinm Tesvik Belgesinin destek unsurlar ayni kalmak Uzere
ilave ithal ve yerli makine techizati ile toplam sabit yatirim tutari 64,4 Milyon TL olarak
revize edilip onaylandigini agiklamistir.

> Enerjisa (ENJSA, No6tr): Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Enerjisa Enerji A.S. ve bagh ortakhigi Baskent Elektrik Dagitim A.S. 'nin ulusal uzun
vadeli kredi notunu AA(tur), gérinimuinui ise duragan olarak teyit etmistir.

> Marti Gayrimenkul (MRGYO, N&tr): Marti Gayrimenkul Yatinrm Ortakhdi ile Is
BankasI arasinda vydratilen, 3.33 milyon euro tutarindaki kredinin yeniden
yapilandiriimasi tamamlanarak protokol imzalandi. Marti Gayrimenkul'den KAP'a
yapilan aciklamada, imzalanan protokole gére kredinin vadesinin Mart 2021'e kadar
uzatildigi ifade edildi.

Ekonomi Haberleri

» IMF: Tirkiye beklenenden fazla yavaslayacak. IMF, global ekonomi igin 2019 ve
2020 tahminlerini asadl yonlu revize etti. IMF, "Ocak 2019 Dilinya Ekonomik G6ériinim
Glncellemesi: Zayiflayan Bir Global Buyime" bashkh raporunda, 2019 ve 2020 igin
global GSYH bluyime tahminlerini sirasiyla 0,2 ve 0,1 puan indirerek ylzde 3,5 ve 3,6
olarak belirledi. IMF, asadi yonli revizyonda; Almanya'da uygulamaya konan yeni
otomobil yakit emisyon standartlari, italya'da finansal risklerinin i¢ talep izerinde baski
yaratmasi ve Tilrkiye ekonomisinde daralmanin ongérilenden daha derin olacadini
gbsteren projeksiyonlarin rol oynadigini ifade etti. Raporda Turkiye ile ilgili, "Politika
sikilastirmaya ve dis finansman sartlarindaki dizelmelere ragmen Tlrk ekonomisinin
2019'da ongorilenden daha fazla vyavaslayacagini ve 2020'de daha vyavas
toparlanacagini tahmin ediyoruz" goristine yer verildi.

> Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi Aralik'ta geriledi. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi
(YD-UFE), gegen yilin Aralik ayinda bir énceki aya kiyasla ylizde 1,32 geriledi. Tirkiye
Istatistik Kurumu, Aralik 2018'e iliskin YD-UFE verilerini agikladi. Buna gére, YD-UFE,
Aralik'ta bir 6nceki aya gore yilzde 1,32 diserken, Aralik 2017'ye gbre ylzde 33,45 ve
on iki ayhk ortalamalara goére ylizde 35,7 artti. Aralik'ta bir 6nceki aya gére madencilik
ve tas ocakciligi sektoriinde yuzde 1,94, imalat sanayisi sektérinde ise yuzde 1,31
disls gozlendi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Capital Economics/Liu: Cin'de bilyiime daha da vyavaslayabilir. Capital
Economics Cin Ekonomisti Chang Liu Bloomberg HT'ye Cin ekonomisine dair
degerlendirmelerde bulundu. Liu Cin'in bliylimesindeki yavaslamanin ana sebebinin
Merkez Bankasi'nin politika sikilasmasi oldugunu belirterek "ekonominin énimuzdeki
birkagc ay daha da yavaslama gorebiliriz, yilin ortasina dodgru ise toparlanma
bekliyoruz." diye konustu. Liu ABD ile ticaret savaslarinin ise ekonomide ufak etkisi
oldugunu kaydetti. Liu Cin Merkez Bankasi'ndan daha fazla énlem ve zorunlu karsilik
indirimi olabilecegini belirtti. Liu "bu yil 200 baz puanlk faiz indirimi olabilir, bu yil
bliylime de yilzde 5'lere yakin olabilir." seklinde yorum yapti.

> Davos Zirvesi Sali bashyor. isvicre Alpleri’nin Davos kasabasi, her yil oldugu gibi bu
yil da Dinya Ekonomik Forumu’na ev sahipligi yapmaya hazirlaniyor. (Bloomberg)

> EM hisseleri Ocak'ta yon degistirebilir”. Gelisen piyasa hisselerinde Ocak ayi,
gectigimiz Gg yilin ikisinde 6nemli yon degdisikliklerine konu oldu. MSCI EM Endeksi 2016
yilinin Ocak ayinda bodalar bile sasirtan glcli bir yikselis serisine baslamisti. S6z
konusu yuUkselis endeksi o yilin Ekim sonuna kadar ylzde 30 yukariya tasidi. 2018
yilinin Ocak ayinda ise hisse senetleri on yilin zirvesinde islem gdrurken, yikselis yerini
sert bir dlslise birakarak hisse senetlerinde 5 trilyon dolarlik kayiplar sonuglanmisti.
ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin hararetini kaybettigi yéntndeki sinyaller, Fed'in
guvercin tonu ve Cin'deki tegvikler gibi makro iyilesmeler gelisen piyasalarn destekledi.

> Savunma sanayisinde hedefler biilyiiyor. Tirk savunma sanayisinde, glvenlik
glglerinin ihtiyac duydudu artnlerdeki yerlilik oraninin artirilmasi, gelecedgin muharebe
ortamina hazirlanilmasi amaciyla gegen yil bir dizi yeni proje baslatildi. Modern bir
savunma sanayisinin gelistirilmesi ve glivenlik glglerinin ihtiyag duydudu silah, arag ve
gereclerin temini icin faaliyet gésteren Savunma Sanayii Baskanlidi (SSB), 2018'de yeni
projeler hayata gecirdi. Baskanligin koordinasyonunda yiritilen bazi projelerde de
6nemli esikler atlandi. Yerlilik orani ylizde 68'i bulan savunma sanayisinde, gecen yil
bu orani cok daha yukariya cekecek dnemli adimlar atildi. Savunma sanayisinde gegen
yil 6zellikle platform ihracati anlaminda yasanan gelismeler dikkati cekerken, 30 Atak
helikopterinin Pakistan'a satisina yonelik atilan imzayla tek kalemde en blylik savunma
sanayisi ihracati gerceklestirilmis oldu. Ayrica Pakistan'a 4 MILGEM'in ihracatina yénelik
sdzlesme imzalandi.

> Hazine bugiin ihale diizenleyecek. Hazine 2 yil (567 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon
6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci yapilacak.

> ABD ile gelikte miizakere sinyali. Cumhurbaskani Erdogan, ABD Baskani Trump'in
demir-gelikle ilgili calisma baslatiimasini séyledigini ifade etti. Erdodan ayrica, faizler ve
enflasyondaki gerilemeye ragmen marketlerde fiyatlarin ylksek olmasini elestirdi.

> Euro Bolgesi'nde kamu borcunun GSYH'ye orani diistii. Avrupa Birligi'nde (AB)
kamu borcunun GSYH'ye orani, 2018'in Uglncl ceyredinde bir 6nceki ceyrede goére

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




azalarak yiizde 80,8 oldu. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, 28 uyeli
AB'de yilin ikinci ceyreginde ylzde 81 olan kamu borcunun GSYH'ye orani, Uglncl
ceyrekte ylizde 80,8'e dlstl. Euro Boélgesi'nde ise kamu borcunun GSYH'ye orani, ayni
ddénemde yluzde 86,3'ten 86,1'e geriledi. AB uyesi Ulkeler arasinda yilin Gglnci
ceyreginde kamu borcunun GSYH'yve oraninin en fazla olan llke ylizde 182,2 ile
Yunanistan olarak belirlendi. Yunanistan'i, ylizde 133’le italya, ylizde 125'le Portekiz,
yuzde 110,9'la Giney Kibris Rum Ydnetimi ve ylzde 105,4'le Belgika izledi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

22 Ocak Sali

Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 12:30  ILO issizlik Orani (3 aylik Kas. 4,10%
Almanya 13:00 Zew Beklenti Endeksi Oca. -17,40 -17,50
Euro Blg. 13:00 Zew Beklenti Endeksi Ara. -21,00
ABD 18:00 ikinci EI Konut Satig-Aylik Ara. -0,80% 1,90%
23 Ocak Carsamba

Beklenti

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi Ara.
Japonya 02:50  ihracat- Yillik % Ara. 0,10%
Japonya 02:50 ithalat- Yillik % Ara. 12,50%
ABD 18:00 Richmond imalat Endeksi Oca. -8,00
Euro Blg. 18:00 Tlketici GUven Endeks Oca. -6,50% -6,2
Japonya BOJ Para Politikasi Toplantisi
Tirkiye PPK Toplanti Ozeti

24 Ocak Persembe

Beklenti
Almanya 11:30  PMI imalat Oca. 51,50 51,50
Euro Blg. 12:00  PMI imalat Oca. 51,40 51,40
Euro Blg. 15:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari Oca.
ABD 16:30  Haftalk issizlik Maasi Basvurulari
ABD 17:45 PMI imalat Oca. 53,90 53,90
ABD 17:45  PMI imalat Disi Oca. 53,50 53,40

25 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE Ocak 0,30%
Almanya 12:00  Ifo is iklimi Endeks 101,0'
Tirkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Ocak 74,10%
Tirkiye 14:30  Imalat Giveni Ocak 91,5
ABD Yeni Konut Satiglari 569K 544K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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