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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi gectigimiz hafta bankacilik endeksindeki
BIST-100 98.455 +1,69| hizli ylkselisin etkisi ile haftalik bazda %7,38 oraninda deger
BIST-30 124.428 +1,70| kazandi. Pozitif gorintiiniin devam ettigi endekste Cuma
BIST-BANKA 132.283 +0,10/ gunu Bankacilik endeksi %0,10, Sinai endeksi %2,75
BIST-SINAI 112.817 +2,75| oraninda artis kaydetti. Gegtigimiz hafta ABD tarafinda
BIST-TUM 98.906 +165| olumlu gelen girket bilangolarr ve ABD - Cin
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.593 1542 muzakerelerindeki iyimserligin etkisi ile kuresel risk istahi
VIOP30 Yakin Vade 128.075 o7 pozitif seyretti. Yurtici tarafta ise Merkez Bankasi'nin (TCMB)

Para Politikasi toplantisinda siki durusun korunacadina
yonelik mesajlarin verilmesinin etkisi ile endekste pozitif
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oo “»  Kiiresel borsalar karisik yénde hareket ediyor. Gin'de,
92.000 so0  dOrdinci geyrek blyumesi beklentilere paralel olarak %6,4
o 7% agiklandi. ABD -Gin mizakereleri ile ilgili pozitif havanin
86.000 w00 olugmasi da kiresel risk istahini olumlu etkilemektedir. Bu
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ylkselis gérmekteyiz. ABD vadelileri hafif eksi yénde hareket
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pslem Hacmimn Tt BleTio0 gorunti ile baslamasini beklemekteyiz.

Veri glindemi: Yeni haftanin ilk islem gininde sabah
Parite ~ Kapamis  Deg% saatlerinde agiklanacak olan Cin ekonomik verileri izlenecek.
USDTRY 53226 -027|| Pazartesi ginu ABD borsalan tatil nedeniyle kapali olacak.
EURTRY 6,1032 040]  Avrupa’da ise Almanya UFE verileri takip edilecek. Carsamba
EURUSD 1,1364 -0,23 - Lo

gind Japonya Merkez Bankasi, Persembe gini Avrupa

) " Merkez Bankasi toplantilari izlenecek. Cuma gini de ABD'de

Emtia Kapanis Deg% . : i i .
PRSI, dayanikll mal siparisleri ve Almanya'da IFO endeksi takip
XAUUSD 1280,9 -0,87 ; . ; ) ) .
BRENT 626 17| edilecek. Yurtiginde izlenecek gelismeler arasinda ise bugin

saat 10:00'da Aralik ayi Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi'ni (YD-
En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg% UFE) aciklanacak. Carsamba gind PPK toplanti 6zeti, Cuma
[ NIBAS 19,86 || sNPAM 12,74| 9UnG Imalat glveni ile kapasite kullanim orani takip edilecek.
RYSAS 19,72 || SONME -11,14
VKGYO 12,95 | INFO -7,02 i Donem Beklenti Onceki
RYGYO 11,76 || QNBFL -5,80 N

Almanya  10:00 UFE - Aylik % Ara. -0,20% 0,10%
PKART 8,48 | DYOBY -5,78

Almanya 10:00 UFE - Yillik % Ara. 2,90% 3,30%
THYAO 14,44 1371
GARAN 9,15 909
KRDMD 2,38 509
ASELS 24,16 444
AKBNK 6,55 372

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Avivasa Emeklilik (AVISA, Pozitif): 2018 Aralik ayina ait prim tretimi yillik bazda
%20 oraninda artarak 565mn TL olarak agiklanmistir.

> Deva Holding (DEVA, Pozitif): Sirket "Kar Dagitim Politikasi"nin revize edilmesine
karar vermistir. Sirket birinci kar payi olarak cikarilmis sermayenin %5'ini nakit ve/veya
pay olarak dagitmay! hedeflemektedir. Su kadar ki; bu tutar net dagitilabilir donem
karinin %30'unu asamaz.

> Trakya Cam (TRKCM, N&tr): Sirket ile Kristal-is Sendikasi arasinda imzalanmis olan
Grup Toplu Is Sozlesmesi'nin yirirliik siresi 31.12.2018 tarihinde sona ermis olup,
Trakya Cam Sanayii A.S. Mersin ve Trakya Fabrikalari, bagli ortakhdgimiz Trakya
Yenisehir Cam Sanayii A.S. Yenisehir Fabrikasini kapsayan 26. Dénem Grup Toplu Is
Sozlesmesi ile yine 31.12.2018 tarihi itibariyle ytrurlik tarihi sona eren bagh ortakhdi
Sisecam Otomotiv A.S. Toplu Is Sézlesmesi gdriismelerine 17 Ocak 2019 itibariyle
baslanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Fed/Harker: Ekonomik veriler gercekten iyi goriiniiyor. Philadelphia Fed Baskani
Patrick Harker, "Ekonomik veriler (dusuk issizlik, yuksek isgucl yaratma) gergekten iyi
gérinuyor" ifadesini kullandi. Harker, "Isverenler isgiicii piyasasini ele almak icin daha
yaratici ve uzun vadeli disinmek zorundalar. Fed, ekonominin gelistiriimesine yonelik
slrecte arastirma, veri ve destek sunabilir ancak topluluklar kendileri igin en dederli
ihtiyaglarini belirlerler" seklinde konustu.

> Tiirkiye-ABD iliskilerini ticaret dengeledi. ABD Baskani Donald Trump y6netimdeki
ikinci yihini doldururken Tirkiye ve ABD arasindaki ticaret hacmi, 2018'in ocak-kasim
ddéneminde bir dnceki senenin ayni dénemine goére yluzde 1,4 artisla 19 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. ABD Baskani Donald Trump'in baskanlik yeminini ederek gorevi
devralmasinin ikinci yil déntme 20 Ocak 2019’da doluyor. (Bloomberg)

> AB, ABD'yle ticaret anlasmasi miizakeresine hazirlaniyor. Avrupa Birligi (AB)
Komisyonu, ABD ile sanayi drunlerinde gumrik vergilerini kaldirmak Uzere ticaret
muzakereleri yapilmasina iliskin AB Konseyi'nden yetki talebinde bulundu. AB
Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi Cecilia Malmstréom, transatlantik ticari iliskilerde
yasanan uzlasmazliklarin ele alindigi ABD temaslarinin ardindan Briiksel'de basin
toplantisi dizenledi.AB Komisyonu'nun AB Konseyi'nden ABD ile yapilacak iki anlasma
icin mizakere yetkisi talep ettigine dikkati geken Malmstrom, bunlarin tarim Grlnleri
haric olmak Uzere sanayi Urinlerine uygulanan gimrik vergilerinin kaldirilmasina
ybnelik bir ticaret anlasmasi mizakeresi ile tarife disi engellerin kaldirlmasi amaciyla

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dranlerde teknik gereksinimlerin uyumunu saglama anlasmasi oldugunu anlatti.
Malmstrom, ABD'nin sanayi Urinlerinde gumrikleri kaldirmak Uzere galismayi kabul
etmesi halinde AB'nin otomobillere uyguladigi gimrik vergileri konusunu da mizakere
edebileceklerini sdyledi.

» TCMB: Hissedarlara 33,7 milyar TL kar payi avansi dagitimina baslanmistir.
Merkez Bankasi "Ilgili mevzuat cercevesinde 33,7 milyar TL'lik kdr payl avansinin
hissedarlara dagitimina baslanmistir" aciklamasinda bulundu.

> Bakan Varank'tan 5 milyon TL destek aciklamasi. Sanayi ve Teknoloji Bakani
Mustafa Varank, KOSGEB'in Teknolojik Uriin Yatinm Destek Programi olan KOBI
Teknoyatinm’da basvurularin alinmaya baslandigini acikladi. Yenilenen destek siirecine
iliskin agiklamada bulunan Bakan Varank, programla Ar-Ge sonucu ortaya c¢ikan
drdnlerin ticarilesmesini destekleyeceklerini kaydederek, “"Bu program sayesinde
teknolojinin tabana yayilmasini, Glkemizin ihracatinin artinlmasini hedefliyoruz. Orta
ylksek ve yiksek teknoloji alanindaki triinlere 5 milyon TL'ye kadar destek verecegiz”
ifadelerini kullandi.

> Beyaz esyada OTV kalicl olarak kaldirnimali". Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri
Dernegdi (TURKBESD) Yoénetim Kurulu Baskani Ergiin Giiler, "Beyaz esyada Ozel Tiiketim
Vergisinin (OTV) sifirlanmasinin i¢ piyasadaki biylimeyi olumlu etkiledigini belirterek,
“Dolayisiyla bizim talebimiz OTV'nin kalici olarak kaldiriimasi yéniindedir." Dedi.

» Turkiye'nin ham cgelik tiretimi, aralik ayinda 2017 yilinin ayni ayina kiyasla
%11,7, Kasim ayina kiyasla ise %8 oraninda diisiisle 2,9mn ton seviyesinde
gerceklesti. Aralik ayinda elektrik ark ocakl tesislerin Gretimi, 2017 yilin ayni ayina
kiyasla %16,9 azalirken, entegre tesislerin Uretimleri %0,2 artti. 2018 yilinin
tamaminda ham celik Uretimi, 6zellikle yilin ikinci yarisinda yasanan tim zorluklara
ragmen, 2017 yilinda kaydedilen rekor seviye olan 37,5mn tona kiyasla, %0,6 oraninda
distsle 37,3mn ton olarak gergeklesti. 2018 yilinda, elektrik ark ocakli tesisler %0,6
oraninda azalisla 25,8mn ton; entegre tesisler ise, %0,4 dustsle 11,5mn ton ham cgelik
Uretimi yapti. Gectigimiz yil Turkiye'nin kitlk Gretimi, 2017 yihinin ayni dénemine
kiyasla %4,5 oraninda azalisla, 24,7mn tona gerilerken, slab Uretimi, %8,2 artisla
12,6mn ton seviyesine ylkseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

21 Ocak Pazartesi

Beklenti
Almanya 10:00 UFE - Aylik % Ara. -0,20% 0,10%
Almanya 10:00 UFE - Yillik % Ara. 2,90% 3,30%
ABD ABD'de piyasalar kapali

22 Ocak Sali

Beklenti Onceki

ingiltere 12:30  ILO issizlik Orani (3 ayhk Kas. 4,10%
Almanya 13:00 Zew Beklenti Endeksi Oca. -17,40 -17,50
Euro Blg. 13:00 Zew Beklenti Endeksi Ara. -21,00
ABD 18:00 Ikinci El Konut Satig-Aylik Ara. -0,80% 1,90%
23 Ocak Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi Ara.
Japonya 02:50 ihracat- Yillik % Ara. 0,10%
Japonya 02:50 ithalat- Yillik % Ara. 12,50%
ABD 18:00  Richmond imalat Endeksi Oca. -8,00
Euro Blg. 18:00 Tlketici GUven Endeks Oca. -6,50% -6,2
Japonya BOJ Para PolitikasI Toplantisi
Turkiye PPK Toplanti Ozeti

24 Ocak Persembe

_<4 Ocak pergembe

D6nem Beklenti Onceki
Almanya 11:30  PMI Imalat Oca. 51,50 51,50
Euro Blg. 12:00  PMI Iimalat Oca. 51,40 51,40
Euro Blg. 15:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari Oca.
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 17:45 PMI imalat Oca. 53,90 53,90
ABD 17:45 PMI imalat Disi Oca. 53,50 53,40

25 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE Ocak 0,30%
Almanya 12:00  Ifo is iklimi Endeks 101,0'
Tirkiye 14:30 Kapasite Kullanim Orani Ocak 74,10%
Tirkiye 14:30  Imalat Giveni Ocak 91,5
ABD Yeni Konut Satislari 569K 544K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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