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BIST- Endeksler

Kapanis

Deg%

BIST-100 95.411 +2,40
BIST-30 120.476 +2,73
BIST-BANKA 128.460 +6,98
BIST-SINAI 108.807 +0,32
BIST-TUM 95.964 +2,27
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.466 33,23
VIOP30 Yakin Vade 124.125 2,92
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Parite Kapanis Deg%
| USDTRY [ 5,4631 | 0,83
EURTRY 6,2756 0,74
EURUSD 1,147 -0,24
Emtia Kapanis Deg%
| XAUUSD 1286,3 | -0,09
BRENT 60,6 -1,71
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
NIBAS 19,79 | METAL -20,00
MERKO 19,35 || DENIZ -19,95
ALYAG 17,86 || DGZTE -19,94
ROYAL 15,32 || DOGUB -19,79
FLAP 14,71 || EGCYO -19,05

THYAO 14,39 1406
GARAN 8,91 1392
AKBNK 6,55 634
VAKBN 4,10 590
HALKB 7,40 494

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dunki islemleri %2,40 oraninda deder kazanci ile
95.411 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %6,98 arti ile
endeksin yilkselisine 6ncllik etti. Sinai endeksi %0,32 oraninda
hafif arti ile gind tamamladi. Fed Uyelerinden gelen glvercin
tondaki agiklamalarin ve Cin ekonomisini canlandirmaya yoénelik
tesviklerin  etkisiyle Kiresel risk istahi  pozitif seyrini
siirdirmektedir. Avrupa tarafinda ise Brexit anlasmasinin ingiltere
parlamentosunda onaylanmamasinin ardindan din aksam May
hikimeti icin yapilan givensizlik oylamasi takip edildi. Glvensizlik
oylamasi 306'ya karsi 325 oyla May hiikiimetinin lehine sonuglandi.

Yurtici piyasalarda diin Merkez Bankasi PPK toplantisi takip
edildi. Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %24 dizeyinde sabit tutulmasina
karar verdi. Faiz metninde "Cari dengedeki iyilesme ediliminin
surmesi beklenmektedir.” Clmlesinin yer almasi ekonomik
yavaslamanin devam edecedine isaret etmektedir. Metindeki siki
durusun devam etmesi TL varliklara olumlu yansidi.

Kiiresel borsalar saticili hareket ediyor. Asya borsalari saticili
seyrediyor. Bu sabah Asya’da Nikkei'de ©9%0,20'ik, Sangay’'da
%0,40'lik kayiplar gérmekteyiz. ABD vadelileri de ekside bulunuyor.
Merkez Bankasi faiz karari ardindan 5,40 altinda harekete baslayan
dolar /TL bu sabah %0,62 arti yénde hareket ediyor. BIST100
endeksinin glne yatay bir goérinti ile baslamasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Kiiresel tarafta ise bugiin Euro Bélgesi TUFE, ABD
konut baslangiglari ve haftalik issizlik maasi basvurulari izlenecek.
Cuma gund ABD Michigan Tuketici Hissiyati ve aralik ayi sanayi
Uretimi ile KKO agiklanacak.

Onceki

Donem Beklenti

Euro Blg. 13:00  Gekirdek TUFE- Yillik % Ara. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Aylik % Ara. -0,20%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Yillik % Ara. 1,90%
ABD 16:30 Konut Baslangiglan -Ayhk % Ara. 3,20%
ABD 16:30  insaat izinleri - Aylik % Ara. 5,00%
ABD 16:30  Insaat izinleri Ara. 1280 Bin 1328 Bin
ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular

ABD 16:30 Philadelphia FED imalat Endeks Oca 10 9,10

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Sigorta (ANSGR, Pozitif): Sirket'in 2018 yili Aralik ayinda dénemindeki brit prim
Uretimi bir 6nceki yihin ayni donemine gore %?23 oraninda artarak 728 mn TL olarak
gergeklesmistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN, Sinirhi Pozitif): Kaynaklarin aktardigi bilgiye gére Zorlu Enerji Elektrik
Uretim'in gaz dagitim varliklariyla Mitsui, Palmet Enerji ve Enerya Enerji ilgileniyor. Satiglarla
Zorlu Enerji'nin EylUl sonu itibariyle toplam 2.1 milyar dolar seviyesinde bulunan borglarini
azaltmasi amaclaniyor. (matriks)

Ekonomi Haberleri

> Merkez Bankasi politika faizini degistirmeyerek %24'te tuttu. TCMB yilin ilk toplantisinda
beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi, karar metnine 'cari dengedeki iyilesme ediliminin
surmesi beklenmekte' ifadesi eklendi. Agiklamada enflasyonda belirgin bir iyilesmeye kadar siki
durusun korunacadi vurgulandi. Karar metninde su ifadelere yer verildi; "Son donemde agiklanan
veriler ekonomideki dengelenme ediliminin belirginlestigini gostermektedir. Dis talep gicini
korurken finansal kosullardaki sikiligin da etkisiyle iktisadi faaliyetteki yavaslama devam
etmektedir. Cari dengedeki iyilesme egiliminin siirmesi beklenmektedir. ithal girdi
maliyetleri ve ig talep gelismelerine bagh olarak enflasyon gériniminde bir miktar iyilesme
gozlenmekle birlikte fiyat istikrarina yonelik riskler devam etmektedir. Bu gercevede Kurul,
enflasyon gérinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina
karar vermistir.

> AB, celik ithalati kotalarinin 2021'e kadar uzatilmasini kabul etti. Avrupa Birligi, ABD
Baskani Donald Trump'in gelige getirdigi giimrik vergilerinin ardindan bugilin yapilan oylamada
celik ithalati kotalarinin 2021'e kadar uzatilmasini kabul etti. Bu, Avrupal Ureticilerin endiselerini
onlemek igin tim celik ithalatinin Temmuz 2021'e kadar etkili bir sinirlamaya tabi olacagi
anlamina geliyor. Avrupali Ureticiler Avrupa piyasalarinda artik ABD'ye ithal edilmeyen celik
Urlnleri olabilecedi konusunda endiseliler. Avrupa Komisyonu yaptidi agiklamada, AB uye
Ulkelerinin "koruma o6nlemleri" koyma planini destekledigini ve kesin tedbirlerin Subat ayinin
baslarinda yurirltige girecegdini soyledi.

> 1Ingiltere'de enflasyon beklentiye paralel geriledi. ingiltere'de enflasyon, yakit maliyetinin
diusmesiyle Aralik ayinda yaklasik iki yilin en diisiik seviyesine geriledi. Ulusal Istatistik Ofisi
tarafindan Carsamba giinii yapilan aciklamaya gére Ingiltere'de tiketici fiyatlari Aralik'ta yillik
yuzde 2.1 yukselerek 2017 en azindan Ocak 2017'den bu yana en yavas artisini gergeklestirdi.
Yilhk enflasyon Kasim'da ylizde 2.3 idi.

> Almanya'da enflasyon 2018'de yiizde 1,9 oldu. Almanya'da enflasyon gegen yil Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) tiim Avro Bolgesi icin hedefledigi ylizde 2'nin altinda kalarak yiizde 1,9
dizeyinde gerceklesti. Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) nihai verilerine gére,

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya’da yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), gecen yil bir énceki yila gére 0,1 puan artarak
ylzde 1,9'a ylkseldi. Gegen yil enflasyonda yasanan hafif ylikseliste, enerji fiyatlarinin etkisi
gorilda. Petrol fiyatlarindaki diisiis nedeniyle enerji fiyatlarindaki artis 2018’de bir dnceki yila
kiyasla azaldi ve yiizde 4,9 olarak belirlendi. Ulkede gida fiyatlari da 2018'de bir énceki yila
kiyasla 6nemli oranda ylkselis kaydetti. Bu donemde ylizde 2,5 artan gida fiyatlarinin, genel
enflasyon lzerinde gigll bir ylkselis etkisi oldu

> Konut satislari yillik bazda ilk kez diistii. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Aralik 2018'e
iliskin konut satis istatistiklerini agikladi. Buna gore, ulke genelinde gegen yil 1 milyon 375 bin
398 konut, satis sonucu el dedistirdi. Konut satislari 2018'de bir 6nceki yila gore ylzde 2,4
geriledi. Bu, verilerin yayimlanmaya baslandigi 2013 yilindan bu yana kaydedilen ilk yilik bazdaki
diislis oldu. Konut satislarinda istanbul 234 bin 55 konut ile en yiiksek paya (yilizde 17) sahip
oldu. Istanbul'u 131 bin 161 konut satisiyla (ylizde 9,5) Ankara, 75 bin 672 konut satisiyla (ylizde
5,5) Izmir izledi. Konut satis sayisinin en disiik oldudu il ise 159 konutla Hakkari oldu. Tirkiye
genelinde gegen yil satilan konutlarin 276 bin 820'si ipotekli, 1 milyon 98 bin 578'i ise diger satis
tirinde gergeklesti. Yabancilara yapilan konut satislari gegen yil 2017'ye kiyasla yilizde 78,4
artarak 39 bin 663 oldu. Yabancilara konut satisinda ilk sirayr 14 bin 270 konutla Istanbul aldi.
Istanbul'u 7 bin 938 konutla Antalya, 2 bin 720 konutla Bursa ve 2 bin 133 konutla Ankara izledi.

> Insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi Aralik'ta geriledi. Tirkiye insaat Malzemesi
Sanayicileri Dernedi (Tirkiye IMSAD) tarafindan her ay diizenli olarak yayinlanan Insaat
Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi’nin Aralik 2018 sonuclar aciklandi. insaat Malzemeleri Sanayi
Bilesik Endeksi, aralik ayinda bir dnceki aya gbére 3,62 puan diserek 80,19 puan seviyesine
geriledi. Insaat sektériinde yasanan talep ve finansman sikintilarinin insaat malzemeleri
sanayisini etkilemeye devam ettidi aktarildi. Insaat malzemeleri sanayisinde faaliyetler, ic
talepteki keskin daralma nedeniyle aralik ayinda da klgulmeye devam etti. Bdylece yilin ikinci
yarisinda 6nemli bir sekilde azalan faaliyetler, 2018 yilini gegen yila gore 18,1 puan gerilemeyle
kapatti. Faaliyet Endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya gore 5,1 puan geriledi. Bdylece faaliyetlerde
2013 yilindan bu yana en sert aylik daralmalardan biri yasandi. insaat sektérii mevsimsel olarak
duragan bir déneme girerken gelecek birkag ayin insaat malzemeleri sanayi faaliyetleri igin
sikintili olmaya devam edecedi 6ngoriliyor. Glven Endeksi’‘nde gerileme aralik ayinda da devam
etti. GUven Endeksi'ndeki bu gerilemede insaat sektériinde yasanan sikintilar ve faaliyetlerdeki
disisler belirleyici oldu. Insaat malzemeleri sanayisinin kendi tedarik ve satis zinciri igindeki
glvenin de azaldigi géraldi

> BofA'nin 4. ceyrek FICC islem geliri tahminin altinda kaldi. ABD bankasi Bank of
America'nin (BofA) dérdincl ceyrek sabit getirili Grin, Déviz ve emtia (FICC) islem geliri 1.45
milyar dolar ile 1.64 milyar dolarlik analist beklentisinin altinda kaldi. Bankanin ayni dénemdeki
islem geliri 2.50 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Beklenti 2.65 milyar dolar idi. BofA'nin
dérdincl geyrekte hisse senedi islem geliri 1.06 milyar dolar ile 1.01 milyar dolarlik bekletiyi
astl. Yatinm bankaciligi geliri 1.3 milyar dolar oldu. Beklenti 1.23 milyar dolar idi. Ortalama
O6zsermaye karhligi ytzde 11.6, ortalama aktif karlilidi ylzde 1.24 seviyesinde gerceklesti.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

> 2018 yili 10 ayhik donemde gimento liretiminde, 6nceki yila oranla %4,7'lik bir diisiis
yasandi. Turkiye Cimento Mustahsilleri Birligi (TCMB) verilerine gore, 2018 yili 10 aylik donemde
cimento Uretiminde, gecen yila oranla %4,7'lik bir disls yasanmistir. Yine 2018 yili Ocak-Ekim
déneminde Uretilen cimentonun yaklasik %10,0'l ihracata konu olmustur. 2018 yili ilk 10 ayinda
ic satislarda %5,3, ¢cimento ihracatinda ise %5,2'lik azalis gergeklesmistir. Gecen yil yasanan
zorlu kig sartlarindan sonra bu yilin ilk aylarinda beklenmedik sekilde hava sicakliklarinin mevsim
normallerinin Gstliinde seyretmesiyle, yilin baslarinda lretim ve satislarda ¢ok ylksek artislar
yasanmistir. Bu artis oranlari Mart ve Nisan aylarinda aylik bazda normale donmis ancak Mayis
ayindan itibaren son 4 ayda Ramazan ayi ve Bayramlarin etkisiyle satiglar aylik bazda azalmig ve
Adustos ayi sonu itibariyle devre bazinda da eksi olarak gerceklesmistir. Eylil ve Ekim aylarinda
Uretim ve satista dlsisler, artarak devam etmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

17 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki
ABD 02:30 Fed - Kashkari'nin Konusmasi Ara.
Euro Blg. 13:00 Gekirdek TUFE- Yillk % Ara. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Aylik % Ara. -0,20%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Yillik % Ara. 1,90%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari -Aylik % Ara. 3,20%
ABD 16:30 Insaat izinleri - Aylik % Ara. 5,00%
ABD 16:30 Insaat izinleri Ara. 1280 Bin 1328 Bin
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurular
ABD 16:30 Philadelphia FED Imalat Endeks Oca. 10 9,10

18 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE - Aylik % Ara. -0,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Kas. -1,10% -1,10%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Kas. 4,00%
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Kas.
ABD 16:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Ara. 78,60% 78,50%
ABD 16:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Ara. 0,30% 0,60%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati Oca. 97,00 98,3
ABD OPEC Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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