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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi dlinkd islemleri %1,22 oraninda deder kazanci ile
isT-i00 | 9373 +1,22| 93.173 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,81, Sinai
BIST-30 117,276 133 endeksi %0{98 oranlnda' YUkseIisIerIe gUn[J" ta.mamlafjl.. I'<i.Jrese.I
BIST-BANKA 120,077 ) borsalarda Cin’de ekonomiyi canlandirmaya yoénelik vergi |nd|r|m!er|
L haberleri ile diin hava pozitife dondi. ABD tarafinda glin iginde UFE
BIST-SINAL 108.455 098 | verileri takip edildi. Aralik ayinda ABD UFE verileri aylik bazda %0,2
BIST-TUM 93.833 +1,12 | distd. Yilhk bazda da dedismeyerek %?2,5 artti. Beklenti aylik % 0,1
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.105 25,82 | dusus, yillik %?2,5 artis seklindeydi. ABD UFE verileri Fed'in faiz
VIOP30 Yakin Vade 120.600 1,03| artnmi konusunda acele etmeyecegine isaret etmektedir. Yurtici
piyasalarda ise ABD -Tiurkiye iliskilerindeki gelismeler ile issizlik ve
bltce verileri izlendi.

98.000 10000 -
96000 9000 Didn aksam gerceklestirilen Brexit anlasmasi Ingiltere
94.000 80 parlamentosunda onaylanmadi. Bagbakan Theresa May'in hikimeti
52,000 % Brexit anlagmasi oylamasini parlamentoda 432'ye 202 oyla kaybetti.
90.000 5000 Oylamanin ardindan GBP/USD paritesi 1,26680'ni test etti. Bu aksam
88.000 ‘3‘222 TSI ile 22:00’da May hiikiimeti igin giivensizlik oylamasi yapilacak.
zizzz ‘ ‘ || “| jggg Kiiresel borsalar karisik yonde hareket ediyor. FED liyelerinden
82,000 | 0 gelen glvercin tondaki agiklamalar ve bir giin énce Cin’de ekonomiyi
Z85588588855855858¢888¢8828¢888 canlandirmaya yonelik vergi indirimleri haberleri kiiresel risk istahini
g E § ; § i § E i» § ; § S § § § § § i E E i g § g § i pozitif etkilemektedir. Yurtici piyasalarda bugln saat 14:00'de
s islem Hacmi mn T e BIST100 sonuglanacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi faizlerde bir

degisiklik beklenmiyor. Dolar/TL bu sabah 5,43'de eksi yodnde
bulunuyor. BIST100 endeksinin gltne hafif alicilli baslamasini

USDTRY 5,4631 0,83| Veri giindemi: Yurtici piyasalarda bugiin Merkez Bankasi PPK
EURTRY 6,2756 074 toplantisi takip edilecek. Kiiresel tarafta ise bugiin Aimanya TUFE
EURUSD 1,147 024]|  verileri, ABD perakende satiglar ve ABD Bej kitap aciklanacak.
Persembe Euro Bélgesi TUFE, Cuma giini ABD Michigan Tiiketici
(Eit SERERE Deg% Hissiyati ve aralik ay1 sanayi iiretimi ile KKO aciklanacak.
XAUUSD 1286,3 -0,09
BRENT 60,6 -1,71
Donem Beklenti  Onceki
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
e T Almanya 10:00 TUFE- Aylik % Ara. 0,10%
QNBFL 19,93 || NIBAS -19,96
MERKO 19,23 || DOGUB -19,83 Almanya 10:00 TUFE- Yillik % Ara. 1,70%
SNKRN 14,88 | 0ZGYO -19,69 . .
Ingiltere  12:30 TUFE- Yillik % Ara. 2,30%
DGZTE 13,64 | SRVGY -8,97
ODAS 11.36 || AvOD 852 ingiltere  12:30 Uretici Cikti Fiyatlani-Yillik% Ara. 3,10%
Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Toplantisi (Haft. Repo) 24,00%
ABD 16:30 Perakende Satislar - Aylik% Ara. 0,30% 0,20%
THYAO 14,59 1268
GARAN 8,34 774 ABD 16:30 ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% Ara.  -1,30% -1,60%
AKBNK 6,03 449
ABD 22:00 Bej Kitap
ODAS 1,96 448
HALKB 7,16 359

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Indeks Bilgisayar (INDES, Sinirh Pozitif): Sirket ile cep telefonu firmasi OPPO
Turkey TelekomiUinikasyon Ticaret Ltd.Sti. arasinda OPPO markali cep telefonlarinin Tlrkiye'deki
elektronik madazalar zincirlerine dagitimi konusunda distrib(itorlik sozlesmesi imzalamistir.
Sirketimiz Oppo Uridnlerinin satisindan yillik 30 milyon dolarin Gzerinde satis tutari elde etmeyi
hedeflemektedir.

> Kardemir Karabiik Demir Celik (KRDMA, KRDMB, KRDMD, No6tr): Rus madencilik ve metal
sirketi Mechel, Kardemir ile yaptidi anlasma yaptidini ve 200.000 ton metaliirjik kok tedarikini
ongordiguna agikladi. Agiklamada, "Bir 6nceki anlasma ile karsilastirildiginda, arz miktari
yaklasik %70 oraninda artacak. Kok, Mechel Limani izerinden sevk edilecek" ifadesi kullanildi.

> Emlak Konut GYO (EKGYO): 2018 yilinda KDV harig toplam 7.18 milyar TL dederinde
satis gerceklestirdigini; 2019'da ise KDV hari¢ 7.3 milyar lira satis 1.2 milyar lira net kar
hedeflendigini acikladi. 2018 vyilinda 6n satislar dahil 6,567 adet badimsiz bolumin
satisini gercgeklestirirken; bu satislarin toplam degeri KDV haric 7.18 milyar lira oldu. S6z konusu
satislarin 1.1 milyar lirahk kismi yabancilara yapildi. Buna goére sirket 2019 yilinin birinci
ceyredginde KDV harig 1.06 milyar lira, ikinci geyrekte 1.37 milyar lira, UglUncl geyrekte 1.77
milyar lira, son geyrekte ise 3.08 milyar liralik satis hedefliyor. 19 yilinda gelir paylasimi modeli
ile iki, anahtar teslim modeli ile de yedi arsanin ihalesini gergeklestirmeyi planliyor.

> Pegasus (PGSUS, Noétr): Sirket 2019 yilina iliskin beklentilerini acgikladi. Buna gdre Sirketin
kapasite artisi %6-8 oldugu aciklandi. Ic/dis hat doluluk orani beklentisi ise yatay. I¢ hat birim
gelirlerde yilhk bazda 15-20 TL artis beklenmektedir. Misafir basina yan gelirleri 12-12,5 Euro
olarak tahmin edildi.

Ekonomi Haberleri

> Celik sektoriinii bekleyen biiyiik tehlike. Dinyanin sekizinci buyuk gelik Ureticisi
konumundaki Tirkiye, daralan ig pazar ve ilave vergiler nedeniyle ¢oken ABD ihracatinin
ardindan, en blylk pazar konumundaki Avrupa Birligi'nde de 6nemli kayiplar yasama riski ile
karsi karsiya. I¢c pazarni korumak amaciyla celik triinleri ithalatina uygulanacak kotalar yarin
(16 Ocak) oylayacak olan AB, mevcut taslaga gore Tirkiye'ye 6zellikle insaat celiginde sert
kisitlamalar 6ngérirken; s6z konusu kotalar AB'ye insaat celigi ihracatinda ylizde 60'in Gizerinde
daralmaya neden olabilir.

» Hazine 4,1 milyar lira borglandi. Bakanlik, ilk ihalede 1 yil (364 giin) vadeli, kuponsuz devlet
tahvilinin ilk ihracini gergeklestirdi. Ihalede hem basit hem bilesik faiz ylizde 18,98 oldu. Nominal
teklifin 600,2 milyon lira oldugu ihalede, nominal satis 380 milyon lira, net satis 319,4 milyon
lira olarak gergeklesti. Kamu kuruluglarindan gelen 720 milyon liralik teklifin tamaminin
karsilandidi ihalede, piyasa yapicilarindan 1 milyar 340 milyon lirahk teklif alindi ve bu kesime
804 milyon liralik satis yapildi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de UFE Aralik'ta %0.2 diistii. ABD Calisma Bakanhii'nin verilerine gére Uretici fiyatlan
Aralik'ta aylik bazda % 0.2 dustl. Yillik bazda da dedismeyerek %2.5 artti. Beklenti aylik % 0.1
diisis, yillik %2.5 artisti. Gida ve enerji hari¢ UFE aylik %0.2 artis beklenirken %0.1 disti. Bu,
bir yilin ilk distsU olarak kayda gecti. Yillik bazda ise %?2.7 artarak %2.9'luk beklentinin altinda
kaldi. Enflasyonda son dénemdeki yatay seyir, Fed'in yakin zamanda faiz artirma konusunda
aceleci olmayacadina isaret ediyor.

> Issizlik EkKim ayinda %11.6'ya yiikseldi. Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde
issiz sayisi 2018 yili EkKim déneminde gegen yilin ayni dénemine gore 501 bin kisi artarak 3 milyon
788 bin kisi oldu. Issizlik orani 1,3 puanlik artis ile %11,6 seviyesinde gercekles. Beklenti %
11.4'td. Bu, Mart 2017'den beri en yiliksek seviye olarak kayda gecti. Ayni dénemde; tarim disi
issizlik orani 1,3 puanlik artis ile %13,6 olarak tahmin edildi. Geng niifusta issizlik orani 3 puanhk
artis ile %22,3 olurken,15-64 yas grubunda bu oran 1,4 puanlk artis ile %11,9 olarak
gerceklesti. Istihdam edilenlerin sayisi 2018 yili Ekim déneminde, bir énceki yilin ayni dénemine
gbre 225 bin kisi artarak 28 milyon 870 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puanlk azalis ile %47,5
oldu.

> Biitce acig1 2018'de 72.6 milyar lira oldu: Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, yil sonu
bltce aciginin 72,6 milyar lira oldugunu acikladi. Albayrak, "Yeni Ekonomik Program'da yil sonu
bltce acigini 72,1 milyar TL olarak 6ngérmustlik. Butge acigi gerceklesmesi, hedefimiz ile uyumlu
olarak 72,6 milyar lira olmustur" dedi. Bltge, 2017 yilinda 47,8 milyar TL acik vermisti.

> Bloomberg HT'nin TCMB anketi. Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin Merkez Bankasi'na ydnelik
anketine katilan 18 kurumun medyan beklentisi faizlerde herhangi bir dedisiklik olmayacagi
yonlnde

» Ciro endeksi kasimda yiizde 15 artti. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda
takvim etkilerinden arindinlmis ciro endeksi, kasimda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yuzde 15,4
artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis toplam ciro endeksi ise bir 6nceki aya gore ylizde
4,6 azaldi. Takvim etkilerinden arindiriimis sanayi ciro endeksi, kasimda bir énceki yilin ayni ayina
gore yuzde 23,2 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi ciro endeksi ise bir dnceki
aya gore yluzde 6,3 azaldi. Takvim etkilerinden arindinlmis insaat ciro endeksi, kasim ayinda bir
onceki yilin ayni ayina kiyasla ylzde 1,1 azaldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis insaat
ciro endeksi ise bir dnceki aya goére ylzde 17,1 geriledi.

> Perakende satista hacim diistii. Perakende satis hacmi kasimda bir dnceki yilin ayni ayina
gobre ylzde 6,3 azaldi. Ayni ayda gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) ylzde 10, otomotiv
yakiti satiglan ytzde 7,1 azalirken, gida, icecek ve titin satislari ylizde 1,4 artti. Perakende satis
hacmi kasimda bir édnceki aya gore ise yluzde 0,1 artti. Ayni ayda gida, icecek ve titiin satislan
yuzde 0,3, gida disi satislar (otomotiv yakiti haric) yizde 0,6 artarken, otomotiv yakiti satislan
ylzde 1,3 azaldi. Cari fiyatlarla perakende ciro ayni ayda dnceki yila kiyasla ylizde 15,1 yikseldi.
Ayni donemde gida, igecek ve tutin satislari ylizde 20,4, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig)
yluzde 13,6, otomotiv yakiti satislari ylizde 11,7 artt.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Konut fiyatlan diisiise gecgti. Bu ay 121'incisi yayinlanan ve 10 yildir Turkiye gayrimenkul
piyasasina dair énemli icgoriler sunmaya devam eden Tirkiye Satilik Konut Fiyat Endeksi'ne
goére Tlrkiye genelinde konut satis fiyatlari son bir ayda ylizde 0,02 azalirken, son lig ayda ylizde
0,58, son alti ayda ylzde 1,41, son bir yilda ylizde 5,79, son (g yilda ytzde 28,85, son bes yilda
ise yuzde 77,39 oraninda artti. Konut kira dederleri ise son bir ayda yuzde 0,38, son (¢ ayda
ylzde 0,49 azalis gosterirken, son alti ayda yizde 2,01, son bir yilda yldzde 5,37, son (g yilda
ylzde 20,95, son bes yilda ise ylizde 60,37 oraninda artis gosterdi. REIDIN-GYODER Yeni Konut
Fiyat Endeksi'ne gbre aralik ayinda, markal konut projeleri kapsaminda gergeklestirilen satislarin
ylizde 18'lik kisminin yabanci yatirimcilara yapildigi gozlendi ve bdylece yabanci yatinmci orani
gectigimiz aylarda yakaladigi son iki yilin rekor seviyesine tekrar yaklasti.

» TMSF, sorunlu sirketlerin satisina bashyor. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Baskani
Muhiddin Gulal, TMSF kayyumlugunda yonetilen 955 sirket bulundugunu belirterek, bunlarin
toplam aktif bayukltigunin 56,5 milyar lira oldugunu, 6z kaynak rakaminin da 19,8 milyar liraya
ulastigini séyledi. Bu sirketlerin 2018 yilinda bir 6nceki yila oranla ortalama ylizde 27 buyudugun
dile getiren Gulal, TMSF yonetimindeki tium sirketlerin enflasyonla miicadeleye katki saglamaya
devam ettigini aktardi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

16 Ocak Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 TUFE- Aylik % Ara. 0,10%
Almanya 10:00 TUFE- Yillik % Ara. 1,70%
ingiltere 12:30 TUFE- Yillik % Ara. 2,30%
ingiltere 12:30 Uretici Cikti Fiyatlari-Yillik% Ara. 3,10%
Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Toplantisi (Haft. Repo Faizi) 24,00%
ABD 16:30 Perakende Satislar - Aylk% Ara. 0,30% 0,20%
ABD 16:30 Ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% Ara. -1,30% -1,60%
ABD 22:00 Bej Kitap

17 Ocak Persembe

D6énem Beklenti Onceki
ABD 02:30 Fed - Kashkari'nin Konusmasi Ara.
Euro Blg. 13:00 Gekirdek TUFE- Yillik % Ara. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Aylik % Ara. -0,20%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Yillk % Ara. 1,90%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari -Aylik % Ara. 3,20%
ABD 16:30 insaat izinleri - Aylik % Ara. 5,00%
ABD 16:30 Insaat izinleri Ara. 1280 Bin 1328 Bin
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurular
ABD 16:30 Philadelphia FED Imalat Endeks Oca. 10 9,10

18 Ocak Cuma

Donem Beklenti

Japonya 02:30 TUFE - Aylik % Ara. -0,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Kas. -1,10% -1,10%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Kas. 4,00%
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Kas.

ABD 16:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Ara. 78,60% 78,50%
ABD 16:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Ara. 0,30% 0,60%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Hissiyati Oca. 97,00 98,3
ABD OPEC Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




