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BIST- Endeksler LELENTH Deg%

_BIST-IOO 92.054 +0,40
BIST-30 115.741 +0,51
BIST-BANKA 117.943 +1,80
BIST-SINAI 107.406 -0,31
BIST-TUM 92.790 +0,35
BIST Hacim-TUM(mn TL) 5.647 0,91
VIOP30 Yakin Vade 119.375 0,76
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinkl islemleri %0,40 oraninda deder kazanci ile
92.054 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,80 ile
endeksin ylkselisine dncilik etti. Kiresel borsalarda din Cin‘in dis
ticaret veriler verilerinin beklentilerden koétli gelmesi nedeniyle risk
istahi azaldi. ABD'de federal hiklimet gecici slire ile kapall kalmaya
devam ediyor olmasi da ABD tarafinda negatif fiyatlandi. Trump’in
Turkiye ile ilgili agiklamalari nedeniyle diin dolar/TL'de 5,5460 test
edildi. Yurticinde kasim ayi sanayi Uretimi verileri izlendi. Takvim
etkisinden arindirilmis sanayi tretimi yillik bazda %6,5 azaldi. Mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi de kasimda bir 6énceki
aya kiyasla %0,3 geriledi. Sanayi Uretiminde beklenti aylikta %0,2
artis, yillikta ise %5,4 azalis seklindeydi.

Asya borsalari aliclh hareket ediyor. Cin‘de ekonomiyi
canlandirmaya ydnelik vergi indirimleri haberlerinin gikmasi ile Asya
borsalari pozitife déndii. Ingiltere’de bugiin TSI 21:00'de yapilacadi
tahmin edilen Brexit oylamasi bugliin kiiresel borsalarda yakindan
izlenecek. ABD -Turkiye iliskilerine dair artan endiselerle bir dnceki
gun 5,54 seviyesine kadar yukselis yasayan dolar/TL bu sabah
5,46’da arti y6nde bulunuyor. BIST100 endeksinin gine alicili
baslamasini beklemekteyiz.

Veri giindemi; yurtiginde bugln ekim ayi igsizlik rakamlari ve aralik
ay! blitce dengesi, Carsamba Merkez Bankasi PPK toplantisi takip
edilecek. Kiresel borsalarda bugliin Fed vyetkililerinden Kashkari,
Kaplan ve George’un konusmalari, ABD UFE verileri ile Ingiltere

Parite Kapanis Deg%
r—_— T - Brexit lamasi takip edilecek. Carsamba gini Almanya TUFE
USDTRY 54631 0,83 ileri 0IIBD ki p¢:| tisl © g’ABD Bg' kit IZ k
EURTRY 6,2756 0,74 verilerli, per? en' e"sa islar ve AB! €] |'ap'ag| aTaca'
EURUSD 1,147 0,24 Persembe Euro Bdlgesi TUFE, Cuma gini ABD Michigan Tuketici
Hissiyatl ve aralik ayi sanayi lretimi ile KKO agiklanacak.
Emtia Kapanis Deg%
| XAUUSD 1286,3 | -0,09 Dénem Beklenti
BRENT 60,6 -1,71
Tarkiye 10:00 igsizlik Orani Eki. 11,40%
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
I —————————N—————— Turkiye  11:00 Bitge Dengesi Ara.
SNKRN 19,92 || DGZTE -20,00
Almanya 12:00 GSYH Yillik % 2,20%
ODAS 19,73 || DENIZ -16,21
DOGUB 15,36 | AVOD -11,86 ABD 16:30 New York FED Sanayi Endeksi Oca. 12%  10,90%
QNBFL 11,61 || BRMEN -9,80 ABD 16:30 UFE - Aylik % Ara. -0,10% 0,10%
ACSEL 9,29 || CMENT 7,38 ABD 16:30 UFE - Yillik % Ara. 2,50%
—_— ABD 19:30 Fed'den Kashkari Konusma yapacak
—— ABD 21:00 Fed'en George Konusma yapacak
GARAN 8,17 769
THYAO 15,03 626 ABD 21.00 Fed'en Kaplan Konusma yapacak
AKBNK >98 352 ingiltere Brexit oylamasi
ASELS 23,14 245
HALKB 6,93 224

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK, Notr): Banka Yonetim Kurulu tarafindan, yurt iginde farkl tir ve vadelerde
Turk Lirasi cinsinden, bir veya birden fazla seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara
satis yontemiyle, 7,5 Milyar Tlrk Lirasina kadar tahvil, déviz, borsa, libor gibi endekslere dayall
ancak bunlarla sinirli olmaksizin her tirlt yapilandiriimis borglanma araci ihrag edilmesine karar
verildigi aciklandi.

> Anadolu Isuzu (ASUZU): Sirket Uretime ara verecedini duyurdu. Ocak-Nisan doneminde 26
gin Uretim yapmayacak. Yapilan acgiklamada, Uretime ara verilmesinin toplam satis ve toplam
Uretime "6nemli bir etki" yapmasinin beklenmedigi kaydedildi.

> Bim Madgazalar (BIMAS, Notr): Sirket, temizlik kadidi Uretimi faaliyetinde bulunan
ve halihazirda Bim Birlesik Magazalar A.S.'nin iliskili kurulusu olan Aktil Kagit Uretim Pazarlama
A.S.'nin %14 oranindaki paylarinin 91.000.000 TL bedelle satin alinmasina ve konuyla ilgili tim
islemleri yapmak amaciyla icra Kurulu'nun yetkili kiinmasina karar verildigini acikladi.

» Tirk Hava Yollar1 (THYAO, Notr): Sirket 2019 yili hedef ve beklentilerini agikladi. Buna gore;
2019 yilinda ic hatlarda 33 milyon, dis hatlarda 47 milyon olmak (zere toplam 80 milyon yolcu
tasinmasi hedeflenmektedir. Turkiye'de %3, Orta Dogu'da %11, Avrupa'da %6, Asya-Uzak
Dodgu'da %8, Amerika'da %7, Afrika'da %15 kapasite artisi gergeklestirerek toplamda %7-%8
artisla yaklasik 195 Milyar AKK seviyelerine ulasilmasi planlanirken, yolcu doluluk oraninin %81-
%382 araliginda olmasi beklenmektedir. 2019 yilinda %3 - %4 artis ile yaklasik 1,45 milyon ton
kargo tasinmasi hedeflenmektedir. 2019 yilinda toplam akaryakit tiketiminde %8 - %9 artis
ongodrulmektedir. 2019 yili hedge dahil ortalama jet yakiti maliyetinin ton basina 715 USD
civarinda olmasi beklenmektedir. Yaklasik 14,1 Milyar USD tutarinda satis geliri elde edilmesi
hedeflenmektedir. Yakit harig birim giderlerde %3-%05 arasinda artis beklenmektedir. Konsolide
EBITDAR marjinin %22 - %24 arasinda olmasi hedeflenmektedir.

Ekonomi Haberleri

> Sanayi Uiretimi Kasim'da aylik % 0.3, yillik bazda % 6.5 diistii. Turkiye Istatistik Kurumu
(TUIK), kasim ayina iliskin sanayi Uretim endeksi sonuglarini agikladi. Buna gére, takvim
etkisinden arindirilmis sanayi tretimi Kasim 2018'de bir dnceki yilin ayni ayina gére % 6.5 azaldi.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi de kasimda bir dnceki aya kiyasla % 0.3
disus kaydetti. Beklenti aylik % 0.2 artis, yillik bazda ise %5.4 dislsti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimis sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Kasim 2018'de madencilik ve tas
ocakalligi sektorii endeksi bir 6nceki aya gore yuzde 3,7, imalat sanayi sektort ylzde 0,1
azalirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretim ve dagitimi sektéri endeksi degismedi.
Takvim etkisinden arindiriimis sanayinin alt sektérlerine bakildiginda ise madencilik ve tas
ocakgiligi sektorl endeksi, Kasim 2017'ye gore ylizde 1,1, imalat sanayi sektorii endeksi ylizde
7,1, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi ytzde 1,8 azalis
kaydetti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Tirkiye 2018 yilinda 1,5 milyon arag liretti: Tlrkiye otomotiv sanayisine y6n veren 14 blyik
Uyesiyle sektorin cati kurulusu olan Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore, 2018 yilinda
toplam Uretim, bir énceki yila gbére ylizde 9 azalarak 1 milyon 550 bin 150 adet olarak gergeklesti.
0SD, 2018 yilina ait toplam Uretim, ihracat ve pazar verilerini acikladi. Aciklamaya gore, Tlrkiye
otomotiv sanayii oldukca hareketli bir 2018 yilini geride biraktl. Yilin hemen ortasinda doviz
kurlarinda yasanan gelismelerle sikintili bir sliregten gegcen otomotiv sanayii, yilin son ceyredinde
atilan pozitif adimlar ve kapsayici tesviklerle rahat bir nefes aldi..

> Italya Maliye Bakani: italya resesyonda degil stagnasyonda. italya Maliye Bakani Giovanni
Tria, Italya ekonomisinin biiyiik bir ihtimalle resesyonda degil stagnasyonda oldugunu sdyledi ve
bltce aciginin kontrol altinda tutulacadini belirtti. Tria, Corriere della Sera gazetesiyle
gerceklestirdigi mulakatta Avrupa Birligi (AB) mali kurallarini yanhs oldugunu ve ekonomik
blylmeyi destekleyecek sekilde dedistirilmesi gerektiginin altini gizdi.

> Hazine yarin iki ihale diizenleyecek. Hazine ve Maliye Bakanhginin internet sitesinde yer alan
duyuruya gére, yarin iki ihale diizenlenecek. ilk ihaleyle 12 ay (364 giin) vadeli kuponsuz devlet
tahvilinin, diger ihaleyle de 5 yil (1280 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon ddemeli TUFE'ye endeksli
devlet tahvilinin ilk ihraci yapilacak.

> AB'den Ingiltere'ye Brexit giivencesi. Avrupa Birligi (AB), ingiltere ile izerinde uzlasilan
Brexit ayrihik anlasmasina iliskin endiseleri gidermeye ydnelik glvencelerde bulunurken
anlasmada degisiklik yapilmayacagini duyurdu. Ingiliz parlamentosu, hikkiimetin AB ile uzlastig
Brexit ayrilik anlasmasini yarin oylamaya hazirlanirken, AB Komisyon Baskani Jean-Claude
Juncker ve AB Konsey Baskani Donald Tusk'un Ingiltere Basbakani Theresa May'e génderdikleri
mektup yayimlandi. Vatandaslara ve isletmelere gelecekteki slirece iliskin acgiklik kazandirmak
gerektigine isaret edilen mektupta, uzun muzakereler sonunda Gzerinde uzlasi saglanan ayrilik
anlasmasinin so6z konusu kaygilari gidermek icin cok 6nemli oldugu belirtildi.

> Cin'in ABD'ye dis ticaret fazlasi rekor diizeye ulasti. ABD ile Cin arasindaki dis ticaret
agiginin 2018'de rekor dlizeye ulastigi bildirildi. Cin Ticaret Bakanliginin acgikladigi verilere gore,
2018'de Cin'in ABD'ye dis ticaret fazlasi 323,3 milyar dolara ulasarak rekor kirdi. Cin, 2018'de
ABD'ye 478,4 milyar dolarlk ihracat yaparken, 155,1 milyar dolar degerinde mal ve hizmet ithal
etti. Ulkenin ABD'ye yénelik ihracatinda 2017'ye gére yiizde 11,3 artis olurken, ithalatinda
yalnizca binde 7'lik artis gergeklesti. ABD Baskani Donald Trump'in Cin'den ithal edilen teknoloji
urunlerine ilave gumruk tarifesi getirme karariyla baslayan ticaret savasinin yilin son
ceyredindeki ihracat rakamlarini olumsuz etkiledigi gortlda. Cin'in aralikta ABD'ye yaptidi ihracat
dnceki yilin ayni dénemine goére yiizde 3,5 azaldi. Ote yandan Cin'in toplam ihracati 2018'de 7,1
artarak 2,5 trilyon dolara, toplam ithalati ylizde 12,9 artigla 2,1 trilyon dolara ulasti.

> EM ETF'lerine 1 yilin en giiglu girisi oldu. Yatirirmcilar gelisen piyasa hisse senedi ve
tahvillerine yatirim yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta ardi ardina 13. kez giris
gercgeklestirdi. ABD'de islem géren gelisen piyasa ETF'lerine 11 Ocak'ta sona eren haftada 2.79
milyar dolarlik giris oldu; Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére bir dnceki hafta 1.41
milyar dolarlik giris gergeklesmisti. Fonlara bu yilki toplam giris 4.12 milyar dolar oldu.
Yatirnmcilar, hisse senedi ETF'lerine 2.15 milyar dolarlik sermaye girisi yapti. Tahvil fonlarina
632.9 milyon dolarlik giris oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi Kasim'da 3 yilin en sert diisiisiinii kaydetti. Euro
Bdlgesi'nde sanayi Uretimi Kasim ayinda yaklasik g yilin en sert dlisisinid kaydederek bdlge
ekonomisinin genis capli yavaslamanin ardindan tekrar ivme kazanabilecedine iliskin soru
isaretini gindeme getirdi. Euro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi Kasim'da aylik ylzde 1.7 ile eksi ylzde
1.5'lik ekonomist tahminlerinden fazla azalarak hava durumundan zayif kiiresel talebe kadar bir
dizi gecici ve yapisal unsurun etkisini gésterdi. Onceki ayin verisi yiizde 0.2'lik diisiisten yiizde
0.1'lik duguse revize edildi. Sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni dénemine gore ylzde 3.3 azald.
Beklenti ylizde 2.1 disis olacagi yonltindeydi. Sanayi Uretimindeki dislse, sermaye mallarindaki
ylzde 2.3'l0k disus 6nculik etti. Bununla birlikte tim arln gruplarinda Uretim zayif kaldi. Genel
anlamda en fazla diisis Irlanda'da kaydedildi. (Bloomberght)

EKONOMIK TAKViIM
15 Ocak Sah
Beklenti

Turkiye 10:00 Issizlik Orani Eki. 11,40%
Turkiye 11:00 Bltce Dengesi Ara.

Almanya 12:00 GSYH Yillik % 2,20%
ABD 16:30 New York FED Sanayi Endeksi Oca. 12% 10,90%
ABD 16:30 UFE - Aylik % Ara. -0,10% 0,10%
ABD 16:30 UFE - Yillk % Ara. 2,50%
ABD 19:30 Fed'den Kashkari Konusma yapacak

ABD 21:00 Fed'en George Konusma yapacak

ABD 21.00 Fed'en Kaplan Konusma yapacak

ingiltere Brexit oylamasi
_16 Ocak carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 UFE - Yillk % Ara. 2,30%
Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik % Kas. -5,70%
Almanya 10:00 TUFE- Aylik % Ara. 0,10%
Almanya 10:00 TUFE- Yillik % Ara. 1,70%
ingiltere 12:30 TUFE- Yillik % Ara. 2,30%
ingiltere 12:30 Uretici Cikti Fiyatlari-Yillik% Ara. 3,10%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Toplantisi (Haft. Repo Faizi) 24,00%

ABD 16:30 Perakende Satislar - Aylk% Ara. 0,30% 0,20%
ABD 16:30 ithal Urtinler Fiyat Endeksi- Aylik% Ara. -1,30% -1,60%
ABD 22:00 Bej Kitap

17 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
ABD 02:30 Fed - Kashkari'nin Konusmasi Ara.
Euro Blg. 13:00 Gekirdek TUFE- Yillk % Ara. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Aylik % Ara. -0,20%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Yillik % Ara. 1,90%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari -Aylik % Ara. 3,20%
ABD 16:30 insaat izinleri - Aylik % Ara. 5,00%
ABD 16:30 Insaat izinleri Ara. 1280 Bin 1328 Bin
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurular
ABD 16:30 Philadelphia FED Imalat Endeks Oca. 10 9,10

18 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE - Aylik % Ara. -0,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Kas. -1,10% -1,10%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Kas. 4,00%
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Kas.
ABD 16:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Ara. 78,60% 78,50%
ABD 16:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Ara. 0,30% 0,60%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati Oca. 97,00 98,3
ABD OPEC Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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