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BIST- Endeksler LELENTH Deg%
BIST-100 91.687 +0,54
BIST-30 115.158 +0,61
BIST-BANKA 115.855 +1,19
BIST-SINAI 107.740 +0,13
BIST-TUM 92.466 +0,54
BIST Hacim-TUM(mn TL) 5.59 | - 10,49
VIOP30 Yakin Vade 118.475 0,32
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'USDTRY [ 5,4631 | 0,83
EURTRY 6,2756 0,74
EURUSD 1,147 -0,24
Emtia Kapanis Deg%

' XAUUSD 1286,3 | -0,09
BRENT 60,6 -1,71
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

SNKRN 19,90 || OZGYO -19,59
NIBAS 12,35 | OZBAL -14,49
PEGYO 8,20 || EDIP -5,48
AVOD 7,66 || QNBFL -5,14
DGKLB 7,38 || MERKO -4,35

islem Hacmi Yiiksekler

e |

THYAO 15,08 692
GARAN 7,91 601
AKBNK 5,89 470
ASELS 23,24 295
AVOD 2,53 218

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Cuma glinki islemleri %0,54 oraninda deder kazanci
ile 91.687 seviyesinden tamamladi. Kiresel borsalarda gectigimiz
hafta ABD-Cin ticaret gérismeleri takip edildi. Gorismelerden net bir
sonug cikmamasina karsin her iki tarafinda anlasmaya sicak bakmasi
kiiresel risk istahini olumlu etkiledi. Oniimiizdeki dénemde Cin'in
ABD'ye ziyareti takip edilecek. Cin’in enflasyon verileri ekonomik
yavaslama isaret etmesi ise piyasalar tedirgin etti. Ote yandan Fed
Tutanaklarinda glivercin agiklamalarin gelmesi ve Fed Baskani Jerome
Powell konusmasinda "Fed’in faiz oranlari konusunda sabirli olma
yetenedine sahip" oldugunu belirtmesi dolarin kiresel para birimleri
karsisinda deder kaybina neden oldu. Yurticinde Cuma gUnU cari
islemler dengesi ile TCMB beklenti anketi takip edildi. Kasim ayi cari
islemler dengesi dordincl kez fazla verirken, 12 aylk cari agik rakami
33.93 milyar dolara geriledi. TCMB beklenti anketinden gikan
sonuglara gdre dolar/ TL kurunda yil sonu beklentisi 6,18,
enflasyonda 2019 yil sonu beklentisi %16,45 olarak agikladi.

Kiiresel borsalar yeni haftaya saticili basladi. Cin'de dis ticaret
veriler verilerinin beklentilerden kéti gelmesi nedeniyle Asya borsalari
bu sabah saticili hareket ediyor. ABD'de federal hiikiimet gegici slire
ile kapali kalmaya devam ediyor. ABD vadelileri %1’e yakin ekside
bulunuyor. Yurtiginde bugiin saat 10:00°’da agiklanacak olan kasim
ayl sanayi Uretimi izlenecek. Trump’in Turkiye ile ilgili agiklamalari ve
kiresel risk istahindaki gerileme nedeniyle, BIST100 endeksinin giine
saticili baglamasini beklemekteyiz.

Veri giindeminde; buglin yurticinde kasim ayi sanayi Uretimi, Sal
glind ekim doénemi issizlik rakamlari ve aralik ayl bitce dengesi,
Carsamba Merkez Bankasi PPK toplantisi takip edilecek.
Kiiresel borsalarda bugiin Cin dis ticaret verileri, Euro Bdlgesi
sanayi Uretimi aciklanacak. Sali giini Fed yetkililerinden Kashkari,
Kaplan ve George’un konusmalari, ABD UFE verileri ile Ingiltere Brexit
oylamasi takip edilecek. Carsamba giinii Aimanya TUFE verileri, ABD
perakende satislar ve ABD Bej kitap aciklanacak. Persembe Euro
Bélgesi TUFE, Cuma giinii ABD Michigan Tiiketici Hissiyati ve arahk
ayl sanayi uretimi ile KKO aciklanacak.

Onceki

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik % Kas. -1,90%
Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs.

Euro Blg. 13:00 dizelt.) Kas. 0,20%

Japonya Piyasalar Kapali

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ford Otosan (FROTO, Pozitif): Tasit Araglari Tedarik Sanayicileri Dernedi (TAYSAD) Bagkani
Alper Kanca, Volkswagen'in Tlurkiye'de minibis tGretme konusunda Ford Otosan ile hemen hemen
anlasmis durumda oldugunu soyledi. Kanca, "Volkswagen, minibls Uretme konusunda Ford
Otosan ile hemen hemen anlasmis durumda. Tirkiye'de Uretilen Ford Transit'lerin Uretildigi

fabrikalarda Volkswagen minibdusleri tretilecek.

> Pegasus (PGSUS, Notr): Sirket Aralik 2018 trafik sonuglarini agikladi. Buna gore Aralik ayinda
doluluk orani %3,1 baz puanlik distsle %80,8’e geriledi. 2018 yili sonunda ise bir dnceki yila
gbre %0,9 baz puanlk artis ile %85,5'e ylkseldi. Sirketin yolcu sayisi 2018 yilinin tamaminda
%7,7 artarak 29.97 milyon oldu.

> Turkcell (TCELL, NGtr): Sirketn, sermayesinin %55'ine sahip oldugu bagl ortakligi inteltek
Internet Teknoloji Yatirnm ve Danismanlik Ticaret A.S.'nin ("Inteltek") sermayesinin %>51'ine
istirak ettigi Azerinteltek'te sahip oldugu 51.000 AZN nominal dederdeki paylarinin tamaminin,
Azerinteltek'in %24,5 hissedari olan Baltech Investment LLC'ye, 19.530.177 Euro karsiliginda
devri 11 Ocak 2019 tarihinde tamamlanmistir.

> Tiipras (TUPRS): Sirket 2015 yilinda devreye alinan izmit Rafinesi FuelOil D&niisiim Tesisi'nde,
teknik olarak doért yilda bir yapilmasi ve tiim Unitelerde faaliyetin durmasini gerektiren periyodik
bakim c¢alismasi nedeniyle durus planliyor. Tesiste toplam durus suresi 90 gin olarak
ongorultyor. Sirket, durus nedeniyle Uretimde yasanacak azalmanin ithalatla ikame edilecedini
ve nihai satis hacmine dogrudan bir etki 6ngorilmedidini acgikladi. Ancak Uretim azalisina bagli
olarak aylik yaklasik 40 milyon dolar tutarinda Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK)
kaybi bekleniyor. Sirketin yaptigi aciklamada "Durus nedeniyle Gretimde ayda yaklasik 290 bin
ton azalma 6ngoérilmekle birlikte, s6z konusu azalmanin ithalat hacmindeki artis ile kompanse
edilmesi suretiyle satis miktarinda herhangi bir etki beklenmemektedir" denildi.

Ekonomi Haberleri

» Cari fazla Kasim'da 990 milyon dolar oldu. Merkez Bankasi'nin Kasim 2018 ddénemine iligkin
6demeler dengesi verilerine gore cari islemler dengesi Kasim'da dérdinci kez fazla verdi. cari
islemler hesabi Kasim ayinda 986 milyon dolar fazla verdi. Beklenti cari islemler
fazlasinin 900 milyon dolar olmasiydi. Onceki ayin 2.77 milyar dolarlik cari fazla verisi, 2.75
milyar dolara revize edildi. BOylece ardi ardina dordinci kez cari islemler fazlasi verilirken,
2002'den bu yana en uzun cari fazla serisi oldu. 12 ayhk cari agik Kasim'da 33.93 milyar dolar
olurken, 6nceki 39.4 milyar dolar idi. Ocak - Kasim donemindeki, cari islemler agidi 26.2 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti. Kasim ayinda net portfoy girisleri 1.72 milyar dolar olurken,
dogrudan yabanci yatirim girisi 1 milyar dolar oldu.

» TCMB anketi:. Reel sektér ve finansal sektér temsilcileri ve profesyonellerden olusan 75 katilimci
ile gergeklestirilen anketin sonuglarina gére enflasyonda 2019 yil sonu beklentisi ylizde 16.45
seviyesinde bulunuyor. Anket sonuglarina gére Ocak ayi igin tlketici enflasyonu beklentisi aylik

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ylzde 1.56'dan ylizde 1.16'ya geriledi. Yillik beklentilere gére 12 ay sonrasina iliskin TUFE artigi
beklentisi yiizde 16.46'dan ylizde 15.91'e indi. Beklenti anketinde "BIST Repo ve Ters-Repo
Pazari'nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi bir énceki anket ddneminde ylzde
23.94 iken, bu anket doneminde ylizde 23.74 olmustur. TCMB Adirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti
cari ay beklentisi ise bir 6nceki anket dénemine gore dedismeyerek ylizde 24.00 olarak
gerceklesmistir." ifadelerine yer verildi. TCMB beklenti anketinden gikan sonuglara gore dolar/ TL
kurunda yil sonu beklentisi 6.18 oldu. 12 ay sonrasina iliskin beklenti ise ayni donemde 6.29'dan
7.08'e ylkseldi. 12 ay sonrasina iliskin doviz kuru beklentisiyle ilgili olarak ise "Bir 6nceki anket
déneminde 6.25 TL iken, bu anket déneminde 6.30 TL olarak gergeklesmistir." Dendi. Merkez
Bankasi'nin notunda "GSYH 2019 yili buyume beklentisi bir 6nceki anket déneminde ylzde 1.5
iken, bu anket déoneminde ylizde 1.4 olmustur. 2020 yili biyime beklentisi ise yizde 3.0 olarak
gercgeklesmistir." ifadesine yer verildi.

> Powell dahil Fed yetkilileri faiz artirhbmlari igin "sabir" diyor. Baskan Jerome Powell'dan
baslayarak pek cok Fed politika yapicisi, gegen yilki dort artisin ardindan, ABD merkez bankasinin
faiz artirmlarina devam etme konusunda 6zellikle temkin olunacagi mesajini giiglendirdi. Powell,
Washington, D.C. Ekonomi Kullbl'nde yaptigi konusmanin ardindan soru-cevap boéliminde,
"Sabirli ve esnek olacagimiz ve durumun nasil evrildigini gérmek igin bekle-gér durumunda
kalacagimiz bir noktadayiz ve icinde bulundugumuz dénemde sanirim bekliyor ve izliyoruz" dedi.
Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida da benzer yorumlarda bulundu ve ABD ekonomisindeki
sorunlarin, eger siirmesi durumunda, politika ile giderilmesi gerektigini de soyledi.

» Goldman: Altin 12 ayda 5 yilin zirvesine gikabilir. Goldman Sachs Group Inc. altinda yikselis
bekleyenlere oncultk ediyor. Jeffrey Currie onclligindeki Goldman Sachs analistleri altinda 12
ayhk fiyat tahminini ons basina 1,425 dolara ylkseltti. Dederli metal, s6z konusu seviyeyi bes
yildan uzun bir slredir gérmedi. Goldman analistlerinin notunda altinin artan jeopolitik
gerginlikten fayda sadladigi ve resesyon korkularinin “defansif varliklara y6nelen” yatirnmci
talebini artirdidi belirtildi.

» Citi glivercin Fed ile “"EM paralarinda yiikselis” bekliyor. Fed'den sadece daha givercin
sOylem degil, ayni zamanda daha givercin hareketler de bekleyen Citigroup, gelisen piyasa
paralarinda daha fazla yukselis bekliyor. New York'ta tahvil strateji birimi yoneticisi Dirk Willer'in
notunda, Fed ile ilgili beklentisine iliskin bu kez faiz indirimindense bilango ayarlamasina son
verilebilecegdini belirterek béyle bir politika degisikliginin riskli varliklarda -muhtemelen yilin ilk
yarisinin sonunda- “anlamli miktarda” yukari hareket icin yeterli olabilecegini ifade etti.

> ABD'de enflasyon Aralik'ta beklentiye paralel geldi. ABD Calisma Bakanligi tarafindan
Cuma giinii yayinlanan verilere gére TUFE Aralik ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 0.1 azalirken,
bir dnceki yilin ayni ddnemine gore ylzde 1.9 artti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

14 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik % Kas. -1,90%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Kas. 0,20%
Cin ihracat- Yillik % Ara. 2,00% 5,40%
Cin Ithalat- Yillik % Ara. 4,00% 3,00%
Cin Dig Ticaret Dengesi Ara. 51,05mir$ 44,71 mir$
Japonya Piyasalar Kapali
15 Ocak Sah
Beklenti

Turkiye 10:00 Issizlik Orani Eki. 11,40%
Turkiye 11:00 Bltce Dengesi Ara.
Almanya 12:00 GSYH Yillik % 2,20%
ABD 16:30 New York FED Sanayi Endeksi Oca. 12% 10,90%
ABD 16:30 UFE - Aylik % Ara. -0,10% 0,10%
ABD 16:30 UFE - Yillik % Ara. 2,50%
ABD 19:30 Fed'den Kashkari Konusma yapacak
ABD 21:00 Fed'en George Konusma yapacak
ABD 21.00 Fed'en Kaplan Konusma yapacak
Ingiltere Brexit oylamasi
16 Ocak Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE - Yillk % Ara. 2,30%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillk % Kas. -5,70%
Almanya 10:00 TUFE- Aylik % Ara. 0,10%
Almanya 10:00 TUFE- Yillk % Ara. 1,70%
Ingiltere 12:30 TUFE- Yillik % Ara. 2,30%
ingiltere 12:30 Uretici Cikti Fiyatlari-Yillik% Ara. 3,10%
Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Toplantisi (Haft. Repo Faizi) 24,00%
ABD 16:30 Perakende Satislar - Aylk% Ara. 0,30% 0,20%
ABD 16:30 ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% Ara. -1,30% -1,60%
ABD 22:00 Bej Kitap

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




17 Ocak Persembe

Dénem Beklenti Onceki
ABD 02:30 Fed - Kashkari'nin Konusmasi Ara.
Euro Blg. 13:00 Gekirdek TUFE- Yillk % Ara. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Aylik % Ara. -0,20%
Euro Blg. 13:00 TUFE- Yillk % Ara. 1,90%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari -Aylik % Ara. 3,20%
ABD 16:30 Insaat izinleri - Aylik % Ara. 5,00%
ABD 16:30 Insaat izinleri Ara. 1280 Bin 1328 Bin
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurular
ABD 16:30 Philadelphia FED Imalat Endeks Oca. 10 9,10

18 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE - Aylik % Ara. -0,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Kas. -1,10% -1,10%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Kas. 4,00%
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Kas.
ABD 16:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Ara. 78,60% 78,50%
ABD 16:30 Sanayi Uretimi -Aylik % Ara. 0,30% 0,60%
ABD 18:00 Michigan Tlketici Hissiyati Oca. 97,00 98,3
ABD OPEC Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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