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GUNLUK STRATEJI
BIST100 endeksi dinki islemleri %0,51 oraninda deder artisi ile

BIST-100 91.157 +0,51| 91.157 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %2 oraninda
BIST-30 114.530 +0,46| deger kaybederken, sanayi endeksi %2,42 oraninda deger artigi
BIST-BANKA 114.502 200| ile gunud tamamladi. Kiresel borsalarda ABD-Cin ticaret
BIST-SINAL 107.488 12,42 goérismelerindeki iyimser havanin etkisi ile risk istahi din pozitif

seyretti. Din Fed vyetkililiklerinden gelen acgiklamalar izlendi.
BIST-TUM 91.900 +0,45

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faizin ndtr seviyeye yakin
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.271 98| olmasi ve is diinyasi gériniimiindeki belirsizliklerden dolayi, Fed'in
VIOP30 Yakin Vade 118.225 049 jlave faiz artirimlarina giderken temkinli olmasi gerektigini sdyledi.

Yurtici piyasalarda ise Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak
tarafindan yapilan aciklamalar izlendi. Bakan Albayrak bugin 12
bankanin katilacagi 6énemli bir kredi paketi aciklanacadini ve
bunun reel ekonomi acisindan ¢ok 6nemli oldugunu acikladi. Din
ayrica Dinya Bankasi Turkiye raporu takip edildi. Banka Turkiye
ekonomisinin 2019 yili baylimesinin %1,6 ile son 10 yilin en
distk seviyesinde olacagini ve ortalama enflasyon beklentisinin
ise %19 dlizeyinde gergeklesecedini tahmin etti.

Asya borsalari saticili yonde hareket ediyor. ABD-Cin ticaret
goériusmelerinden somut bir sonug agiklanmamasi ve Cin‘de bu
sabah aciklanan enflasyon verilerinin ekonomik yavaslamaya
isaret etmesi Asya borsalarinda satis baskisina neden olmaktadir.
Din aksam vyayinlanan Fed Tutanaklarinda, (yelerin
cogunlugunun faiz artisi konusunda sabirli olunmasi gerektigini

e e == dusundukleri agiklandi. Tutanaklarin ardindan dolar kiresel para
St acl 99%) birimleri karsisinda deger kaybetti. Dolar endeksi bu sabah
EURTRY 6,344 0,41 I i a _5 3 a 9 a.y S a u sa a_
EURUSD 1,1554 099| 95,10’da eksiydnde hareket ediyor. Buglin Fed Bagkani Powell TSI
ile 20:00’da yapacad! konusma takip edilecek. Dolar/TL bu sabah
Emtia Kapanis De§% 5,48 seviyesinde bulunuyor. BIST100 endeksinde gln iginde
[ XAUUSD 12936 | 1,04 90.500-91.500 bandinin 6nemli olmasini beklemekteyiz.
BRENT 61,4 017] Veri giindeminde bugiin; ABD haftalik issizlik maasl
p——— e e basvurulari, toptan stoklar izlenecek. Fed Baskani Powell ve Fed
n GO anlar e n GO usenier e s . . .
_noonnramar meg Fh oK Poenier Pee® yetkililerinden Bullard ile Evansin konusmalari izlenecek. Cuma
DGZTE 19,95 || 0ZGYO -1963]  ABD Aralik ayir enflasyonu, Tiirkiye 6demeler dengesi ile
SNKRN 19,86 | BMEKS -14,29|| TCMB beklenti anketi agiklanacak.
DZGYO 19,80 | VKFYO -11,92
EGCYO 18,18 | ADESE -11,72 . _ . o _
TSI Veri Donem Beklenti | Onceki
ATSYH 17,95 || GYHOL -9,39
ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
GARAN 7,99 796 ABD 20:00 Fed Baskani Powell Konusma yapacak
KRDMD 2,32 568
THYAO 14,95 504 ABD 20:30 Fed'den Bullard Konusma yapacak
AKBNK 5,70 424
ABD 21:00 Fed'en Evans Konusma yapacak
ASELS 22,92 275

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Garanti Bankasi (GARAN, No6tr): Garanti Bankasi Faaliyet Plani sunumuna goére, 2019 yilinda
TL cinsinden kredilerde yaklasik ylzde 5 blylime bekleniyor. Sunuma goére, TL cinsinden
kredilerde yaklasik ylzde 5 blylme, yabanci para cinsinden kredilerde ise ylizde 10 daralma
bekleniyor. Takipteki kredilerin ylzde 7'nin, net toplam kredi riski maliyetinin de 300 baz puanin
altinda kalacagi 6ngoériildii. Swap fonlama giderleri dahil TUFE gelirleri hari¢ net faiz marjinin
yatay, net Ucret ve komisyonlarda yillik blylimenin yizde 10-13 bandinda seyredecedi belirtildi.
Sunumda, operasyonel giderlerdeki yillik biilyimenin TUFE'nin altinda kalacagi tahmini de yer
aldu.

> 1Is Bankasi (ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR): Banka’nin 2019 beklentilerine gére; kredilerde
%9 - 10 oraninda artis; TL kredilerdeki artis beklentisi %7 - 8'dir. YP kredilerinde (USD bazinda)
%3 - 4 oraninda disus o6ngoérilmektedir. Banka'nin mevduat blyime beklentisi ise, TL
mevduatlarin 6nclliglinde, %19 - 20'dir. 2019 yilindaki kredi mevduat orani beklentisi de
yaklasik %?100'dlr. Banka'nin 2019 yili Net Faiz Marji (Swap maliyetine goére duzeltilmis)
beklentisi %3,3 - 3,5 olurken, ortalama maddi 6zkaynak karlidi beklentisi %14'den buylktur.
Banka, takipteki kredi oraninin ise %6'ya yakin olmasini tahmin etmektedir.

> Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD, Pozitif): Karabik Demir ve Celik Fabrikalan
(KARDEMIR) Yénetim Kurulu Bagkani Kamil Giileg, bu yil tamamlanacak celikhane yatinmlariyla
Uretim kapasitelerinin 3,5 milyon tona ulasacadini bildirdi. Aciklamada, ziyarette Filyos Liman
Projesi'nin ele alindi§i ve KARDEMIR'in altyapi yatinmlarinin tamamlanmasindan sonra projenin
Ustyapisina ve igletilmesine talip oldugu ifade edildi.

» Polisan Holding (POLHO): Sirketin Yonetim Kurulu 370.000.000 TL olan gikarilmis sermayenin
388.500.000 TL (% 105 oraninda) bedelsiz artirilarak 758.500.000 TL'ye yikseltilmesine karar
verdi.

Ekonomi Haberleri

> Cin'de Aralik ay1 enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Cin istatistik Biirosu tarafindan
yapilan aciklamaya gore, tlketici fiyatlari endeksi aralik ayinda énceki yilin ayni dénemine gére
ylzde 1.9 artti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore
tiketici enflasyonunun ylizde 2.1 seviyesinde ¢ikmasi bekleniyordu. Endeks Kasim ayinda ylzde
2.2 artmisti. Uretici fiyatlar endeksi ise s6z konusu dénemde yillik bazda yiizde 0.9 artti. Beklenti
artisin yiizde 1.6 seviyesinde gerceklesmesi ydniindeydi. Uretici enflasyonu &nceki ay ylizde 2.7
seviyesinde gergeklesmisti. Uretici enflasyonundaki bu sert diisiis yavaslayan talep ve disik
emtia fiyatlarindan kaynaklandi. Uretici enflasyonu béylelikle alti ay st Uste geriledi ve 2016
sonlarindan bu yana en dlsuk seviyesine indi.

> Fed Tutanaklari: Pek c¢ok iliye ek faiz artislarinda sabirli olunmasi gerektigini
diisiiniiyor. Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 18-19 Aralik 2018 tarihli toplantisina ait
tutanaklar yayimlandi. Tutanaklarda, "Pek gok Uye ek faiz artislarinda sabirli olunmasi gerektigini
disiniyor" vurgusu yapildi. Uyelere gére gelecekteki faiz artislarinin zamanlamasi daha az net.
Bazi Uyeler asadl yonlu risklerin artmis olabilecedini vurguladi. Uyeler ekonominin giici ile
piyasalar arasindaki tezati vurguladi. Fed faizleri kontrol etme konusundaki opsiyonlar

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




tartismaya devam etti. Metinde "dederlendirme" kelimesi Fed'in veri odakli oldugunu vurguluyor.
Bazi Uyeler Aralik toplantisinda faiz artisina gidilmemesini istedi.

» “Cin ve ABD toplanti sonucunu Persembe sabahi agiklayacak”. Cin'in resmi gazetesi Global
Times'in haberine goére Cin ve ABD'nin Carsamba giinli sona eren bir gin uzatmali ticaret
gdérismelerinin sonucunu Cin saatiyle Persembe sabahi agiklayacak. Global Times'in kaynaklarini
aciklamadigi bilgiyi paylastigi Twitter iletisinde, ticaret goérismelerinin hos ve samimi bir
atmosferde gectigi belirtildi.

> AVM Ciro Endeksi 2018 Kasim'da yiizde 21,6 artti. Alisveris Merkezleri ve Yatinmcilar
Dernegdi (AYD) ile Akademetre Research tarafindan ortaklasa olusturulan AVM’lerdeki Perakende
Ciro Endeksi’'nin kasim ayi sonuclari agiklandi. Her ay diizenli olarak yayinlanan verilere gére ciro
endeksi 2018 Kasim doéneminde 2017 Kasim ile Kkarsilastirildiginda ve enflasyondan
arindiriilmadan incelendiginde ylizde 21,6 artis kaydederek 293 puana ulastl. Metrekare
verimliliginde en yliksek artis bu ay da hipermarket kategorisinde yasandi. En distk artis ise
ayakkabi kategorisinde goéruldii. AVM’lerde kiralanabilir alan metrekare basina disen cirolar
Kasim 2018’de Istanbul’da bin 379 TL, Anadolu’da 940 TL olarak gergeklesti. Tiirkiye geneli
metrekare verimliligi ise Kasim 2018'de bin 116 TL oldu. Kasimda metrekare verimliliginde en
yliksek artis hipermarkette. Kasim ayinda, kategoriler bazinda metrekare verimlilijinde en
ylksek artis hipermarket kategorisinde yasandi. Hipermarket kategorisi metrekare verimliligi
onceki yilin ayni dénemine gére enflasyondan arindiriimadan ylzde 31,3'lik artis kaydetti.

> Fitch'ten ABD'ye not indirimi uyarisi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, mevcut
hikimet kapanmasinin diger bir borg tavani asimini tetiklemesi durumunda ABD'nin AAA
seviyesindeki Ulke notunu kaybedebilecegi uyarisinda bulundu. Rekor seviyede acgik slrdiren
ABD'nin toplam borcu 22 trilyon dolarin Gzerinde bulunuyor. ABD'de hikiimet kapanmasi
Carsamba gliini dokuzuncu gliniine girdi. Demokratlar ve Cumhuriyetgi kanun yapicilarin mevcut
bitce kérdigimuni asmasi yakin zamanda mimkiin gérinmiyor. iki taraf, ABD Baskani Donald
Trump'in ABD - Meksika sinirn boyunca uzanacak duvar igin 5.7 milyar dolarlik fonlama talebi
konusunda bdlinmis durumda. Standard & Poor's, ABD federal hikimetinin AAA seviyesindeki
kredi notunu ilk kez 2011 yilinda benzer bir blitge ve borg tavani tartismasi sirasinda indirmisti.

> Hazine eurobond icin Citi, Deutsche ve JPMorgan'a yetki verdi. Hazine ve Maliye Bakanlg,
2019 yil dis finansman programi gergevesinde 2029 vadeli eurobond ihraci igin Citi, Deutsche
Bank ve JPMorgan'a yetki verdi..

> Euro Bolgesi'nde issizlik kasimda azaldi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, 19
Uyeli Euro Bolgesi'nde ekimde ylzde 8 seviyesinde olan mevsimsellikten arindiriimis issizlik,
kasimda yiizde 7,9'a indi. Issizlik béylece Ekim 2008'den bu yana gériilen en disiik seviyede
gerceklesti. AB'de ise issizlik, kasimda ekim ayina kiyasla dedismeyerek ylizde 6,7 dlzeyinde
belirlendi. AB'de issiz sayisi kasimda 16 milyon 491 bin olurken, bunun 13 milyon 40 bini Euro
Bélgesi'nde yer aldi. AB'de kasim ayi itibaniyla en distk issizlik ytzde 1,9 ile Cekya'da 6lgildi.
Cekya'yl, yuzde 3,3 ile Almanya ve yuzde 3,5 ile Hollanda izledi. En ylksek igsizlik ise ylizde 18,6
ile Yunanistan ve ylizde 14,7 ile ispanya'da kaydedildi.

> Isvicre Merkez Bankasi gecen yil 15,3 milyar dolar zarar etti. isvicre Merkez Bankasi (SNB)
gecen vyil gigli Isvigre franginin bankanin yabanci hisse ve tahvil varliklarinin degerini

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dusiirmesinden dolayi 15 milyar Isvigre Frangi (CHF) zarar bekledigini bildirdi. Bankanin 2018’e
yonelik gecici verilerine gére, bankanin Déviz pozisyonlarindaki zarari gecen yil 16 milyar CHF ve
altin pozisyondaki zarari ise 0,3 milyar CHF olarak kayitlara gecti.

> Polonya MB faiz degistirmedi. Polonya Merkez Bankas! tarafindan Carsamba gini yapilan
aciklamaya go6re banka faizlerde degisiklige gitmedi. Buna gére bankanin politika faizi yizde 1.5
ile rekor diisiik seviyede sabit kaldi. Bloomberg anketine katilan 28 analistin tamaminin beklentisi
faiz degisikligi olmayacadi yoniindeydi..

> KOBI'ler icin yeni paket hazir. MUSIAD 9. Genisletilmis Baskanlar Toplantisinda ekonomiye
iliskin dederlendirmelerde bulunan Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, KOBI'ler icin yeni
paketin yarin aciklanacagini duyurdu. Bakan Albayrak, yarin KOBI'ler icin 6zellikle Tirkiye
Bankalar Birligi ile 12 bankanin katilacagi cok énemli bir kredi paketinin agiklanacagi mujdesini
onden vermek istedigini belirterek, "Detaylarini yarin verecediz. Bu da yine reel ekonomimiz
acisindan ¢ok dnemli. ClinklU 6zellikle son ceyrekte yasanan piyasadaki belirsizlik kaynakli bu
likidite daralmasini, gerek kamu tarafindan, gerek finansal piyasalarda olusacak bu likidite ile
piyasanin yavas yavas cok daha etkin ve aktif bir sekilde toparlanmasi ve daha iyi bir konuma
gelmesini, insallah hep birlikte el ele vererek daha iyi noktaya gelmesini saglayacagiz" diye
konustu.

> Diinya Bankasi'ndan Tiirkiye raporu. Dinya Bankasi, 2019 yilinda Tlrkiye ekonomisinin
ylzde 1,6 blylyecedi tahmininde bulundu. Ortalama enflasyon beklentisi ise ylzde 19
dlzeyinde. Dlinya Bankasi, yluksek yurt ici ve dis kirilganliklar dikkate alindiginda Turkiye'nin
ekonomik goérinimu igin alisila gelenden daha yiksek seviyede bir belirsizlik bulundugunu
bildirdi. Turkiye raporunda 2019 yili biyUimesinin ytzde 1,6 ile son 10 yilin en disuk seviyesinde
gerceklesecedi beklentisine yer veren Dinya Bankasi, 6zel sektor yurt ii talebinin 2019'da keskin
bir sekilde disecedini ve bunun kamu ttiketimi ile dis talep tarafindan telafi edilmeye calisilacagini
6ngodrduklerini vurguladi. Raporunda Tirkiye ekonomisinde blylUmenin 2020'de ylzde 3'e
toparlanacadi beklentisine yer veren Dinya Bankasi, enflasyonun ise 2019'da ortalama ylzde 19
ve 2020'de ortalama ylizde 11 olacagi tahmininde bulundu.
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https://www.bloomberght.com/doviz

EKONOMIK TAKVIM

10 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 18:00 Toptan Stoklar- Aylik %
ABD 20:00 Fed Baskani Powell Konusma yapacak
ABD 20:30 Fed'den Bullard Konusma yapacak
ABD 21:00 Fed'en Evans Konusma yapacak

11 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Odemeler Dengesi Kas. 2,77B
ingiltere 12:30 GSYIH-Ayhk Ara. 0,10%
Turkiye 14:30 Yil Sonu Tuketici Fiyat Endeksi Tah. Ara. 21,28%
ABD 16:30 TUFE-Ayhk Ara. -0,10% 0,00%
ABD 16:30 TUFE-Yillik Ara. 2,20% 2,20%
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