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BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi dlinkl islemleri, %1,65 oraninda deder kaybi
BIST-100 87.399 -1,65| ile 87.399 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %2,51
BIST-30 109.485 -1,48| oraninda, sanayi endeksi %0,85 oraninda deder kayiplari ile
BIST-BANKA 110.357 2,51 gunU kapatti. Kiiresel borsalar diin iPhone Ureticisi Apple'in ilk
BIST-SINAI 101.729 20,85 ceyrek igin gelir tahminini dlsirdiglu haberi ile satis baskisi
BIST-TUM 88.302 1,64| altinda kaldi. Apple Cin'de bliyime hizina iliskin endiseler
BIST Hacim-TUM(mn TL) 5.646 2075 nedeniyle satis hedeflerini asagi gekti. Sirketlerin  kar
VIOP30 Yakon Vade el - 2,20 tahminlerini asagi cekmesi ay! piyasasinin basladigina dair

gosterge olarak alinmasi nedeniyle kiiresel risk istahi zayifladi.
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.  Yurtici piyasalarda dun Aralik ayi enflasyon verileri takip edildi.
so0  TUketici fiyatlan Aralik'ta aylik bazda %0.40 diserken yillik
000 % bazda ise %20.30 olarak gergeklesti. Beklenti TUFE'de %0,37

so0  diislis seklindeydi. Aralik ayinda UFE enflasyonu ayhk %2.22
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Meclisi hikimetin acilmasina imkan veren tasariyl onaylamasi
ile klresel risk istahi toparlandi. Ayrica ABD-Cin ticaret
savaslarina iliskin endiselerin, iki Ulkenin Pazartesi gunU
gorismelere baslayacak olmasi nedeniyle azalmasi da Asya
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Parite Kapanig Deg% borsalarina destek verdi. ABD vadelileri ve Asya borsalar bu
usoTRY | s3] 18| sab_ah _aI|C|I| _seyret_mc-a.ktedlr. Dolar/TL bu sabah 5,45
EURTRY 6,1229 009 seviyesinde hafif eksi yonde bulunuyor. BIST100 endeksinde
EURUSD 1,1346 -0,9 | gline tepki alimlar ile baglanmasini 88.000/88.300 araliginin
ilk direng bélgesi olmasini beklemekteyiz.
Emtia Kapanis Deg% . . . . Lo
e T e =S Klresel piyasalarda buglin Euro Bélgesi UFE, ABD tarim disi
XAUUSD 1283,0 001 . . . o )
BRENT 551 L6 istihdam ile I§S-IZ|I|( Orani edllecenk. Ayrica Fed Basgkani
Jerome Powell ile Fed'den Bosticin Konusmalari yakindan
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% takip edilecek.
LUKSK [ 9,26 || PEKGY [ -19,95
MARKA 8,20 || QNBFL -12,17 i Donem Beklenti Onceki
PENGD 7,48 || VERUS -7,50 Almanya 11:55 Igsizlik Orani Ara. 5,00% 5,00%
MRDIN 7,46 | TSGYO 7,32 Euro Blg.  13:00 UFE-Villik Kas.  4,20% 4,90%
BOSSA 6,06 || PKART /.14 Euro Blg.  13:00 Tahmini TUFE-Yillik % Ara.  1,80% 2,00%
_ ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Ara. 180 Bin 155 Bin
THYAO 15,14 975 ABD 17:45 Markit PMI Imalat Digi Ara.  53,40% 53,40%
Fed Baskani Powell
GARAN 7,54 607 ABD 18:15 Konusmasi
ASELS 22,62 274
ABD 18:15 Fed'den Bostic Konusmasi
HALKB 6,57 244
AKBNK 5,52 202

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://twitter.com/hashtag/%C3%9CFE?src=hash

Sirket Haberleri

> Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket portféylinde bulunan "Ankara Cankaya Oran Arsa
Satisi Karsili§i Gelir Paylasimi Isi " yapi ruhsati alinmadan tasfiye edilmis oldugunu acikladi.

> Migros (MGROS, N6tr): Sirketin 1 adet Migros madazasi Aralik ayi igerisinde hizmete agiimistir.
31 Aralik 2018 itibariyle Sirket, yurt icinde 656 M, 367 MM, 134 MMM, 776 Migros Jet, 56
hipermarket, 51 Macrocenter, 19 Toptan ile yurt disinda istirakleri vasitasiyla Kazakistan'da 17
Ramstore ile 1 Macrocenter ve Makedonya'da 26 Ramstore olmak Uizere toplam 2.103 madazaya
ulasmistir. (2017 sonu: yurtici 1.858, toplam 1.897 madaza).

> Odas Elektrik (ODAS, Notr): SPK, Sirket'in bedelli sermaye artirnmi icin yaptigi basvuru
onaylamistir.

Ekonomi Haberleri

> TUFE Aralik'ta aylik % 0.40 diistii. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, tiiketici
fiyatlari Aralik'ta aylik bazda % 0.40 dlserken yillik bazda ise % 20.30 olarak gergeklesti.
Beklenti TUFE'nin aylik eksi % 0.28, yillik bazda ise %20.45 olmasiydi. UFE aylk %2.22 distd.
Beklenti %1.50 dusustl. yillik bazda da %?34.60 beklentisine karsilik %33.64 artti. Gida
enflasyonu Aralik'ta %25.66'dan %?25.11'e gerilerken gekirdek enflasyon %19.53 oldu, beklenti
%19.80'di. Ana harcama gruplan itibariyla aralikta, aylik bazda en ylksek artis ylizde 1,08 ile
gida ve alkolsiiz icecekler grubunda gérulirken, gesitli mal ve hizmetlerde ylzde 0,78, saglikta
yuzde 0,62, lokanta ve otellerde ylizde 0,31, alkolli icecekler ve titlinde yilizde 0,16 artis
gerceklesti. Aralikta aylik bazda en fazla diislis gdsteren grup ise ylzde 4,08 ile giyim ve ayakkabi
oldu. Bunu, yiizde 2,56 ile ulastirma, ylizde 0,25 ile edlence ve kiltir izledi. Ozel kapsamli
tiketici fiyatlari endeksi gostergelerine bakildiginda, aralikta aylik bazda en yiksek disls ylzde
0,79 ile islenmemis gida, alkolll icecekler ve tiitiin Griinleri haric TUFE géstergesinde goriildi.

> Kasim ayinda Tiirkiye'nin toplam celik iiriin ihracati, 2017 yilinin ayni ayina kiyasla miktar
acisindan %45 oraninda artisla 2,5 milyon tona ulasirken, dedger bakimindan %40,2 oraninda
artisla 1,9 milyar dolar seviyesinde kaydedildi. Kasim ayinda Tirkiye'nin toplam celik Grin
ithalati, %40,1 oraninda dlslsle 886.000 ton seviyesine gerilerken, deder acgisindan %?29,3
oraninda azalisla 839 milyon dolara indi. Kasim ayinda Turkiye'nin yassi Grin ihracati, %134,1
oraninda biyuk bir artisla 765.000 tona ylkselirken, uzun Grin ihracati, %1,8 oraninda artis
gostererek 1 milyon seviyesinde kaydedildi. Kasim ayinda yassi Urin ithalati %51 seviyesinde
disusle 399.000 tona inerken, uzun Grdn ithalati, %39 oraninda azalisla 79.000 tona geriledi.
Ocak-Kasim déneminde Tlrkiye'nin toplam gelik trinleri ihracati, 2017 yilinin ayni dénemine
kiyasla miktar acgisindan %19,2 oraninda artisla 19,9mn tona yikselirken, ihracat dederi %33
seviyesinde artisla 16 milyar dolara ulasti.

> Albayrak: Yil sonu hedeflerimizin tamamini tutturduk. Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak, 2018 yilinda ylzde 20.30 olarak hesaplanan tlketici enflasyonuyla ilgili yorumda
bulundu. Bakan Albayrak, "Yil sonu hedefimizi tuturduk." ifadelerini kullandi. Enflasyonla
topyekun micadele programi hakkinda konusan Albayrak, "Gucll indirim yapan da var, indirmis
gibi yapan da." dedi ve fiyati indirmis gibi yapanlarin tespit edilecedini vurguladi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Credit Agricole: Sert hareketler yiiklii kisa yen pozisyonlarindan. Credit Agricole, Asya
seansinda dovizde goérilen sert hareketlerin yende tutulan yUkli kisa pozisyonlarindan
kaynaklandigini kaydetti. Hong Kong'da Credit Agricole stratejisti David Forrester, Persembe
gunl Asya seansinin baslarinda kurlarda gorilen sert ylikselislerin, halen Japon yeninde gok fazla
kisa pozisyonda olan piyasa tarafindan yonlendirildigini séyledi. Hareketlerin Japonya'nin tatil
olmasina ragmen yen paritelerinden kaynaklandigini ve piyasanin halen yende gok fazla acik
pozisyonda olmasindan dolayi bunun oladantstt bir durum olmadigini kauydeden Forrester,
"Asya piyasalri, Avrupa ve ABD'de ne olacadini gérmek igin bekle-gér moduna gecti. AVD ISM ve
ADP verileri yatirimci beklentileri agisinda énemli olacak" seklinde goris belirtti. (Bloomberg)

> Ingiliz sirketler alarm veriyor. ingiltere’de 150 yildir toplam 53 ticaret odasini temsil eden
BCC'den yapilan acgiklamada, sirketlerin eleman ihtiyacina iliskin dederlendirmelere yer verildi.
Aciklamada, Ingiltere'de sirketlerin, aranan niteliklere sahip kalifiye calisan bulmakta zorlandidi,
dusuk satis ve fiyat baskisi ile karsi karsiya oldugu vurgulandi. Giderek artan sayida sirketin
istenilen niteliklere sahip eleman bulmakta zorlandigi belirtilen aciklamada, sirketlerin ayrica
disuk satiglar ve artan fiyat baskisindan olumsuz etkilendidi kaydedildi. BCC'nin yaklasik 1
milyon calisani istihdam eden 6 bin sirketle yaptigi ankete gére, Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden
(AB) cikis (Brexit) surecine iliskin belirsizlikler ekonomik aktiviteyi olumsuz ydnde etkilerken,
sirketlerin siparis ve satislarinda da disise neden oldu. Ankete gére, Ingiltere’de imalat
sektoérindeki sirketlerin ylzde 81’ istenilen niteliklere sahip calisanlari bulmakta zorlaniyor. Bu
durum, 1989 yilindan bu yana gérilen en ylksek seviye olarak kayitlara gecti. (Bloomberg)

» TCMB net uluslararasi rezervleri 30.2 milyar dolara yiikseldi. TCMB net uluslararasi
rezervleri 28 Aralik haftasinda 30.2 milyar dolar ile alti ayin en ylksek seviyesine ylkseldi. Net
dis varliklar bir 6nceki hafta 163.53 milyar TL diizeyinden 28 Aralik haftasinda 168.91 milyar
TL'ye ylkseldi.

> Finans disi kesimin net doviz acig: 203.4 milyar dolar. Finans disi kesimin net doviz
pozisyon acigi Ekim ayi itibariyle 203.4 milyar dolar oldu. Finans disi kesimin kisa vadeli net doviz
pozisyon fazlasi Ekim ay itibariyle 6.94 milyar dolar oldu.

> Fed/Kaplan: Fed faiz artirrmlarina birkag¢ ¢geyrek ara vermeli. Dallas Fed Bagkani Robert
Kaplan, ABD merkez bankasi Fed'in, sikilastirilan finansal kosullarin, ekonominin faizi duyarl
sektorlerindeki sogumanin ve llke disindaki bliyimenin etkilerini gérebilmek igin faiz artirimlarina
ara vermesi gerektigini soyledi. Kaplan, Bloomberg Television'dan Michael McKee'ye yaptigi
dederlendirmede, "Bu sorunlar iyi ya da kotl cozilene kadar yeni adim atmamaliyiz" dedi.
Kaplan, "Harekete gecilmemesi taraftariym. Ornedin, bu yiin ilk birkag ceyredinde, baz
senaryomu soracak olursaniz, baz senaryom harekete gegmemek olacak" seklinde goéris bildirdi.

> ABD'de 6zel sektor istihdami Aralik'ta beklentiyi asti. ABD'de ADP 6zel sektdr istihdami
Aralik'ta 271 bin artti. Beklenti: 180 bindi. Bu, Subat 2017'den beri en yliksek seviye olarak
kayda gecti. Kasim ayi verisi 179 binden 157 bine revize edildi. Moody's Analytics Sef Ekonomisti
Mark Zandi "istihdam artisi bu hizdayken dusiik olan issizlik daha da disecek" degerlendirmesini
yapti. ABD'de yarin da Aralik ayi tarim disi istihdam verisi agiklanacak. Istihdamin 180 bin artmasi
bekleniyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

04 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 11:55 Issizlik Orani Ara. 5,00% 5,00%
Euro Blg. 13:00 UFE-Yilhk Kas. 4,20% 4,90%
Euro Blg. 13:00 Tahmini TUFE-Yillik % Ara. 1,80% 2,00%
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Ara. 180 Bin 155 Bin
ABD 16:30 Issizlik Orani Ara. 3,70% 3,70%
ABD 17:45 Markit PMI Imalat Disi Ara. 53,40% 53,40%
ABD 18:15 Fed Baskani Powell Konusmasi
ABD 18:15 Fed'den Bostic Konusmasi

07 Ocak Pazartesi

Beklenti

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri- Aylik % Kas. 0,30%
Euro Blg. 13:00 Perakende Satiglar- Aylik % Kas. 0,30%
Euro Blg. 13:00 Perakende Satiglar- Yillik % Kas. 1,70%
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri Kas. 0,10% -2,10%
ABD 18:00 Dayanikl Mal Siparisleri Kas. 0,80%
ABD 18:00 Ulasim Harig Mal Siparisleri Kas. -0,30%
ABD 18:00 ISM Imalat Disi PMI Kas. 59,20 60,70
ABD 20:40 Fed - Bostic'in Konusmasi Ara.

08 Ocak Sah

Beklenti Onceki

Sanayi Uretimi - Aylik (mevs.

Almanya 10:00 dizelt.) Kas. 0,30%
Euro Blg. 13:00 Tlketici Glven Endeksi Ara. -6,2
Euro Blg. 13:00 Ekonomi Glven Endeksi Ara. 109,5
Euro Blg. 13:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Ara. 3,4
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi Kas. -52 MIr$ -55,5 MIr $

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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