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BIST- Endeksler LELENTH Deg%
BIST-100 88.865|  -2,64]
BIST-30 111.131 -2,81
BIST-BANKA 113.196 -3,86
BIST-SINAI 102.604 -2,16
BIST-TUM 89.772 -2,52
BIST Hacim-TUM(mn TL) 4.676 73,24
VIOP30 Yakin Vade 115.675| - 1,93
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi 2019 yilinin ilk islem glinind %2,64 oraninda
kayip ile 88.865 seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi
%3,86 oraninda, Sanayi endeksi %2,16 deder kaybi ile glin(
kapatti. Kiresel borsalar dinkl islemlerde Cin‘de acgiklanan
Caixin PMI verilerinin Kasim ayindaki 50,2'den Aralik ayinda
49,7've (Mayis 2017'den beri en dlisik) gerilemesi ile satis
baskisi altinda kaldi. Cin‘den gelen ekonomik verilerin
yavaslamaya isaret etmesi kiresel buyime kaygilarini artirdi.
Yurtici tarafta Aralik ayr PMI verileri izlendi. Aralik ayinda
Imalat sanayi satin alma ydneticisi endeksi (PMI) 44,2'ye
gerileyerek sektoérdeki daralmanin dokuzuncu aya girdigine
isaret etti.

Kiiresel borsalar saticili seyrediyor. Bu sabah Asya
borsalarinda ve ABD vadeli endekslerinde ise satis baskisinin
devam ettigini izlemekteyiz. Dolar/TL Asya islemlerinde sert
ylkselis yasadi. Kur en ylksek 5,8367'yi (kaynak: matriks)
gorduikten sonra bu sabah 5,48'lerde dalgali seyrediyor. Yurtigi
piyasalarda bugin enflasyon verileri takip edilecek. Foreks
anketinde Aralik ayr TUFE beklentisi aylik -%0,37, yillik
%20,42 olarak aciklandi. 2019 sonu TUFE tahmini ise %16
oldu. YEP'de 2018 yili TUFE tahmini %20,8 olarak agiklanmisti.
BIST100 endeksinde gitine 88.000 civarina dogru geri ¢ekilme

Parite Kapanis Deg%

[USDTRY ] 5,306 | .98 ile baslanabilir.

EURTRY 6,1229 09 Yurticinde bugiin saat 10:00'da Arahk ayi TUFE -UFE

EURUSD 1,1346 -0,96 . . .
enflasyon verileri agiklanacak. Kuresel tarafta bugin ABD

Emtia Kapanis Degt !m_alat PM_I, C_uma .gunu ise Eu_ro Bdlgesi UFE, ABD ta"ru? disi

= = istihdam ile Issizlik Orani edilecek. Ayrica Cuma gunid Fed

XAUUSD 1283,0 0,01 . . .

BRENT 551 Lo Baskani Jerome Powell ile Fed'den Bosticin Konusmalari
izlenecek.

En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

QNBFL 17,21 || NIBAS -20,00 Donem Beklenti  Onceki

PKART 14,07 || PEKGY -19,96 Tarkiye 10:00 TUFE-Aylik Ara. -1,44%

FORMT 12,60 | KAPLM -12,22 Turkiye 10:00 TUFE -Yillik Ara. 21,62%

CEMAS 11,84 | 0ZGYO -11,06 Turkiye 10:00 UFE-Ayhk Ara. -2,53%

AVOD 8,21 | 1EYHO -10,71 Turkiye 10:00 UFE -Yillik Ara. 38,54%
ABD 16:15 ADP istihdam Raporu Ara. 179 Bin

—— | ABD 16:30 Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulari

THYAO 15,72 799 ABD 18:00 ISM imalat PMI Ara. 58,00%  59,30%

GARAN 7,72 549 Japonya Piyasalar Kapali

HALKB 6,80 198

KRDMD 2,14 177

ASELS 23,50 171

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Adese Alisveris Merkezleri (ADESE): Sirket, Etimesgut / ANKARA adresinde bulunan
'OPTIMUM' subesini, yapmis oldugu verimlilik calismasi kapsaminda kapatiimasina karar
verildigini bildirdi.

> Ata Gayrimenkul Yatirim Ortali§i (ATAGY): Sirket Tekirdag ili, Stileymanpasa Ilcesi, Hiirriyet
Mahallesi'nde bulunan 1.589,97 m2'lik arsa niteligindeki tasinmazi toplam KDV Dahil 7.080.000
TL karsiliginda satin alindigini agikladi.

> Kartonsan (KARTN, Notr): Sirket imalat faaliyetlerinde ve kojenerasyon tesisinde 01 Ocak
2019 - 31 Aralik 2019 déneminde kullanacagi dogalgaz icin Botas Boru Hatlari ile Petrol Tasima
A.S (BOTAS) ile anlasma saglanmis olup, 01 Ocak 2019 tarihi itibariyle dodalgaz tedarikine
baglanmis oldugunu bildirdi. S6zlesme sartlarina gore dogalgaz alimi BOTAS'In belirleyecedi fiyat
tarifesi Uzerinden gergeklestirilecedini acikladi.

> Soda Sanayii (SODA, Pozitif): Bagl ortakligi olan Sisecam Elyaf Sanayii A.S.'nin Balikesir'deki
70 bin ton/yil yeni cam elyafi Gretim tesisi yatinmi devreye alindigini agikladi.

Ekonomi Haberleri

> Imalat PMI , aralikta 44.2'ye geriledi. imalat sanayi satin alma yéneticisi endeksi (PMI)
Aralik'ta 44.2'ye gerileyerek sektdrdeki daralmanin dokuzuncu aya girdidine isaret etti. Imalat
sektdriinde devam eden zorlu faaliyet kosullari Giretim ve yeni siparislerdeki daralmanin bir énceki
aya kiyasla daha hafif de olsa devam etmesine yol acti. IHS Markit tarafindan Istanbul Sanayi
Odas (ISO) icin hazirlanan imalat PMI, Ekim'de 44.3 dederini aldiktan sonra Kasim'da 44.7'ye
yukselmisti. Endekste 50'nin Gzeri seviyeler blylimeye, alti daralmaya isaret ediyor. Doviz
kurunun gorece istikrarli seyri, girdi maliyet artislarinin daha da hiz kaybetmesini sagladi. Girdi
fiyatlarindaki artis hizi, Eylil'de rekor kirdiktan sonra art arda Uglinci defa geriledi ve Eylll
2016'dan bu yana en disik dizeyde gerceklesti. Maliyet fiyat artislarindaki gerileme,
imalatgilarin talebi canlandirmak icin musterilerine indirim yapmasina olanak sagladi. Bunun
yansimasi olarak nihai tran fiyatlar yaklasik son alti buguk yilda ilk kez geriledi

> Euro Bolgesi'nde imalat PMI'si Aralik'ta 34 ayin diisiigiine geriledi. IHS Markit tarafindan
Carsamba glinu yapilan aciklamaya gére Euro Boélgesi'nde imalat sektdri satin alma yo6neticileri
endeksi Kasim ayindaki 51.8'den Aralik'ta 51.4'e geriledi. Gosterge, bir 6nceki yilin ayni
déneminde 60.6 idi. 51.4'luk Aralik verisi Subat 2016'dan bu yana en dlsuk seviyesinde
gergeklesti. IHS Markit agiklamasina gore yeni siparisler ayni donemde 49.5'ten 48.8 ile Kasim
2014'ten beri en duslik seviyesine geriledi. Veri, ardi ardina uglnci ayhk daralmasini (50
seviyesinin altinda) gergeklestirdi.

» Cin'de Caixin imalat PMI'si Mayis 2017'den beri ilk kez 50'nin altina indi. Cin'de Caixin
Media ve IHS Markit tarafindan yayinlanan imalat sektérli satin alma ydneticileri endeksi (PMI)
Kasim ayindaki 50.2'den Aralik ayinda 49.7'ye (Mayis 2017'den beri en dusuk) geriledi. Veri, bir
dnceki yihn ayni déneminde 51.5 idi. Uretim gostergesi Kasim ayinda kaydedilen 50 seviyesinden

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




50.3'e ylkseldi. Yeni siparisler de bir dnceki aya gére gerileme kaydederek Haziran 2016'dan
beri en disik seviyesine indi.

» Almanya'da 2018 istihdamda rekor yili oldu. Aimanya'da toplam istihdam, gegen yil 44,8
milyon kisiye ylkseldi. Boylece Dogu ve Bati Almanya'nin birlestigi 1990 yilindan sonra en yltksek
rakama ulasiimis oldu. Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin (Destatis) acikladigi gegici verilere
gore, gecen yil llkede istihdam, 2017'ye gore ylzde 1,3 yilkseldi. 2018’de istihdama katilan kisi
sayisi 562 bin kisi artarken, toplam istihdam 44,8 milyon olarak gerceklesti. istihdam, 13 yildir
artarken, 2017'de de bir 6nceki yila gére yiizde 1,4 yiikselis géstermisti. Istihdama en bulyiik
katki yluzde 1,2'lik artisla (384 bin) hizmet sektériinden geldi. Arindirilmamis rakamlarla ele
alindiginda llkede issizlik, gecen yil yliizde 3,5'ten ylizde 3,2'e geriledi. Issiz sayisi gecen yil 130
bin azalarak 1,5 milyonun altina geriledi

> Fed'in izledigi gosterge 10 yildir ilk kez faiz indirimini isaret ediyor. Fed'in izledidi,
ekonominin saghdina iliskin en tutarli piyasa gostergelerinden biri on yildan uzun bir stredir ilk
kez daha dislk faiz fiyatliyor. Pek fazla bilinmeyen kisa vadeli forward spreadi, ABD hazine
tahvillerinde alti ceyrek sonrasi igin olan forward orani ile mevcut Ug aylik faiz arasindaki farki
yansitiyor. S6z konusu gdsterge, Carsamba ginki islemlerde eksi 0.0653 baz puana geriledi.
Traderlar igin Fed politikasinin goériinime yoénelik isaretler veren gésterge, 2008 yilinda bu yana
ilk kez sifir seviyesinin altina geriledi. Fed ekonomistlerinin Temmuz 2018'de kaleme aldiklari bir
arastirma raporunda sifir seviyesinin altina inilmesinin piyasanin daha genis para politikasi
6ngordiglni isaret ettigi belirtilmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

03 Ocak Persembe

Beklenti

Turkiye 10:00 TUFE-Aylik Ara. -1,44%
Tirkiye 10:00 TUFE -Yillik Ara. 21,62%
Turkiye 10:00 UFE-Aylik Ara. -2,53%
Tirkiye 10:00 UFE -Yilhk Ara. 38,54%
ABD 16:15 ADP Istihdam Raporu Ara. 179 Bin
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari

ABD 18:00 Insaat Harcamalari Kas. 0,30% -0,10%
ABD 18:00 ISM imalat PMI Ara. 58,00% 59,30%
Japonya Piyasalar Kapal

04 Ocak Cuma

Beklenti

Almanya 11:55 Issizlik Orani Ara. 5,00% 5,00%
Euro Blg. 13:00 UFE-Yilhk Kas. 4,20% 4,90%
Euro Blg. 13:00 Tahmini TUFE-Yillik % Ara. 1,80% 2,00%
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Ara. 180 Bin 155 Bin
ABD 16:30 Issizlik Orani Ara. 3,70% 3,70%
ABD 17:45 Markit PMI imalat Disi Ara. 53,40% 53,40%
ABD 18:15 Fed Baskani Powell Konusmasi

ABD 18:15 Fed'den Bostic Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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