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02.01.2019 Carsamba

BIST- Endeksler LELENTH Deg%
BIST-100 o270  +0,92|
BIST-30 114.343 +0,87
BIST-BANKA 117.737 +0,55
BIST-SINAI 104.874 +0,77
BIST-TUM 92.097 +0,91
BIST Hacim-TUM(mn TL) 2.699 -27,35
VIOP30 Yakin Vade 114.225 0,79
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I slem Hacmi mn TL e B|ST100

Parite Kapanis Deg%
:USDTRY 5,2923 0,38
EURTRY 6,0629 0,37
EURUSD 1,1456 0,10
Emtia Kapanis Deg%
 XAUUSD 1282,8 | 0,21
BRENT 54,2 2,27
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
:ISKUR 42,16 [ 0zZGYO -19,68
CMENT 19,93 || IHLGM -15,32
NIBAS 16,67 || ADESE -13,62
CMBTN 16,47 || ATLAS -11,11
KAPLM 12,78 || FLAP -11,11
oenn s ||
GARAN 7,96 588
THYAO 16,01 412
HALKB 7,05 168
KOZAA 7,28 168
ASELS 23,90 143

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi yilin son islem ginini %0,92 oraninda
ylkselisle ile 91.270 seviyesinden kapatti. Bankacilik
endeksi %0,55 oraninda, Sanayi endeksi %0,77'lik deger
kazanci ile gini kapatti. Endeks yilhik bazda ise %20,9
oraninda deder kaybetti. Kiiresel borsalar pazartesi glinQ
ABD Baskani Trump’in Cin ile ticaret goértsmeleri iyi
ilerledigini aciklamasi ve Cin tarafinin da iliskileri ileri
gotirmeye hazir olduklarini séylemesi ile olumlu hareket etti.
Cin imalat sektérinin (PMI) Aralik ayinda 49.6 ile 2016
yilinda bu yana en zayif seviyesine gerilemesi ise klresel risk
istahini olumsuz etkiledi. Yurtici piyasalarda ise kasim ayi dis
ticaret verileri izlendi. 2018 yili Kasim ayinda dis ticaret acigi
%89,8 azalarak 651 milyon dolara geriledi. Ihracatin ithalati
karsilama orani 2017 Kasim ayinda %69,1 iken, 2018 Kasim
ayinda %96'ya ylkseldi.

Asya Borsalar saticili seyrediyor. Kiresel borsalar yilin
ilk islem glnlinde kiiresel ekonomik biylime kaygilar ile
saticill seyrediyor. Pazartesi glinii agiklanan Cin imalat PMI
verisinin 49,6 ile 50 esik seviyesinin altina gerilemesi kiresel
risk istahini zayiflatti. Bu sabah Asya borsalari ve ABD
vadelileri ise satis baskisi altinda bulunuyor. Dolar/TL bu
sabah %0,34 yukarida hareket ediyor. BIST100 endeksinde
zayif bir goérinti ile 90.850 civarindan baslanmasini
beklemekteyiz.

Yurtiginde bugiin Aralik ayina ait imalat PMI, Persembe gunu
Aralik ayr TUFE -UFE verileri izlenecek. Kiresel tarafta
bugiin ABD imalat PMI, Cuma giini ise Euro Bdlgesi UFE,
ABD tarim disi istihdam ile issizlik Orani edilecek. Ayrica
Cuma gini Fed Baskani Jerome Powell ile Fed'den
Bosticin Konugmalari izlenecek.

Onceki

Donem Beklenti

Cin 04:45 PMI imalat Ara. 50,20% 20,20%
Turkiye 10:00 PMI imalat Ara. 44,70%
Euro Blg. 12:00 Markit PMI imalat Ara. 51,40% 51,40%
ABD 17:45 Markit PMI imalat Ara. 53,90%
Japonya Piyasalar Kapali

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK, Notr): Banka cgikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle 1.200.000.000 TL artirllarak 4.000.000.000 TL'den 5.200.000.000 TL'ye cikarilmasi
kapsaminda, pay sahiplerinin sahip olduklari paylarin %30'u oraninda yeni pay alma haklari
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari 03.01.2019 ile 17.01.2019 tarihleri arasinda 15 glin slreyle
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklari, 1 Kurus (0,01 TL) nominal dederli her bir pay igin 0,025
TL fiyattan (toplam 1 TL nominal dederli bir lot pay icin 2,5 TL nominal deder Uzerinden)
kullandirilacaktir.

> Aksa Akrilik Kimya (AKSA, Notr): Sirket ile DowAksa Ileri Kompozit Malzemeler Sanayi
Limited Sirketi ve DowAksa Advanced Composites Holdings B.V. arasindaki 31 Aralik 2014
tarihindeki anlasma geredi finansal kiralama modeline uygun olarak DowAksa'ya teslim edilen
Solvent Geri Kazanim Unitesi tesisinin kullanim durumu gézden gecirilerek, iki sirket
arasinda yeni bir anlasmaya variimistir.

> Denizli Cam (DENCM, Sinirhh Negatif): Sirket finansal yapisini dizelterek glglendirmek
amaciyla mevcut 25.000.000 Tirk Liralk kayith sermaye tavani icerisinde kalmak sartiyla,
6.000.000 Turk Lirasi 6denmis sermayenin 9.000.000 Turk Lirasi (%150) bedelli olarak
karsilanmak sureti ile 15.000.000 Tirk Lirasi'na gikarilmasina, Bedelli sermaye artiriminda hisse
senetlerinin yeni pay alma (richan) hakki déneminde 1 TL nominal dederli bir payin 1 TL' den
ihrac edilmesine karar verildigini duyurdu.

> Despec Bilgisayar (DESPC, Sinirli Negatif): Sirket ile Samsung Electronics Istanbul
Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi arasinda, Samsung marka akilli cep telefonu ve aksesuar
Urinlerinin dagitic bayilik faaliyetlerinin verilmesi konusunda Izmir, Aydin, Mugla, Manisa,
Antalya, Denizli, Usak, Afyon, Isparta ve Burdur illerini iceren distrib(torlik sézlesmesi 1 Ocak
2019 tarihinden itibaren gegerli olmak Utzere karsilikli anlasilarak feshedilmis oldugunu bildirdi.

> Pegasus (PGSUS): IHY izmir Havayollari A.S. ("izAir") ile birlesmesi dolayisiyla Pegasus
haricindeki IzAir pay sahiplerine yénelik gerceklestirilen ayriima akgesi kullanim siireci sona
ermistir. Bu silirecte gelen basvurular sonucunda birlesme dolayisiyla déniisen izAir paylarina
karsilik gelen toplam 425,041 TL (dértylzyirmibes Turk Lirasi ve dort kurus) nominal bedelli
PGSUS payi Sirket tarafindan toplam 13.507,80 TL ayrilma akgesi karsilidinda devralinmistir. S6z
konusu devralma bedeli nakden 6denmis olup Sirket serbestge tasarruf ettigi fonlardan
karsilanmistir. Sirket birlesme dolayisiyla ayrilma akgesi kullanim sirecinde devraldigi kendi
paylarinin toplam sermaye igerisindeki orani %0,000415 olmustur.

» 1Is Bankasi C (ISCTR, Notr): 31.12.2018 tarihinde Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. paylari
ile ilgili olarak 5,54-5,80 TL fiyat araligindan 9.659.186 TL toplam nominal tutarli alis islemi
Ortaklikca gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalarn A.S.
sermayesindeki paylarimiz %67,11 sinirina ulagmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> BDDK: Bankacilik sektoriiniin takipteki kredi orani Kasim'da yiizde 3.7 oldu. Bankacilik
Diuzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan Pazartesi glini agiklanan bankacilik
verilerine gbre sektérin takipteki kredi orani Kasim'da ortalama ytlizde 3.7 oldu. Sektérin Ocak
- Kasim dénemindeki toplam kari 45.2 milyar TL'den bir 6énceki yilin ayni dénemine goére ylzde
12 artarak 50.7 milyar TL'ye ylkselirken Kasim ayinda sermaye yeterlilik rasyosu ylzde 18.21
seviyesinde gergeklesti. Bankalarin toplam varlklar gectigimiz yihn ayni dénemindeki 3.27
trilyon TL'den 3.84 trilyon TL'ye gikti. Cekirdek sermaye yeterlilik rasyosu ylzde 14'ten ylzde
15'e ylkseldi. Toplam krediler 2017'nin ayni dénemine goére yizde 2.1 artarak 2.38 trilyon TL
oldu.

> Dis ticaret acigi Kasim'da 651 milyon dolar oldu. Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret
Bakanhdi isbirligiyle olusturulan gegici dis ticaret verilerine gére; ihracat 2018 yili Kasim ayinda,
2017 yihinin ayni ayina gore %9,4 artarak 15 milyar 529 milyon dolar, ithalat %21,3 azalarak 16
milyar 180 milyon dolar olarak gercgeklesti. Kasim ayinda dis ticaret acigi %89,8 azalarak 651
milyon dolara geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2017 Kasim ayinda %69,1 iken, 2018
Kasim ayinda %96'ya yukseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gére; 2018
Kasim ayinda bir O6nceki aya goére ihracat %0,8, ithalat %0,6 artti. Takvim etkilerinden
arindinlmis seriye gore ise; 2018 yili Kasim ayinda 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat %9,4 artti,
ithalat %21,2 azaldi.

> Hazine, Ocak-Mart i¢ borglanma stratejisini acikladi. Hazine ve Maliye Bakanligi, ocak-mart
déneminde 44,4 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik, 42,3 milyar liralik ic bor¢clanmaya gidecek.
Bakanlk, ocak-mart dénemine iliskin i¢ borglanma stratejisini acikladi. Buna gdre Hazine, s6z
konusu dénemde 44,4 milyar liralik i¢c borg servisine karsilik, 42,3 milyar liralik i¢ borglanma
gerceklestirecek. Bu donemde dis borglanma yapilmayacak. Hazine ve Maliye Bakanhdi, ocakta
6,1, subatta 21,8, martta da 14,4 milyar lira i¢ borglanma gergeklestirecek. Bakanligin ocak-mart
dénemine iliskin ig borglanma stratejisine gore, ocak ayinda 6,4 milyar liralik i¢ borg servisine
karsilik 6,1 milyar liralik, subatta 22,7 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 21,8 milyar liralk,
martta da 15,3 milyar liralik ig borg servisine karsilik 14,4 milyar liralik ic borglanma yapilmasi
ongordltyor.

> EM ETF'lerine ardi ardina 11. haftalik giris gercgeklesti. Yatirnmcilar gelisen piyasa hisse
senedi ve tahvillerine yatirim yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta ardi ardina
11. kez giris gergeklestirdi. ABD'de islem géren gelisen piyasa ETF'lerine 28 Aralik'ta sona eren
haftada 217.1 milyon dolarlik giris oldu; Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére bir énceki
hafta 1.96 milyar dolarlk giris gerceklesmisti. Fonlara bu yilki toplam giris 27.6 milyar dolar oldu.
Yatirimcilar, hisse senedi ETF'lerine 300.9 milyon dolarlik sermaye girisi yapti. Tahvil fonlarindan
83.7 milyon dolarlik gikis oldu.

» Tiirkiye'nin briit dis borg stoku 448.5 milyar dolar oldu. Tirkiye'nin 30 Eylul itibariyla brit
dis borg stoku 448,5 milyar dolar, net dis borg stoku 286,2 milyar dolar olarak gerceklesti. Hazine
ve Maliye Bakanhdi, 30 Eylul itibariyla briit ve net dis borg stoku, Hazine garantili dis borg stoku
ve kamu net borg stoku ile AB tanimli genel yénetim borg stoku verilerini agikladi. Yilin tGglnca
geyreginde Turkiye'nin brit dis borg stoku 448,5 milyar dolar oldu. Stokun milli gelire orani ylizde
53,8 olarak hesaplandi. Tlrkiye'nin net dis borg stoku da ayni dénemde 286,2 milyar dolan buldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Stokun milli gelire orani ylzde 34,4 olarak kayitlara gegti. S6z konusu dénemde Hazine garantili
dis borg stoku 14 milyar dolar oldu. Kamu net borg stoku ise bu dénemde 488,9 milyar lira olarak
gergeklesti. Stokun milli gelire orani ylzde 13,7 olarak belirlendi. AB tanimli genel yénetim borg
stoku 1 trilyon 167 milyar 55 milyon lira, bu rakamin milli gelire orani ytzde 32,6 olarak kayitlara

gecti.

EKONOMIK TAKVIM

02 Ocak Carsamba

Beklenti
Gin 04:45 PMI imalat Ara. 50,20% 20,20%
Turkiye 10:00 PMI Imalat Ara. 44,70%
Euro Blg. 12:00 Markit PMI imalat Ara. 51,40% 51,40%
ABD 17:45 Markit PMI imalat Ara. 53,90%
Japonya Piyasalar Kapall

03 Ocak Persembe

_Us Vcak Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE-Aylik Ara. -0,40% -1,44%
Turkiye 10:00 TUFE -Yillik Ara. 20,30% 21,62%
Tlrkiye 10:00 UFE-Ayhk Ara. -2,53%
Tlrkiye 10:00 UFE -Yillik Ara. 38,54%
ABD 16:15 ADP iIstihdam Raporu Ara. 179 Bin
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
ABD 18:00 insaat Harcamalari Kas. 0,30% -0,10%
ABD 18:00 ISM Imalat PMI Ara. 58,00% 59,30%
Japonya Piyasalar Kapall

04 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 11:55 Issizlik Orani Ara. 5,00% 5,00%
Euro Blg. 13:00 UFE-Yillik Kas. 4,20% 4,90%
Euro Blg. 13:00 Tahmini TUFE-Yillik % Ara. 1,80% 2,00%
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Ara. 180 Bin 155 Bin
ABD 16:30 Igsizlik Orani Ara. 3,70% 3,70%
ABD 17:45 Markit PMI imalat Disi Ara. 53,40% 53,40%
ABD 18:15 Fed Baskani Powell Konusmasi
ABD 18:15 Fed'den Bostic Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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