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BIST- Endeksler LELENTH Deg%

| BIST-100 90.830 -0,76
BIST-30 113.699 -0,81
BIST-BANKA 116.937 -0,46
BIST-SINAI 104.635 -0,85
BIST-TUM 91.722 -0,78
BIST Hacim-TUM(mn TL) 2.765 -31,47
VIOP30 Yakin Vade 114.500 -0,91
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diunkl islem guninid %0,76 oraninda deder
kaybi ile 90.830 seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi %0,46
oraninda, sanayi endeksi %0,85 oraninda deder kaybetti.
Endekste son iki islem glininde noel tatili nedeniyle islem hacmi
oldukga dusti. ABD tarafindaki siyasi gerginlikler, Fed'in
aciklamalarinin beklendigi kadar glivercin karsilanmamasi ve
kiresel ekonomik bliylimeye iliskin kaygilarin artmasi yurtdisi
borsalarda satis baskisina neden olmaktadir. Diin ABD Basgkani
Trump, Fed'i suglayarak hisse senetlerindeki ¢ aylk ¢oklsten
sorumlu tutmasi, ABD tarafindaki siyasi gerginligi artirarak
kiresel borsalari olumsuz etkiledi.

Bu sabah ABD vadelileri ve Asya borsalarinda satis baskisi
devam etmektedir. Dolar/TL bu sabah 5,29'da yatay yoénde
bulunuyor. BIST100 endeksinde yatay bir baslangig ile gline
baslanabilir.

Bugln vyurticinde Aralik ayi reel kesim gliven endeksi ve
kapasite kullanim, Cuma gini kasim ayi perakende satiglar
izlenecek. Persembe glini Asya tarafinda Japonya kasim ayi
sanayi karlari ve insaat siparisleri, ABD tarafinda Yeni Konut
Satiglari ve CB Tuketici GUven Endeksi izlenecek. Cuma ginu
ise Japonya Gekirdek TUFE ve sanayi tretimi, Almanya TUFE ve
ABD askida konut satiglari ve ham petrol stoklari agiklanacak.

Onceki

Donem Beklenti

| USDTRY 5,2883 -0,56
EURTRY 6,0421 -0,09
EURUSD 1,1408 0,34
Emtia Kapanis Deg%

| XAUUSD 1269,48 | 1,07
BRENT 53,72 0,04
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
0ZGYO 20,00 | ADESE -20,00
QNBFL 19,96 | MERKO -17,74
MAKTK 13,82 || VKFYO -14,63
TURGG 10,05 || YESIL -14,29
RYSAS 7,89 || YYAPI -13,33

islem Hacmi Yiiksekler

T

THYAO 16,18 289
ADESE 3,92 245
GARAN 8,00 244
HALKB 7,13 239
ASELS 23,98 153

Turkiye 14:30 Reel Kesim Guven Endeksi Ara. 92,80
Tarkiye 14:30 Kapasite Kullanimi Ara. %74.10
ABD 18:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Ara. 16 14
ingiltere Tatil nedeniyle borsa kapali olacak.
Almanya Tatil nedeniyle borsa kapali olacak.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS, Notr): Sirket ile Savunma Sanayii Baskanlhdi arasinda glvenlik sistemleri
konusunda 501.669.519,- TL tutarinda bir sézlesme imzalanmistir. Sézlesme kapsaminda
teslimatlar 2020 yilina kadar tamamlanacaktir.

> Alarko Holding (ALARK, N&tr): Bagli Ortakhd Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis Isletme
ve Ticaret A.S.'nin kazandigi ihale hakkinda acgiklama yapti. “Ozellestirme Idaresi Baskanhdi ve
Elektrik Uretim A.S. ile 25.12.2018 tarihinde Isletme Hakki Devir Sézlesmesi imzalanmis olup,
Gonen Hidroelektrik Santrali'nin isletme hakki 65.160.000 TL bedel karsiliginda 49 vyillidina
sirketimize devrolmustur.”

Eredli Demir Celik (EREGL, Notr); iskenderun Demir Celik (ISDMR, Notr): sIRKETIN bagh
ortakhgi iskenderun Demir Gelik. (Isdemir) tarafindan Isdemir tesislerinde Uretilen ve yine
isdemir sinai tretimi icin kullanilan elektrik ve kok gaz tiiketim miktar (izerinden belediye
tarafindan alinan elektrik ve havagazi tiketim vergisinin tahakkuktan terkini ve édenen vergilerin
iadesi talebi ile 2012 yilindan itibaren her ay acillan davalar, ilk derece mahkemesinde ve
Danistay'da Isdemir aleyhine sonucglanmisti. Bunun {zerine Isdemir 15.01.2015 tarihinde
Anayasa Mahkemesi'ne bireysel basvuru hakkini kullanmistir. 25.12.2018 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan Anayasa Mahkemesi Genel Kurul Karari ile Isdemir'in milkiyet hakkinin ihlal
edildigine ve mulkiyet hakki ihlalinin sonuglarinin ortadan kaldirilmasi icin ilgili davalarda yeniden
yargilama yapilmasina karar verilmistir

> Dogus GYO (DGGYO) : Sirket ana ortagi Dogus Holding A.S. aktifinde kayith, Istanbul
Sariyer'de bulunan ve 4,7bin m2 yzolgiimli 40,4bin m2 kullanim alanh Ofis Binasinin satin alimi
KDV haric 525,7mnTL bedel ile 25.12.2018 tarihinde tamamlanmistir ve tapu devri
gergeklestirilmistir.

Ekonomi Haberleri

> 1Is diinyasina istihdam destegi. Cumhurbaskani Erdodan, isverenler icin asgari (icret
destegdinin 2019'da uygulanmaya devam edecedini ayrica, konut ve klglk orta 6lgekli isletmeler
ile ticarethanelerde kullanilan dodal gazin fiyatinda yizde 10 indirim yapilacagini acikladi.
Partisinin grup toplantisinda konusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, is dlnyasina
yonelik yeni istihdam tesvikleri agikladi. Ayrica elektrik ve dodal gazda indirim mujdesi verdi.
Ekonominin hizli bir toparlanma slrecinde oldugunu séyleyen Erdogan, "Adustos ayl sonuna
kiyasla d6éviz kurumuz ylizde 18 dederlendi. Tahvil faizleri 360 baz puan geriledi. Risk primlerimiz
de 200 puan iyilesme saglandi" dedi. (Dlnya)

> Asgari licret 2 bin lirayi gecti. Asgari (icret, 2019 yilinda asgari gecim indirimi dahil (AGI) brit
2.558 lira, net 2.020 lira olarak belirlendi. Béylece net asgari licret 417 TL (yizde 26,05) artmis
oldu. Evli ve 3 cocuklu galisan igin asgari Ucret 2.155 TL olarak belirlendi. Gegen yillarda gok
tehlikeli ve az tehlikeli isler olarak farklilik gosteren asgari Gcret, 2019 icin tim Ullkede tehlike
sinifi ve yas ayrimi olmadan belirlendi. Yeni asgari lcret sonrasinda isveren SGK payi (%20,5)
524,39 TL; Is veren issizlik sigortasi (ylizde 2) 51,16 TL olarak hesaplandi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Bali: 2019 ikinci yarisinda toparlanma bekliyoruz. Tiirkiye is Bankasi Genel Miidiirii Adnan
Bali, "Yurt icinde uygulanmasi beklenen siki para ve maliye politikasi paralelinde, 2019 yilinin ilk
yarisinda gozlenebilecek zayif seyrin ardindan yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitede kademeli
toparlanma olmasini bekliyoruz." dedi. Adnan Bali, bankacilik sektorli ve Tirkiye ekonomisine
iliskin yaptigi dederlendirmede, 2019 yilinda gelismis lilke merkez bankalarinin politikalar ve
kuresel likidite kosullarinin Turkiye ile diger gelismekte olan ulkeler acisindan 6nem tasimaya
devam edecedini styledi. Merkez bankalarinin atacaklari adimlarin buylk 6lgide 6ngoriler
cercevesinde gerceklesecedi varsayimi altinda, 2019'da gelismekte olan Ulkelerden 6nemli
tutarda sermaye cikisi yasanmasinin beklenmedigini belirten Bali, ABD ve Cin arasindaki ticaret
savasina iliskin gelismeler ile jeopolitik risklerin de kiresel risk algisi agisindan belirleyici olmayi
stirdirecedini dile getirdi.

» Finansal Hizmetler Giiven Endeksi aralikta azaldi. Finansal Hizmetler Given Endeksi
(FHGE), aralikta bir 6nceki aya g6re 22 puan azalarak 118,1 seviyesine geriledi. Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi tarafindan aralik ayina iliskin Finansal Hizmetler Anketi ve Finansal
Hizmetler Glven Endeksi agiklandi. Buna gére, FHGE, aralikta bir 6énceki aya gbre 22 puan
azalarak 118,1 seviyesine indi. Son ¢ aydaki is durumu ile son ¢ aydaki hizmetlere olan talep
FHGE'yi azalis yonlinde, gelecek ¢ aydaki hizmetlere olan talep beklentisi ise artis yéniinde
etkiledi. is durumu ve hizmetlere olan talebe iliskin dederlendirmelere gére, son (ic aydaki is
durumuna iliskin olarak, bir 6nceki ayda iyilesme oldugunu bildirenler lehine olan seyir kétlilesme
oldugunu bildirenler lehine déndi. Son Ug ayda hizmetlere olan talepte artis oldugu yonlndeki
dederlendirmeler zayifladi, gelecek (¢ ayda hizmetlere olan talepte artis olacagl yonindeki
beklentiler ise glglendi

> Petrol fiyati 50 dolara diistii. Ham petrol fiyatlarinda sert dislis devam ediyor. Din 53,77
dolardan guine baslayan ve gin iginde 54,87 dolari bulan Brent petrolln varil fiyati bu sabah saat
09:50'de ylzde 6,23 azalarak 50,73 dolardan islem goérdi. Ayni dakikalarda Bati Teksas turi
(WTI) ham petrolln varili ise 42,49 dolardan alici buldu. Dinya genelinde ekonomilerin biylime
sorunlarl yasayacadi, bunu artan ticaret savaslarinin da besleyecedi yonindeki endiseler,

fiyatlarda asagi yonla hareketlenmeye yol acti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (17-21 Aralik)

26 Aralik Carsamba

Beklenti
Tirkiye 14:30 Reel Kesim Glven Endeksi Ara. 92,80
Tlrkiye 14:30 Kapasite Kullanimi Ara.
ABD 18:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Ara.
ingiltere Tatil nedeniyle borsa kapal olacak.
Almanya Tatil nedeniyle borsa kapal olacak.

27 Aralik Persembe

S s 1 R ————————————————————————————————

Donem Beklenti Onceki
Gin 04:30 Sanayi Karlari -Yilhk Kas. 3,60%
Japonya 08:00 insaat Siparigleri-Yillik Kas -%16,60
Japonya 08:00 Konut Baslangiglari-Yillik Kas -0,40% 0,30%
Euro Blg. 12:00 ECB -Aylik Rapor
ABD 16:30 Haftalik Igsizlik Maasi Basvurulari
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Kas. 565 Bin 544 Bin
ABD 18:00 CB Tuketici Guven Endeksi Ara. 133,00 135,70

28 Aralik Cuma

Beklenti

Japonya 02:30 Gekirdek TUFE-Yillik Ara. 1,63 1,62
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi-Aylik Kas. -1,90% 2,90%
Tarkiye 10:00 Perakende Satiglar-Yillik Kas. 2,20% 3,50%
Almanya 16:00 TUFE-Aylik Ara. 0,30% 0,10%
Almanya 16:00 TUFE-Yillik Ara. 0,40% 0,10%
ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi Kas. -76,98 B
ABD 18:00 Chicago Satin Alma Muddurleri Endeksi Ara. 63,0 66,4
ABD 18:00 Askidaki Konut Satiglari Kas. -0,50% -2,60%
ABD 19:00 Ham Petrol Stoklari

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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