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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis BIST100 endeksi diin gini saticili gegirdi. Endeks glint %0,75
BIST-100 91.854 -0,75| oraninda kayip ile 91.854 seviyesinden kapatti. Bankacilik
BIST-30 115.122 -0,82| endeksi %0,77, Sanayi endeksi %1,09 oraninda deder kaybetti.
BIST-BANKA 117.494 77| Fed'in beklentiler dogrultusunda faiz oranini 25 baz puan
BIST-SINAL 106.904 11,09 arttirmasi ve 2019 igin 3 olan faiz artis hedefini 2'ye indirmesi
sonrasinda dolar endeksi 97,00 seviyelerini test ettikten sonra
BIST-TUM 92.684 -0,68 .
: 96,00 Uzerinde dengelenmeye calismaktadir. Fed toplantisi
BfST Hacim-TUM(mn TL) 6.007 18] sonuclarinin  beklentilerden daha az givercin karsilanmasi
VIOP30 Yakin Vade 115.925 088 ardindan kiiresel borsalarda risk istahi azaldi.
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Asya borsalari saticili hareket ediyor. ABD borsalari din
hikametin bltce krizi nedeniyle kapanacadi endiseleriyle sert
deder kaybetti. ABD Baskani Trump Senato'dan gegen gegici
biitce tasarisini Meksika duvari igin finansman igermedigi
gerekgesiyle imzalamadi. ABD vadelileri ve Asya borsalari su
siralarda saticili seyrediyor. Dolar/TL bu sabah %0,29 oraninda
yukarida bulunuyor. Kiresel borsalarda azalan risk istahinin
etkisi ile BIST100 endeksinde zayif bir goérinti ile baslangig

yapmasini beklemekteyiz.

I slem Hacmi mn TL e B|ST100

Parite Kapanis Deg%

Veri Giindemi: Euro Bdlgesinde bugtin Almanya ocak ayi GFK
Tiketici Gliven Endeksi ve Ingiltere 32018 Biiyiime verileri éne
¢lkmaktadir. ABD tarafinda ise 3. Ceyrek blylme verileri,
Michigan Tulketici Beklentileri ile dayanikli mal siparisleri takip

USDTRY 5,2560 -0,70|| edilecek.
EURTRY 6,0328 0,04
EURUSD 1,146 0,77
Donem  Beklenti Onceki
Emtia Kapanis De§% Almanya  10:00  GFK Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 10,5 10,4
XAUUSD 1261,0 1,37
Tarkiye 10:00 Tlketici Gaveni Arahk 59,6
BRENT 56,7 -0,09
Fransa 10:45 Fransa Tuketici Giderleri (Aylik) Kasim 0,50% 0,80%
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
T T D B ingiltere 12:30 isletme Yatinmi (Ceyreklik) 3C18 -1,20%
MERKO 20,00 | RTALB -20,00
KLNMA 19,98 || DGZTE 19,99 Ingiltere 12:30 Cari Hesap 3C18 -19,4B -20,3B
MAKTK 19,85 | 0zGYo -19,68 ingiltere 12:30 GSYiH- (Yillik) 3C18 1,50%
BRMEN 16,30 || VKFYO -11,81 ingiltere 12:30 GSYiH- (Ceyreklik) 3C18 0,60%
SNGYO 12,50 || ICBCT -10.11 Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri
! ! ABD 16:30 (Aylik) Kasim 0,40% 0,20%
— | ABD 16:30 Dayanikli Mallan Siparisleri (Aylk) Kasim -4,30%
—_— ABD 16:30 GSYIH- (Geyreklik) 3G18 4,20% 3,50%
THYAO 16,37 1010
GARAN 8,17 667 ABD 16:30 GSYIH Fiyat Endeksi (Geyreklik) 3G18 3,00% 1,40%
HALKB 7,07 332 ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Aralik 88,7
KRDMD 2,29 287
ABD 18:00 Michigan Tuketici Hissiyati Aralik 98,3 98,3
ASELS 23,54 233 ¢ Y
ABD 18:00 Kisisel Gider (Aylk) Kasim 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Avivasa Emeklilik (AVISA, Pozitif): Sirket, musterilerinin, saglk ve hayat disi dahil, tim
sigorta ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla, 2.000.000 TL 6édenmis sermaye ve %100 bagh
ortakhdi olan AvivaSA Sigorta Araciligi A.S. unvanl anonim sirketin sigorta ve bireysel emeklilik
araciligi yapmak Gzere kurulmasina karar vermistir.

> Dogtas Kelebek Mobilya (DGKLB, Sinirli Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu 20 Aralik 2018
tarihinde yaptigi toplantida; gelecede yonelik dederlendirmelerin agiklamistir. Agiklamada
konsolide satig gelirlerinde %25 blyumesi tahmin edilemktedir. Turkiye'de 53 yeni perakende
madaza acilisi planlanmistir.(16 adet Dodtas, 20 adet Kelebek, 17 adet LovaSleep Madazasi).
Yurtdisinda 19 yeni perakende madaza agilisi planlanmistir (12 adet Dodtas ve 7 adet Kelebek
olmak (zere). Sirket son olarak %15'in (izerinde konsolide FAVOK marjina hedeflendigini
aciklamistir.

> Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket portfoylinde bulunan "Antalya Muratpasa Arsa Satisi
Karsihg Gelir Paylasimi Isi" yapi ruhsati alinmadan tasfiye edilmis olup, ilgili arsa T.C. Cevre Ve
Sehircilik Bakanligi Toplu Konut Idaresi Baskanli§i'na iade edilecektir.

Ekonomi Haberleri

> Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi artti. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biltene goére, sektériin kredi hacmi 14 Aralik ile biten
haftada 10 milyar 326 milyon lira artti. S6z konusu donemde toplam kredi hacmi 2 trilyon 465
milyar 614 milyon liradan 2 trilyon 475 milyar 940 milyon liraya ylkseldi. Bu dénemde mali
kesime verilen kredilerin toplami 74 milyar 560 milyon lira, mali kesim harig¢ toplam kredi hacmi
2 trilyon 253 milyar 147 milyon lira oldu. Bankacilik sektériindeki toplam mevduatta
(bankalararasi dahil) gecen hafta 33 milyar 578 milyon liralik artis yasandi. S6z konusu haftada
yuzde 1,6 artan bankacilik sektéri toplam mevduati, 2 trilyon 175 milyar 541 milyon liraya cikti.

» Merkez'in briit doviz rezervleri 1.5 milyar dolar artti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
toplam rezervleri, gegen hafta 1 milyar 795 milyon dolar artarak 92 milyar 559 milyon dolara
cikti. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 14 Aralik'ta Merkez Bankasi briit déviz
rezervleri 1 milyar 538 milyon dolar artisla 72 milyar 929 milyon dolar olarak gergeklesti. Brt
doviz rezervleri, 7 Aralik ile biten haftada 71 milyar 391 milyon dolar seviyesindeydi. S6z konusu
dénemde altin rezervleri, 257 milyon dolar artarak 19 milyar 373 milyon dolardan 19 milyar 630
milyon dolara ylkseldi. Béylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, gegen hafta bir dénceki
haftaya kiyasla 1 milyar 795 milyon dolar artisla 90 milyar 764 milyon dolardan 92 milyar 559
milyon dolara gikti.

> Yabancilar net 133 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik kisiler, 14
Aralik haftasinda 70,3 milyon dolarlik hisse senedi satti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Buna goére, yurt disinda yerlesik kisiler,
14 Aralik haftasinda net 70,3 milyon dolarlik hisse senedi, 63,2 milyon dolarlik Devlet ic
Borclanma Senedi (DIBS) ve 14,2 milyon dolarlik Sirket Borclanma Senetleri (SBS) satti. Yurt

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 29 milyar 676,9 milyon dolar olan hisse senedi stoku,
s6z konusu haftada 28 milyar 727 milyon dolara geriledi. Gegen hafta yurt disinda yerlesik
kisilerin DIBS stoku, 18 milyar 323,7 milyon dolardan 17 milyar 849,2 milyon dolara indi. S6z
konusu déonemde yurt disi yerlesik kisilerin SBS stoklari da gercgeklestirdikleri 14,2 milyon dolarlik
satisla 630,8 milyon dolardan 616,7 milyon dolara dista.

> ABD'de issizlik maasi basvurular yiikseldi. ABD Calisma Bakanligi verilerine gore haftalik
issizlik maasi basvurulari 15 Aralik'ta sona eren haftada 8 bin artisla 214 bine ylkseldi. Beklenti
215 bindi. Basvurular gegen hafta 27 bin diserek 206 bin olmus, bu 3 yildan fazla sirenin en
blylk haftalik diistist olarak kayda gegcmisti. 4 haftalik ortalama basvurular da 2 bin 750 disUsle
222 bin oldu. Yukselise ragmen basvurular, birkag hafta 6énce goriilen ve 8 ayin zirvesi olan 235
bin seviyesinin hala altinda seyrediyor. Yine bugin agiklanan diger veriye gore Philadelphia Fed
imalat endeksi Aralik'ta 9.4'e geriledi. Bu, 2016'dan beri gérilen en dlislk seviye olarak kayda

gecti.

> BlackRock: Fed EM varliklan igin destekleyici. BlackRock Investment Institute goklu varlik
bas stratejisti Isabelle Mateos y Lago, gelisen piyasalarin Fed'in daha glivercin noktasal grafigi
ve ABD blylmesine yodnelik 2018'den dislik olsa da boga sayilabilecek degerlendirmesinden
faydalanabilecedini belirtti. BlackRock stratejisti, “"Go6rlstine gore piyasa, Fed Baskani Jerome
Powell'in 6zellikle bilango konusundaki yorumlarinin yeteri kadar givercin olmadigini distinda.
Fed konusmacilarinin gelecek glinlerde bu ilk izlenimi dizeltmek isteyip istemeyecedini gormemiz
gerekiyor.” Dedi.

> TUIK'e gore asgari gecim igin 2.213 TL gerek. Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun giinci
toplantisi TURK-IS ev sahipliginde yapildi.isci ve isveren arasindaki pazarliklarin baglamasi
bakimindan belirleyici olan, bir iscinin asgari gecim tutarina iliskin rakamlar TUIK tarafindan
komisyonla paylasildi. TUIK'in raporuna gére, bir iscinin aylik gegim dcreti 2 bin 213 TL. Gegen
yil TUIK'in asgari gecim Ucreti 1.893 TL seviyesindeydi, net asgari ticret 1.603 TL olmustu.

> 1Ingiltere Merkez Bankasi faizi degistirmedi. ingiltere Merkez Bankasi politika faizini
%0.75'te tuttu, varlik alim programini ise 453 milyar sterlinde tuttu. Karar oy birligiyle alindi.
Ulkenin AB'den ayrilmasina 100'den daha az giin kalmisken ve yiiksek oranda belirsizlikler s6z
konusuyken faiz oranlarinda degisim beklenmiyordu. Toplantiya ait tutanaklarda "genis capta
ekonomik gortiniim, 6nemli 6lgide AB'den ayrilma bigimine bagh olacak. Brexit'e karsi para
politikasinin yaniti otomatik olmayacak" ifadesi yer aldi. Kiresel blyume icin kisa vadeli
gorinimun yumusadidi, asadi yonla risklerin de arttigi vurgulandi. Banka, Adustos ayinda faiz
oranini 25 baz puan artirarak %0.50'den %0.75'e yukseltmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (17-21 Aralik)

21 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim 1,00% 1,00%
Almanya 10:00 GFK Tlketici Given Endeksi Ocak 10,5 10,4
Turkiye 10:00 Tiketici Guveni Aralik 59,6
Fransa 10:45 Fransa Tiketici Giderleri (Aylik) Kasim 0,50% 0,80%
Ingiltere 12:30 Isletme Yatirmi (Ceyreklik) 3. Ceyrek -1,20%
ingiltere 12:30 Cari Hesap 3. Ceyrek -19,4B -20,3B
Ingiltere 12:30 GSYIH- (Yillik) 3. Ceyrek 1,50%
Ingiltere 12:30 GSYIH- (Geyreklik) 3. Ceyrek 0,60%
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisgleri (Aylik) Kasim 0,40% 0,20%
ABD 16:30 Dayanikh Mallari Siparisgleri (Aylik) Kasim -4,30%
ABD 16:30 GSYiH- (Geyreklik) 3. Geyrek 4,20% 3,50%
ABD 16:30 GSYIH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 3. Ceyrek 3,00% 1,40%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Aralik 88,7
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati Aralik 98,3 98,3
ABD 18:00 Kisisel Gider (Aylik) Kasim 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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