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BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 92.553 +1,62
BIST-30 116.069 +1,65
BIST-BANKA 118.408 +2,96
BIST-SINAL 108.086 +1,31
BIST-TUM 93.319 +1,54
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.122 14,82
VIOP30 Yakin Vade 116.950 1,32
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Parite Kapanis Deg%
USDTRY 5 2930 -0 92
EURTRY 6,0301 -0,73
EURUSD 1,1372 0,08
Emtia Kapanis Deg%

' XAUUSD 12440 | -0,41
BRENT 56,7 0,76
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

DENIZ 19,93 || OZGYO -20,00
KLNMA 19,92 || VKFYO -7,78
FORMT 19,66 || PEGYO 7,14
SRVGY 17,11 | RYGYO -6,25
QNBFB 16,24 || CEMAS -6,25
Islem Hacmi Yiiksekler mn TL

THYAO 16 vl a2

GARAN 8,32 672
ASELS 23,98 318
HALKB 6,99 310
KRDMD 2,30 287

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din pozitif yonde hareket etti. Endeks giini
%1,62 oraninda kazanc ile 92.553 seviyesinden kapatti. Bankacilik
endeksi %2,96, Sanayi endeksi %1,31 oraninda deder kazandi.
Avrupa tarafinda diin AB ve Italya biitce konusunda anlasmaya
vardigi yénlinde cikan haberler takip edildi. Kliresel piyasalarda din
Fed faiz karari ve Fed Baskani Powell'in konusmasi izlendi. Fed
2018 yilinin son faiz toplantisinda politika faizini 25 baz

puan artirdi. Fed yetkililerinin 2019 yil igin faiz artirimi tahmini
3'ten 2've indi. Fed acgiklamasinda risklerin dengeli oldugu,
ekonomik faaliyetlerin glgli bir sekilde arttigini ve istihdam

artisinin glcli oldugunu belirtti. Enflasyon tahmini %2 civarinda
tahmin edilirken, buyume tahminleri dusaruldd. 2019 yilinda ABD
ekonomisinin buyume tahmini %2,5'ten %2,3'e indirildi. Fed
Baskani Powell, finansal piyasalara iliskin agiklamalarinin yeterince
guvercin olmamasi dolar endeksinde (DXY) yukari yonde ve kiresel
borsalarda ise negatif yonde fiyatlandi.

Asya borsalari saticihi hareket ediyor. Fed faiz karar ve Fed
Baskani Powell'in konusmasi ardindan dolar endeksi kayiplarini geri
aldi. ABD vadeli endeksleri bu sabah saticili hareket etmektedir.
Dun ABD'nin  Suriye'deki Amerikan askerlerini gekmeyi
dislndliglnt aciklamasi ardindan TL varliklarda ve BIST100
endeksinde pozitif fiyatlamalarin arttigini izledik. Fed toplantisi
ardindan azalan kiresel risk istahina karsin Suriye’deki gelismeler
asagl yondeki hareketleri sinirlayabilir. Bu sabah ise dolar/TL
%0,18 oraninda arti yénde hareket ediyor. BIST100 endeksinde
gline negatif yonde baslangig yapilmasini beklemekteyiz.

Bugiin Japonya ve Ingiltere Merkez Bankalari faiz toplantilar dne
cikmaktadir. ingiltere’de ayira Kasim ayi Perakende Satiglar
aciklanacak. ABD tarafinda ise Aralik ayi Philadelphia Fed imalat
Endeksi izlenecek. Cuma guni ABD 3. Ceyrek biiyiime verileri
ile dayanikli mal siparisleri takip edilecek.

Veri Gilindemi:

Beklenti

Donem

Turkiye Belirsiz  PPK Toplanti Ozeti

ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Kasim 3,30% 2,70%
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Kasim -0,40%
ingiltere 12:30 Perakende Satislar (Yillik) Kasim 2,20%
ingiltere 12:30 Perakende Satislar (Aylk) Kasim 0,20% -0,50%
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Aralik 0,75%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Aralik 20 12,9
ABD 16:30 Philadelphia Fed istihdam Aralik 16,3
Tarkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Kasim 1.084,0B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Akrilik (AKSA, No6tr): Sirketi %100 istiraki olan Fitco BV'nin 27 Adustos 2018 tarihli
Olaganusti Genel Kurul Karari ile baslatilan tasfiye slireci, Fitco BV'nin varliklarinin Sirkete
transferi ile beraber tamamlanmistir.

> Aselsan (ASELS, Notr):Sirket ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Kent Givenlik Yonetim
Sistemi Projesi ile ilgili olarak s6zlesme dedisikligi imzalanmistir. S6z konusu s6ézlesme degisikligi
ile ASELSAN'a toplam 150.000.000,- TL tutarinda "Kent Guvenlik Yonetim Sistemi Ek Talep
Paketi-2" siparisi verilmistir. isbu sézlesme degisikligi kapsaminda teslimatlar 2020 yilina kadar
tamamlanacaktir.

> Dogtas Kelebek Mobilya (DGKLB, Sinirh Pozitif): Sirket sektordeki konumunu glglendirmek
ve blyUime stratejisi kapsaminda vyurtici ve yurtdisindaki blylme opsiyonlarinin, stratejik
alternatiflerin degerlendirilmesi ve stratejik ortak bulma konularinda danismanlik hizmeti almak
Uzere Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanhk A.S. ile 18.12.2018 tarihinde bir
danismanlik sézlesmesi imzalanmistir.

> GoOzde Girisim (GOZDE, Pozitif): Sirketin badl ortakliklarindan Makina Takim Endustrisi
A.S.'nin stratejik alicllara muhtemel satisina ydnelik galismalar ve gérismeler yapilmasina
baslanilmasi amaciyla sirket ydneticilerine yetki verdi.

Ekonomi Haberleri

> AB ve Italya biitge konusunda anlasmaya vardi. Avrupa Komisyonu, italya'da popiilist
hikimetin harcamalart kisma taahhidinlin ardindan, bltce konusunda bu (lkeye
uygulanmasina karar verilen disiplin prosediriinii durdurdu. Ust diizey yetkililerce
gergeklestirilen toplantinin ardindan, Avrupa Birligi'nin (AB) icra kolu Avrupa Komisyonu, italya
tarafindan bitge konusunda verilen tavizlerin, tlkenin asiri butce prosediri olarak adlandirilan
durumu tetiklemeyecegdi anlamina geldigi sonucuna vardi.

» Goldman: Gelisen iilke paralar 2019'da yiikselecek. Goldman Sachs, gelecek aylarda
gelisen piyasalarda ekonomik kosullarin iyilesecedini belirtiyor. Gelisen llke para birimleri 2018
yili boyunca dolardaki glglenmeyle baski altinda kaldi. Bu sene dolar 6 blyuk para biriminden
olusan sepet karsisinda yaklasik %5 ylksek seyrediyor. Goldman Sachs Varlik Yonetimi EMEA
CEO'su Andrew Wilson dolarin yil basindan bu yana iyi performans gosterdigini ve muhtemelen
'en iyi'nin gorildigind soyledi. Uzman "Bence 6zellikle 2018'de dusik performans kaydeden
gelisen Ulke para birimlerinin gelecek yil sigrama yaptigini gorecegiz" ifadesini kullandi. Kurum,
gecen haftaki bir raporunda da kiresel blyimedeki yeniden dengelenmeyle gelisen Ulke
varliklarinin gelismis llke varliklarina kiyasla daha iyi performans gosterecedini belirtmisti.

> Ingiltere'de enflasyon 20 ayin en diisiigiine geriledi. giltere, enflasyonu Kasim'da, petrol
fiyatlarindaki sert dislisle 20 ayin en disugine geriledi. kim Ayi'nda 2.4 olarak gergeklesen
enflasyon Kasim'da Bloomberg Anketi'nin de 0ngérdigl gibi ylUzde 2.3 geriledi. Cekirdek
enflasyon ise 1.8'den 1.9'a yukseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Gelisen lilke paralarn rupi ve won onciiliigiinde yiikseldi. Petrol fiyatlari ve dolardaki
dususun yani sira Fed'in glivercin agiklama yapacadi beklentisi Asya para birimlerinin ylkselisinde
etkili oldu. Bloomberg Dolar Spot Endeksi 3. ginde de diserken 10 yilik ABD tahvil faizi
%2.82'de yatay seyretti. Tayland Merkez Bankas! bugin politika faizini 25 baz puan artirarak
%1.75'e cekti. MSCI EM Asya Endeksi 4 glinde ilk kez ylkseldi. Filipin Borsasi ylkselise énctlik
etti. Dolar, won karsisinda %0.5, Endonezya rupisi karsisinda %0.4, Hint rupisi karsisinda %0.2
distd.

> Is diinyasi ekonomideki ivme kaybina ragmen 2019 icin iyimser. Déviz kurlarinda yasanan
spekilatif ataklarin etkisiyle zor bir yili geride birakan Tirk is dinyasi, 2019'a iyimser bakiyor.
Is diinyasi érgitlerinin temsilcileri, daha cok kiiresel ekonomideki gelismelerin sekil vermesinin
beklendigi 2019'da, vyapisal reformlar, alinan tedbirler ve verilecek tesviklerin etkisiyle
ekonomideki daralmanin geride kalacagi gériisiinii tasiyor. istanbul Sanayi Odasi (ISO) Yénetim
Kurulu Baskani Erdal Bahcivan, AA muhabirine yaptigi agiklamada, secimlerin hemen ardindan
Turkiye ekonomisine ydnelik 6zellikle kur kaynakli olusan taarruzun; son aylarda giderek bozulma
isaretleri gorilen finansal istikrari, en basta doviz Uzerinden, arkasindan da faiz ve onu
tamamlayan enflasyon lzerinden ciddi anlamda sarstigini séyledi.

» Mnuchin: Borsalardaki dalgalanmalar piyasa yapisindan. ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin, hisse senedi piyasalarinda yasanan volatilitenin (oynaklik) kismen yiiksek frekansl
islemlerden (YFI) kaynaklandigini belirterek, "Daha uzun vadede piyasalar farkh ekonomik
bilesenleri yansitir ancak simdi normal bir glinde 500 puan araliinda dedisimler yasaniyor.
Bunun 6nemli bir boélimi piyasa yapisiyla ilgili ve bu gbézden gegirecedimiz birsey." dedi.
Bloomberg'e verdigi milakatta glindeme iliskin sorulari yanitlayan Mnuchin, ABD endekslerinde
gunlik 500 puanlik degisimler yasanmasinin normal olmadigina isaret etti. Mnuchin, "Daha uzun
vadede piyasalar farkli ekonomik bilesenleri yansitir ancak simdi normal bir glinde 500 puan
araliginda degdisimler yasaniyor. Bunun 6nemli bir bolumi piyasa yapisiyla ilgili ve bu gézden
gegirecegimiz birsey." agiklamasinda bulundu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (17-21 Aralik)

20 Aralik Persembe

Beklenti

Onceki

Tarkiye Belirsiz Para Politikas! Toplanti Ozeti

Ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Yillik) Kasim 3,30% 2,70%
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) Kasim -0,40%
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Yillik) Kasim 2,20%
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylik) Kasim 0,20% -0,50%
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Aralik 0,75%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Aralik 20 12,9
ABD 16:30 Philadelphia Fed istihdam Aralik 16,3
Tlrkiye 17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku Kasim 1.084,0B

21 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Ulusal Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim 1,00% 1,00%
Almanya 10:00 GFK Tketici Guven Endeksi Ocak 10,5 10,4
Tlrkiye 10:00 Tlketici Glveni Aralik 59,6
Fransa 10:45 Fransa Tlketici Giderleri (Aylik) Kasim 0,50% 0,80%
ingiltere 12:30 isletme Yatinmi (Ceyreklik) 3. Geyrek -1,20%
ingiltere 12:30 Cari Hesap 3. Geyrek -19,4B -20,3B
ingiltere 12:30 GSYIH- (Yillik) 3. Geyrek 1,50%
ingiltere 12:30 GSYiH- (Geyreklik) 3. Geyrek 0,60%
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisgleri (Ayhk) Kasim 0,40% 0,20%
ABD 16:30 Dayanikli Mallari Siparisleri (Aylik) Kasim -4,30%
ABD 16:30 GSYIH- (Geyreklik) 3. Ceyrek 4,20% 3,50%
ABD 16:30 GSYIH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 3. Ceyrek 3,00% 1,40%
ABD 18:00 Michigan Tlketici Beklentileri Aralik 88,7
ABD 18:00 Michigan Tulketici Hissiyati Aralik 98,3 98,3
ABD 18:00 Kisisel Gider (Aylk) Kasim 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




