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GUNLUK STRATEJL

(ST Kapanis BIST100 endeksi diin tepki alimlarinin etkisine girdi. Endeks
BIST-100 91.074 +1,24| glnd %1,24 oraninda ylkselis ile 91.074 seviyesinden
BIST-30 114.190 +1,39| tamamladi. Bankacilik endeksi %3,10 oraninda hizl yikselis
BIST-BANKA 115.008 +3,10| ile endeksin (zerinde deder kazandi. Sanayi endeksi ise
BIST-SINAI 106.691 -0,25| %0,25 oraninda deger kaybetti. Kliresel piyasalarda bu aksam
BIST-TUM 91.902 +1,18| aciklanacak olan Fed faiz karar ve Fed Baskani Powell'in
BIST Hacim-TUM(mn TL) 5.332 21,52/ konusmasi beklenmektedir. Fed karari 6ncesinde ABD Baskani
ViOP30 Yakin Vade 115.425 121 Donald Trump'in faizler ile ilgili attigi tweetler takip

edilmektedir. Trump, Fed'in Aralik toplantisi 6ncesinde faiz
artirmama cagdrisinda bulunarak “Piyasada daha fazla likidite

$7.000 % azligina izin vermeyin.” dedi. Trump agiklamalari ardindan

96.000 9000

:iggg so0  dolar endeksi (DXY) son iki gindir 97,00 altinda harekete
93.000 P baglayarak kisa vadeli yéniini asadi cevirmis durumdadir.
00 oo

2000 . Asya borsalari karisik hareket ediyor. Kiiresel piyasalarda
88.000 200 bugin Fed faiz karari ve Fed Baskani Powell'in konusmasi
oo . bekleniyor. Fed'in yilin son toplantisinda 25 baz puan faiz

artisi yapmasi ve gelecek yila yonelik faiz artisi beklentisini
3'ten 2've dlslirmesi beklenmektedir. Fed toplantisi
I islem Hacmi mn TL e BIST100 Oncesinde ABD vadeli endeksleri arti ydnde bulunuyor.
Dolar/TL %0,26 oraninda eksi yénde hareket ediyor. BIST100
endeksinin giine arti yénde baglamasini beklemekteyiz.

Parite Kapanis Deg%
USDTRY 23647 932 Bugiin Almanya ve ingiltere Kasim ayi UFE verileri ve ABD
EURTRY 6,0654 -0,19 . T
EURUSD 131 oag| Konut satislar izlenecek. Persembe glni ise Japonya Merkez
Bankasi BOJ faiz karari, Cuma gunid ABD 3. Ceyrek
Emtia Kapanis Deg§% biiylime verileri ile dayanikhh mal siparisleri takip
| XAUUSD 1239,0 [ 03| edilecek.
BRENT 60,5 -1,87
Veri Glindemi:
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
DGZTE 20,00 || ICBCT -19,94 Beklenti ®nceki
FONET 18,09 || CEMAS -19,19 )
Japonya 02:50 Ihracat (Yilhk) Kasim 8,20%
ISFIN 16,28 || OYAYO -12,75
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Kasim -450B
OSTIM 14,29 || KLNMA -8,67
TSPOR 12,41 || YYAPI -7,41 Almanya 10:00 UFE- (Aylik) Kasim 0,30% 0,30%
ingiltere 12:30 TUFE- (Aylik) Kasim 0,20% 0,10%
islem Hacmi Yiiksekler W ingiltere 12:30 TUFE-(Yillik) Kasim 2,50% 2,40%
T ... -] 3.
GARAN 8,01 682 ABD 16:30  Cari Hesap Ceyrek  -103,58 -101,5B
THYAO 15,41 594
ABD 18:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik) Kasim 1,00% 1,40%
ASELS 23,46 273
HALKB 6,76 225 ABD 18:00 Mevcut Ev Satiglan Kasim 5,20M 5,22M
VAKBN 3,77 192 ABD 22:00 FED Faiz Kararn
ABD 22:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK, Notr): Banka cikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle %30 oraninda 1.200.000.000 TL artirilarak 4.000.000.000 TL'den 5.200.000.000 TL'ye
cikarilmasina iliskin Taslak Izahname'nin onaylanmasi icin 18.12.2018 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na gerekli basvuruda bulunulmustur.

» AG Anadolu Grubu Holding (AGHOL, No6tr) Merkezi Kayit Kurulusu'nun (MKK) 06.12.2018
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yer alan duyurusu ile sirket ortaklarindan Mehmet
Nuri Yazici'nin 1mn adet hissesini Borsada islem goéren statiiye cevirmek maksadiyla MKK'ya
basvurdugu o6grenilmistir. Gortlen lizum Uzerine, Mehmet Nuri Yazici'nin s6z konusu hisseleri
kisa veya orta vadede 3.kisilere satma niyetinde olmadidi yoninde bilgi alinmistir.

> Orge Enerji Elektrik Taahhiit (ORGE): Sirket Yonetim Kurulu; Almanya Federal
Cumbhuriyeti'nde is gelistirme faaliyetlerinde bulunmak Uzere, sirket kurulmasi ve/veya
sube/temsilcilik acilmasi amaciyla galismalarda bulunulmasi; mevcut ve potansiyel projeler igin
teklif alinmasi/verilmesi sureglerinin ylritilmesi amaciyla vyetkili temsilci tayin edilmesi
hususlarinda Sirket Genel Mudurliglnln yetkilendirilmesine oy birligiyle karar verdigini duyurdu.

Ekonomi Haberleri

> Perakendede hacim azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu, ekim ayina iliskin perakende satis hacmi
endekslerini acgikladi. Buna gére, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla
perakende satis hacmi, ekimde bir 6nceki aya gére ylzde 2,6 azaldi. S6z konusu ayda, gida,
icecek ve titldn satislari ylzde 2,1, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) ylzde 3,2, otomotiv
yakiti satislari ylzde 1,6 geriledi. Takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis
hacmi, ekimde gegen yilin ayni ayina goére yizde 7,5 dlslis godsterdi. Bu dénemde gida disi
satislar (otomotiv yakiti harig) ylzde 12,1, otomotiv yakiti satislan ylzde 7,6 azalirken, gida,
icecek ve tutln satiglan ylzde 1,6 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis cari fiyatlarla
perakende ciro, ekimde bir 6nceki aya goére yizde 1,1 distl. Ayni ayda gida disi satislar (otomotiv
yakiti harig) yluzde 2,4, otomotiv yakiti satiglari ylizde 0,6 gerilerken, gida, igecek ve titun
satislari yizde 0,6 artis kaydetti.

> Konut fiyat endeksi Ekim'de ylizde 11.3 artti. Konut fiyat endeksi, 2018 yilinin Ekim ayinda
bir dnceki yilin ayni dénemine gore yizde 11.3 oraninda artis kaydetti.

> Uluslararasi yatirnm pozisyonu geriledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan Ekim 2018 doénemine iliskin Uluslararasi Yatirirm Pozisyonu (UYP) verileri agiklandi.
Buna gore, eyllilde 2017 sonuna kiyasla Tarkiye'nin yurt disi varliklan yizde 1,1 azalarak 230,3
milyar dolara, yurt disi yuktmlulikler de ylizde 18,6 dlsusle 565,4 milyar dolara indi. Bdylece
Tarkiye'nin yurt digi varliklari ile yakamldliklerinin farkl sekilde tanimlanan ve 2017 yili sonunda
eksi 461,9 milyar dolar olan net UYP, bu yil ekim sonunda eksi 335,1 milyar dolara geriledi. Bu
donemde, varliklar alt kalemleri incelendiginde, rezerv varliklar kalemi 2017 yil sonuna gore
ylizde 20 azalisla 86,2 milyar dolara gerilerken, diger yatirimlar kalemi ise yluzde 20,9 artisla
92,4 milyara yikseldi. Diger yatirimlar alt kalemlerinden bankalarin Yabanci Para ve Tirk lirasi
cinsinden efektif ve mevduatlari ylizde 40,6 artisla 49,2 milyara ¢ikti. Yikdmlaltkler alt kalemleri

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




incelendiginde, dogrudan yatirmlar (sermaye ve diger sermaye) piyasa dederi ile doviz
kurlarindaki dedisimlerin de etkisiyle 2017 yil sonuna gore ylizde 42,5 azalisla 112,6 milyar
dolara geriledi. Portfoy yatirimlar 2017 yil sonuna gore yilizde 21,6 azalarak 136 milyar dolar
oldu. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi stoku 2017 yil sonuna gdre yuzde 46,8 azalisla 27,6
milyar dolara, yurt disi yerlesiklerin miilkiyetindeki DIBS stoku da ylizde 47,5 azalisla 16,2 milyar
dolara gerilerken, Hazine'nin tahvil stoku (yurt ici yerlesiklerce alinan tahvil stoku duisuldikten
sonra) ise ylzde 7,5 artigla 47,6 milyar dolara cikti. (AA)

> Deutsche Bank'ta sular durulmuyor. Almanya'nin en blylk pazar payina sahip bankasi
Deutsche Bank, ay basinda genel merkezine Frankfurt Savciligi tarafindan kara para aklama
sliphesiyle dizenlenen baskinla zor durumda kalirken, gelecegi tartisilan bankanin hisseleri bu
yil yaklasik yluzde 56 deder kaybetti. Uzatmali ticaret savaslari, politik belirsizlikler, finansal
piyasalarda yasanan dalgalanma, sirketlerin borg seviyesindeki artis, Brexit belirsizligi, italya'nin
borg ytki, Avro Bélgesi bankacilik sektdriindeki zayiflik gibi gelismeler Avrupa'da yilin glindemini
olusturdu. Tim bunlar bodlge ekonomilerine zarar verirken, Avrupa bankacilik sektorind de
derinden etkiledi. Piyasalardaki dalgalanmalardan en fazla etkilenen bankalardan olan ve ismi
sorusturmalarda gegen Deutsche Bank da zarar géren bankalarin basini gekti. Yakinda 150. yilini
kutlayacak bankanin gelirleri, yilin tglinci ceyredinde 2017’nin ayni dénemine gore ylzde 9
azalarak 6,2 milyar euroya disti. Bankanin gelirleri, ocak-eylil doneminde ise gegen yilin ayni
surecine gore yuzde 5 azalarak 19,7 milyar euroya indi. (Dlnya)

> "Tiirkiye'nin En Biiyiik 500 Ozel Sirketi" belli oldu. Tiirkiye'nin En Biyiik 500 Ozel Sirketi
Arastirmasi'na gore, Tlrkiye'nin en blyik sirketleri Tlpras, Tlrk Hava Yollari ve Petrol Ofisi oldu.
Arastirma kapsaminda ciro, karlilik, ihracat ve istihdam rakamlarina gore dederlendirilen
sirketlere, 9 kategoride 23 6dul verildi

> Brent petrolii yiizde 4 diistii. Brent petroli 2.41 dolar diserek Londra saati ile 09:06'da varil
basina 57.20 dolara indi. Kiiresel gésterge Brent glin icinde kaybini ylizde 4'e kadar ¢ikararak
Ekim 2017'den bu yana en dlsik seviyesini gordl. Bati Teksas petroli (WTI) de 2.04 dolar
duserek varil basina 47.84 dolar ile Eylil 2017'den bu yana en disik seviyesini test etti.

> Cin'in elindeki ABD tahvili 1.5 yilin en diisiik seviyesine indi. Cin'in elinde bulundurdugu
ABD hazine tahvili miktari, DOviz rezervinin azalmasi ve yuanin zayiflayarak sembolik énemdeki
seviyeye yaklasmasiyla bir buguk yilin en disik seviyesine geriledi. ABD Hazine Bakanhgi'nin
Pazartesi glint yayinladigi verilere gore Cin'in sahip oldugu ABD tahvillerinin ardi ardina besinci
ayda da azalarak Eylul ayindaki 1.15 trilyon dolardan Ekim'de 1.14 trilyon dolar ile Mayis
2017'den beri en dusik seviyesine geriledi. Cin'in hala en buylik dis alacakh konumunda
bulunuyor. Ardindan gelen Japonya'nin elindeyse (S6z konusu dénemde 9.5 milyar dolar azaldi)
1.02 trilyon dolarlik ABD tahvili bulunuyor. Cin'in ABD'yle ticaret gerginligine iliskin endiseler
hisse senetleri ve kur tGzerinde baski olusturuyor.

» Almanya'da is diinyasi giiveni Aralik'ta diisiisiinii siirdiirdii. Almanya'da is dlnyasi
glveni, Aralik ayinda da dusulsiint surdirdi. Buna gore Ifo Enstitlisi'niin Avrupa'nin en buyuk
ekonomisine iliskin sirket giiveni endeksi, Kasim ayindaki 101.7'den Aralik'ta 101'e geriledi. Is
Diinyas! Given Endeksi'nin yaninda Ifo Cari Dederlendirme Endeksi ve Ifo Beklentiler Endeksi de
ayni donemde gerileme kaydetti. Cari Dederlendirme Endeksi 105.5'ten 104.7've dustd.
Beklentiler Endeksi 98.7'den 97.3 seviyesine geriledi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

EKONOMIK TAKVIM (17-21 Aralik)

19 Aralik Carsamba
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Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Ihracat (Yillik) Kasim 8,20%
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Kasim -450B
Almanya 10:00 UFE- (Aylik) Kasim 0,30% 0,30%
Ingiltere 12:30 TUFE- (Aylik) Kasim 0,20% 0,10%
Ingiltere 12:30 TOFE-(Yillik) Kasim 2,50% 2,40%
ABD 16:30 Cari Hesap 3. Geyrek -103,5B -101,5B
ABD 18:00 Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Kasim 1,00% 1,40%
ABD 18:00 Mevcut Ev Satislari Kasim 5,20M 5,22M
ABD 22:00 FED Faiz Karari

ABD 22:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi

20 Aralik Persembe
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Beklenti Onceki

Tarkiye Belirsiz Para Politikasi Toplanti Ozeti

ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Kasim 3,30% 2,70%
Ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) Kasim -0,40%
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Yillk) Kasim 2,20%
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylk) Kasim 0,20% -0,50%
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Aralik 0,75%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Aralik 20 12,9
ABD 16:30 Philadelphia Fed istihdam Aralik 16,3
Tarkiye 17:30 Merkezi Hikliimet Borg Stoku Kasim 1.084,0B

21 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Ulusal Cekirdek Ttketici Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim 1,00% 1,00%
Almanya 10:00 GFK Tketici Given Endeksi Ocak 10,5 10,4
Tlrkiye 10:00 Tlketici Glveni Aralik 59,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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