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GUNLUK BULTEN

18.12.2018 Sah

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler LELEN Deg% BIST100 endeksi diinki islemlerde negatif ydnde hareket etti.
BIST-100 89.962 -0,63| Endeks glni %0,63 oraninda kayip ile 89.962 seviyesinden
BIST-30 112.621 -0,50 | tamamladi. Bankacilik endeksi %0,34, Sanayi endeksi %0,46
BIST-BANKA 111.553 -034| oraninda deder kaybetti. Yurtici piyasalarda din Ekim ayi
BIST-SINAI 106.958 046 | sanayi Uretimi, Eyldl ayi issizlik orani ve Kasim ayi bitge
BIST-TUM 90.832 061 dengesi takip edildi. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi
BIST Hacim-TUM(mn TL) 4.388 2061| Uretimi Ekim ayinda yillik bazda %5,7 azaldi. Mevsim ve
ViOP30 Yakin Vade 114.050 20,37 takvim etkisinden arindirilmis sanayi lretimi de ekimde bir

dnceki aya kiyasla %1,9 oraninda geriledi. Eyliil ayinda Issizlik
orani ise %11,4 ile son 1,5 yilin en ylksek seviyesine ¢ikti
Issizlik oraninda beklentiler aylik bazda dedisim olmamasi,
yillik bazda %4,3 gerilemesi seklindeydi. Merkezi yo6netim
800 bitcesinde kasim ayinda 7,6 milyar lira fazla, ocak-kasim
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46000 .00 Asya borsalari saticili hareket ediyor. Ticaret savaslarina

20,000 0 ve Cin ekonomisine iliskin endiseler klresel risk istahi
SEEEEEEEEEEREREEEE I LR R izerinde baski yaratmaya devam ediyor. Fed toplantisi
EEEEE R EREE RERERE R F R éncesinde ABD vadeli endeksleri pozitif ydnde hareket ediyor.

m— i5lem Hacmi mn TL e BIST100 Asya borsalari satis baskisi altinda bulunuyor. Dolar/TL

%0,15 arti yonde hareket ediyor. BIST100 endeksinin gline
saticili baslamasini beklemekteyiz.

Parite Kapanis Deg%

USDTRY >,3647 052] Kiiresel piyasalar yeni haftada Fed faiz karari ve Fed Baskani
EURTRY 6,0654 -0,19 P N K dakl k. Buaiin ABD Kk t
EURUSD 1131 0,48 owell''n konusmasina odaklanacak. : ugun (.).nu"

baslangiglari ve Almanya IFO endeksi, Carsamba giinii

Emtia Kapanis Deg% Fed faiz karari, Persembe giini Japonya Merkez Bankasi BOJ
xauusb | 12390 032 faiz karari Cuma giini ABD 3. Ceyrek biiyiime, dayanikh
BRENT 60,5 -1,87| mal siparisleri takip edilecek.

En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg% Veri Gundemi:

DENIZ [ 20,00 | ICBCT [ -19,96

QNBF8 19,94 0ZGY0 -19,86 Donem Beklenti Onceki
SEKUR 19,93 | QNBFL -16,18

DGZTE 19,91 | 1SFIN -14,34 Almanya 10:00 IFO Is Ortami Guven Endeksi Aralik 102
KRSAN 19,79 || NIBAS 12,24 ABD 16:30 insaat izinleri Kasim 1,265M
T e | ABD 16:30 insaat izinleri (Aylk) Kasim -0,40%
e o e [ coms |

GARAN 771 579 ABD 16:30 Konut Baslangiglari Kasim 1,225M 1,228M
THYAO 14,69 422 _

ABD 16:30 Insaat Baslangiglari (Aylik) Kasim 1,50%

AVOD 2,98 309

ASELS 23,36 281

HALKB 6,58 158

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Datagate Bilgisayar (DGATE): Sirket % 100 bagh ortadi olan Datagate International FZE
firmasini kapatma karari almistir. Sirketimizin baska istirak veya bagli ortakhdi kalmadigindan 31
Aralik 2018 tarih ve sonraki finansal tablolar solo finansal tablolar olarak diizenlenecektir.

> GCelebi Hava Servisi (CLEBI): Sirketin 6 Adustos 2018 tarihinde yaptigi 6zel durum
aciklamasinda, Hindistan'in Yeni Delhi sehrinde mukim, %99,9 oraninda istiraki bulunan bagl
ortaklhigi Celebi Airport Services India Private Limited ("CAS India")'nin Hindistan'in Hyderabad
sehrinde mukim Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi Havalimani isletmecisi GMR Hyderabad
International Airport Limited ("GHIAL") tarafindan, Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi
Havalimani'nda 10 yil slre ile yer hizmetleri vermek Uizere agilan ihaleye teklif verdidi bildirilmisti.
S0z konusu ihale, Sirketin bagli ortakligi CAS India lehine sonuglanmis olup bagh ortakhdiCAS
India, Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi Havalimani'nda lglnci taraflara yer hizmeti verme
lisansina sahip 3 (lg) firmadan biri olma hakkini elde etmistir.

> Kafein Yazilim (KFEIN, Sinirh Pozitif): Sirket orta ve uzun vadeli yatirrm planlamalar
cergevesinde, faaliyet alanini genigletmek ve Urlin/hizmet cesitliligini artirmak amaciyla; katilim
finans sektériine yodnelik finansal teknoloji cdzimleri gelistirecek olan 50.000 TL kurulus
sermayeli KTEC Yazilim Teknolojileri Yatinm A.S.'ye %45 oraninda istirak ederek kurucu ortak
olmasina karar verilmis olup, sirketin kurulus ve tescil islemleri 17.12.2018 tarihinde
tamamlanmistir.

Ekonomi Haberleri

> TURKBESD: Beyaz esya ic satislari Kasim'da yillik yiizde 21 diistii. TURKBESD'in verisine
gore, Turkiye'de beyaz esya i¢ satislari, Kasim ayinda bir édnceki yila kiyasla ylzde 21 dlsUs
kaydetti. Ayni veriye gbre, Kasim ayi beyaz esya ihracati, bir 6nceki yila kiyasla ylizde 11'lik bir
artis gosterirken Uretim, yillik bazda ylzde 6 artti. Ocak-Ekim dénemi ig satislar ise ylizde 17'lik
bir dusisle 6.73 milyon birime indi. Ayni dénemde ihracat ylzde 7 artarak 20.2 milyon birim oldu

> Sanayi iiretimi Ekim'de beklenenden fazla diistii. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), ekim
ayina iliskin sanayi lUretim endeksi sonuglarini agikladi. Buna gore, takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretimi ekimde gegen yilin ayni ayina gére ylzde 5.7 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis sanayi uretimi de ekimde bir 6nceki aya kiyasla ylzde 1.9 disus kaydetti. Beklenti
ayhk bazda degisim olmamasi, yillik bazda % 4.3 dlismesiydi. Arindirlmamis sanayi Uretim
endeksi, ekimde gecgen yilin ayni ayina gore ylizde 4.1 disls gosterdi. Bu donemde 120.5 olarak
hesaplanan endeks, gegen yilin ekim ayinda 125.7 seviyesinde bulunuyordu. Takvim etkisinden
arindirilmis sanayinin alt sektérlerine bakildiginda ise madencilik ve tas ocakgihdi sektori
endeksi, gecen yilin ayni ayina gére ylizde 6.1 artarken, imalat sanayi sektdri endeksi ylzde
6.5, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektoérii endeksi ylizde 1.2 azalis
kaydetti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Kisa vadeli dis borg stoku 116,6 milyar dolara geriledi. Kisa vadeli dis borg stoku, ekim
sonu itibariyla 116,6 milyar dolar dizeyinde gergeklesti. Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan ekim dénemine iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri agiklandi. Buna gore, kisa vadeli
dis borg stoku, ekimde 2017 sonuna kiyasla ylzde 1,7 azalarak 116,6 milyar dolara geriledi. Bu
dénemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku ylzde 11,9 azalisla 59,2 milyar dolar,
diger sektorlerin kisa vadeli dis borgc stoku da ylzde 1,9 dususle 51,7 milyar dolar oldu.
Bankalarin yurt disindan kullandiklar kisa vadeli krediler, 2017 yil sonuna goére ylizde 27,6
azalarak 12,7 milyar dolara geriledi. Banka harig yurt disi yerlesiklerin doviz tevdiat hesabi ylizde
5,6 azalarak 18,5 milyar dolar, yurt disi yerlesik bankalarin mevduati da ylizde 10,5 dlsisle 15,2
milyar dolar oldu. Ayrica, yurt disi yerlesiklerin TL cinsinden mevduatlari gecen yilsonuna gore
ylzde 1,9 azalarak 12,9 milyar dolara distli. Borglu bazinda incelendiginde, tamami kamu
bankalarindan olusan kamu sektériintin kisa vadeli borcu 2017 yil sonuna gore ylizde 3,7 artarak
22,9 milyar dolar, 6zel sektérin kisa vadeli dis borcu ise ylizde 8,2 azalarak 88 milyar dolar oldu.
Ekim sonu itibaniyla, kisa vadeli dis borg stokunun déviz kompozisyonu yizde 49,5'i dolar, 29,8’
avro, ylizde 18,4l TL ve ylzde 2,3'l diger doviz cinslerinden olustu.

> Biitce kasimda 7.6 milyar TL fazla verdi. Merkezi yonetim butgesinde kasimda 7,6 milyar lira
fazla, ocak-kasim déneminde ise 54,5 milyar lira agik olustu. Hazine ve Maliye Bakanlidinca,
kasim ayi ile ocak-kasim ddénemine iliskin blitge uygulama sonuglarn agiklandi. Buna gore,
kasimda butge gelirleri, gegen yilin ayni ayina gére yuzde 25,6 artarak 81,9 milyar lira, bltge
giderleri ise yuzde 31,1 ylkselerek 74,3 milyar lira olarak gerceklesti. Blitge gelirleri ocak-kasim
déneminde gegen yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 20,2 artisla 690,8 milyar lira, blitge giderleri
yuzde 24 ylkselisle 745,4 milyar lira oldu. Boylece merkezi yénetim bitgesi kasimda 7,6 milyar
lira fazla, ocak-kasim déneminde de 54,5 milyar lira acgik verdi.

> Ciro endeksleri artti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri
toplam ciro endeksi, ekimde gegen yilin ayni ayina gore yiizde 26 artis gsterdi. Tirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK), ekim ay! ciro endekslerini acikladi. Buna gére, takvim etkisinden arindirilmis
sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektdrleri toplam ciro endeksi, ekimde gegen yilin ayni ayina
gore yuzde 26 ylkseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis toplam ciro endeksi de bir
Onceki aya goére yluzde 2,4 azaldi. Sanayide takvim etkisinden arindirilmis ciro endeksine
bakildiginda, ekimde gegen yilin ayni ayina gore ylizde 38,2 artis gorildi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis sanayi ciro endeksi de bir dnceki aya goére ylizde 3,9 distd. Hizmet
sektorinde takvim etkisinden arindirilmig ciro endeksi, ekimde gegen yilin ayni ayina gore ylizde
34,1 yukseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis hizmet ciro endeksinde de bir 6nceki aya
goére ylzde 1,7 artis oldu.

» Goldman: Yuanin volatilitesi artabilir. Goldman Sachs Group Inc.'e gére yuanin volatilitesi,
Cin'in daha fazla uluslararasi kullanimi igin gaba gdstermesiyle artabilir. Aralarinda MK Tang'inda
bulundugu Goldman Sachs ekonomistlerinin Pazartesi glnkii notunda, Cin'in 2015
devalliasyonunun ardindan sermaye akimlarina iliskin diizenlemeyi sikilastirmasiyla birlikte yuani
uluslararasilastirma kampanyasinin geriledigi, buna karsin politika yapicilarin bu konuda tekrar
adim atmalar yéniinde baski oldugu belirtildi. Birgok stratejiste goére Cin'in cari islemler hesabi,
giderek genisleyen Asya ekonomisinin dinyanin geri kalanina kiyasla daha hizli biyumesiyle
gelecek yillarda agik verecek. Goldman'a gore Cin, ABD'nin su an yaptigina benzer sekilde ve
Brezilya gibi daha kirilgan Ulkelerin aksine, kendi parasini fonlarsa risklerini azaltacak.
Goldman'in notunda Cin'in dolara olan bagimlihdini azaltarak Cin'in, Rusya ve Rus sirketlerinin
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maruz kaldigi ABD yaptirimlarina karsi olduguna benzer hassasiyetleri de azaltabilecedi ifade
edildi.

> Issizlik oranmi eyliilde son 1,5 yilin en yiiksek seviyesine cikti. Tiirkiye genelinde 15 ve
daha yukarn yastakilerde igsiz sayisi 2018 yili Eylul déneminde gegen yilin ayni dénemine gore
330 bin kisi artarak 3 milyon 749 bin kisi oldu. Bdylece igsizlik orani Mart 2017'den (yuzde 11,7)
bu yana en yliksek seviyeye cikmis oldu. Issizlik orani 0,8 puanlik artis ile ylizde 11,4 seviyesinde
gercgeklesti. Ayni dénemde; tarim digi issizlik orani 0,7 puanlik artis ile yizde 13,5 olarak tahmin
edildi. Gencg nifusta (15-24 yas) issizlik orani 1,6 puanlhk artis ile yizde 21,6 olurken,15-64 yas
grubunda bu oran 0,9 puanlik artis ile ylizde 11,7 olarak gerceklesti. istihdam edilenlerin sayisi
2018 yih Eyltl doneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine gére 266 bin kisi artarak 29 milyon 63
bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puanlik azalis ile ylizde 47,8 oldu.

> Euro Bolgesi'nde enflasyon Kasim'da yiizde 1,9'a indi. vrupa Birligi'nde (AB) vyillik
enflasyon, bu yilin Kasim ayinda yiizde 2'ye diistii. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro
Boélgesi'nin Kasim ayi yillik enflasyon verilerini yayinladi. Buna gére, AB'de Ekim ayinda yilzde
2,2 olan yillik enflasyon Kasim'da ylizde 2'ye geriledi. Euro Bdlgesi'nde ise bir énceki ay ylzde
2,2 olan enflasyon Kasim ayinda yilizde 1,9'a indi. AB Uyesi (lilkeler arasinda Kasim ayinda en
yiuksek enflasyon ylizde 3,2 ile Estonya, Macaristan ve Romanya'da gerceklesti. S6z konusu
dénemde en disik enflasyon ise yiizde 0,7 ile Danimarka, ylizde 0,8'le irlanda ve yiizde 0,9'la
Portekiz'de 6lclldi. Enflasyon orani Kasim ayinda, AB'nin basat ekonomisi Almanya ve Fransa'da
ylizde 2,2, Ingiltere'de yiizde 2,4 ve italya'da ylizde 1,6 olarak gerceklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
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EKONOMIK TAKVIM (17-21 Aralik)

18 Aralik Sah

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 IFO Is Ortami Giiven Endeksi Aralik 102
ABD 16:30 insaat izinleri Kasim 1,265M
ABD 16:30 insaat izinleri (Aylik) Kasim -0,40%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Kasim 1,225M 1,228M
ABD 16:30 insaat Baslangiglari (Aylik) Kasim 1,50%

19 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 ihracat (Yillik) Kasim 8,20%
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Kasim -450B
Almanya 10:00 UFE- (Aylk) Kasim 0,30% 0,30%
Ingiltere 12:30 TUFE- (Aylik) Kasim 0,20% 0,10%
Ingiltere 12:30 TUFE-(Yillik) Kasim 2,50% 2,40%
ABD 16:30 Cari Hesap 3. Ceyrek -103,5B -101,5B
ABD 18:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik) Kasim 1,00% 1,40%
ABD 18:00 Mevcut Ev Satiglari Kasim 5,20M 5,22M
ABD 22:00 FED Faiz Karari

ABD 22:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi

20 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

Tirkiye Belirsiz Para Politikasi Toplanti Ozeti

ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Kasim 3,30% 2,70%
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Kasim -0,40%
Ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Yillik) Kasim 2,20%
Ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylk) Kasim 0,20% -0,50%
Ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Aralik 0,75%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Aralik 20 12,9
ABD 16:30 Philadelphia Fed istihdam Aralik 16,3

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tarkiye 17:30 Merkezi Hilkiimet Borg Stoku Kasim 1.084,0B

21 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Ulusal Cekirdek Ttketici Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim 1,00% 1,00%
Almanya 10:00 GFK Tlketici Given Endeksi Ocak 10,5 10,4
Tarkiye 10:00 Tiketici Guveni Aralik 59,6
Fransa 10:45 Fransa Tlketici Giderleri (Aylik) Kasim 0,50% 0,80%
ingiltere 12:30 isletme Yatirmi (Ceyreklik) 3. Geyrek -1,20%
ingiltere 12:30 Cari Hesap 3. Ceyrek -19,4B -20,3B
Ingiltere 12:30 GSYIH- (Yillik) 3. Ceyrek 1,50%
Ingiltere 12:30 GSYIH- (Ceyreklik) 3. Ceyrek 0,60%
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) Kasim 0,40% 0,20%
ABD 16:30 Dayanikli Mallari Siparisleri (Aylik) Kasim -4,30%
ABD 16:30 GSYIH- (Geyreklik) 3. Ceyrek 4,20% 3,50%
ABD 16:30 GSYIH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 3. Ceyrek 3,00% 1,40%
ABD 18:00 Michigan Tlketici Beklentileri Aralik 88,7
ABD 18:00 Michigan Tulketici Hissiyati Aralik 98,3 98,3
ABD 18:00 Kisisel Gider (Aylik) Kasim 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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