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GUNLUK BULTEN

17.12.2018 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi gectigimiz haftaki islemleri satis baskisi altinda gegirdi.
' BIST-100 90.529 -0,94| Endeks Cuma glnunl %0,94 oraninda kayip ile 90.529 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi %0,47, Sanayi endeksi %0,86 oraninda

BIST-30 113.192 -0,88 o o T : .
deger kaybetti. Kiiresel borsalar gectigimiz hafta ABD ile Cin arasinda
BIST-BANKA 111.930 047 ticaret savaslari gerginliginin artmasi, New York Fed Baskani Williams'in
BIST-SINAI 107.449 0,86 | kademeli faiz artinmlarinin devam edecegine isaret etmesi ve Hindistan
BIST-TUM 91.387 -1,03| Merkez Bankasi Baskani'nin istifa etmesi nedeniyle haftaya saticili
BIST Hacim-TUM(mn TL) 5507 132 bagladi. Hafta . o.rtasmda H.uawel .CFO su kefaletle sar-tl.l §§rpgst
: birakilmasi ve Cin'in ABD'den ithal edilen otomobillerde vergi indirimi ile
VIOP30 Yakin Vade 114.475 ~L10] toparlanma yasayan kiiresel borsalar, Cuma giinii Gin perakende satis
ve sanayi iiretimi verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ile yeniden
100,000 1000 satis baskisi altina girdi. Yurtiginde ise blylime ve cari denge verileri

takip edildi. Tldrkiye ekonomisinin Gglincu ceyrekte yillik olarak %1,6
10000 piyiime ile %2 olan beklentinin altinda kaldi Cari islemler dengesi Ekim
8000 ayinda 2 milyar 770 milyon dolar fazla ile 2,5 milyar dolar olan

94.000
92,000 6000 beklentinin uzerlndev gergeklesti. Haftanin IkanCI yarlsmdAa
‘ H H H Hm H Cumhurbaskani Erdogan Suriye'de Firat'in  dogusuna harekat
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88,000 baglatilacagr agiklamalari endekste satiglarin artmasina neden oldu
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86.000 000

o Asya borsalari karisik hareket ediyor. Gectigimiz hafta Cin’den gelen
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA ekonomik verilerin yavaglamaya isaret etmesi ve ticaret gerilimi
{epr s B e s e e bx I e e v ips Buibv e s e = B! 3 tedirginliginin devam etmesi ile yeni haftada borsalar karisik yonde
hareket ediyor. Bu sabah ABD vadeli endeksleri arti yénde bulunuyor.
Dolar/TL %0,36 yukarida hareket ediyor. Bugln yurtigi piyasalarda Ekim
ayl sanayi Uretimi, EylUl ayi issizlik orani ve Kasim ayi bitce dengesi takip

edilecek. BIST100 endeksinde yeni haftaya arti acilis ile baglanmasini
Parite Kapanis Deg% .. ) .. . .
gln iginde ise 90.000-91.500 bandinin dnemli olmasini beklemekteyiz.
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I slem Hacmi mn TL e B|ST100

'USDTRY [ 5,3647 | 0,52
EURTRY 6,0654 0,19] Kiresel piyasalar yeni haftada Fed faiz karari ve Fed Baskani Powell'in
EURUSD 1,131 048] konusmasina odaklanacak. Pazartesi Euro Bélgesi TUFE, Sali giinii ABD

konut baslangiclari ve Almanya IFO endeksi, Carsamba giinii Fed faiz
Emtia Kapanis Deg% karari, Persembe glint Japonya Merkez Bankasi BOJ faiz karari Cuma
' XAUUSD 1239,0 | 0,32 gund ABD 3. Ceyrek biiyiime, dayanikli mal siparisleri agiklanacak
BRENT 60,5 -1,87

Veri Gilindemi:
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
DGZTE 19,90 || MEPET -20,00 .

Donem Beklenti Onceki

IEYHO 19,51 || AVOD -20,00
ISATR 19,16 | VKFYO -20,00 Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Yillik % Ekim -2,70%
QNBFL 17,95 | ICBCT -19,96 Tirkiye 10:00  Geyreklik ssizlik Ortalamasi Eylil 11,10%
MSGYO 12,61 | OYAYO -19,89

Tarkiye 11:00 Bitge Dengesi Kasim -5,40B
tslem Hacmi Yiiksekler m Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 1,00%
GARAN 7,76 687 Euro Bolgesi  13:00  TUFE-(Aylik) Kasim 0,20%
THYAO 14,96 546
ASELS 23,88 311 Euro Boélgesi  13:00  TUFE-Yillik) Kasim 2,00%
MNDRS 0,80 239 o ) _ )

Euro Bolgesi  13:00 Ticaret Dengesi Ekim 13,1B
KRDMD 2,15 235

ABD 16:30  NewYork Empire State imalat End.  Aralik 20 23,3

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket'in 01.01.2018-30.11.2018 dénemine ait brit prim
Uretimi, hayat dah 580.011.629,94.-TL, hayat disi 938.340,44.-TL olmak Uzere toplam
580.949.970,38.-TL olarak gerceklesmistir.

> Aselsan (ASELS, Pozitif): Sirket ile 1'inci Ana Bakim Fabrika Mudurligl arasinda Kara
Kuvvetleri Komutanligi atis kontrol sistemi ihtiyacina yonelik olarak, 14.12.2018 tarihinde,
toplam bedeli 194.600.000,- ABD Dolari tutarinda sézlesme imzalanmistir.

> Logo Yazilim (LOGO): Sirketin badh ortakhdi Logo Elektronik Ticaret Hizmetleri A.S. (e-
Logo)'nin F.I.T. Bilgi Islem Sistemleri Servisleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (FIT Céziimleri)
ile %50-%50 ortak oldugu ve toplam 6¢denmis sermayesi 5,9 milyon TL olan FIGO Ticari Bilgi ve
Uygulama Platformu A.S.'deki paylarini ortadi F.I.T. Bilgi islem Sistemleri Servisleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (FIT Cézimleri)'ne devretmek lzere 13.12.2018 tarihinde pay devir
sdzlesmesi imzalanmistir. Sézlesmede Sirketimizce satilan ve FIGO'nun %50'lik kismini temsil
eden paylarin devir bedeli 6,5 milyon TL olarak belirlenmistir.

» Sermaye Piyasasi Kurulu kararn uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsaminda, DGZTE.E, SRVGY.E VAKFN.E paylari 17/12/2018 tarihinden (seans basindan)
itibaren 31/12/2018 tarihine (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir. Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler; A, B, C, D grup degisimi, pazar
dedisimi ve diger nedenlerle uygulanacak olan agida satis ve kredili islem yasaklarindan ve brit
takas uygulamasindan ayri olarak dederlendirilmelidir

Ekonomi Haberleri

» Cin sanayi liretimi Kasim'da beklentilerin altinda kaldi. Cin'de Kasim Ay sanayi Uretimi
6nceki yilin ayni ayina goére yuzde 5,4'lik artis kaydetti, 5,9 olan beklentinin altinda kaldi.
Perakende satislar da ylizde 8,8'lik beklentinin altinda kalarak, ylizde 8,1 oldu.

> ikinci 100 giinliik eylem planmi agiklandi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ikinci 100
glinlik eylem planinda 24 milyar TL'lik 454 eylemin hayata gecirilecegi bilgisini verdi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Bestepe Millet Kongre ve Kdiltir Merkezi'nde,
"Cumhurbaskanhdi ikinci 100 Giinlik icraat Programi" tanitim toplantisinda kabinesinin eylem
planini agikladi. Ankara'da yuksek hizli trenle kilavuz lokomotifin garpismasi sonucu meydana
gelen kazayla ilgili Erdodan, "Bu kaza tiim boyutlariyla incelenecek, sorumlular ortaya cikartilacak
ve gereken her sey yapilacak." ifadelerini kullandi. "Kurdaki kisa silireli dalgalanmayi dahi
hikumeti yipratmak igin firsat bilen kifayetsiz muhterislerin heveslerini kursaklarinda biraktik."
diyen Erdogan, kisisel gikari igin 81 milyonluk "Tlrkiye gemisi"nin altini oymaya galisanlarin
kesinlikle firsat bulamayacaklarini ve onlara firsat vermeyeceklerini sdyledi.

» Moody's, Tiirk sirketleri igcin negatif goriiniimiin devamini bekliyor. Moody's; dévizdeki
ylksek oynaklik, daha siki finansal kosullar ve politika yonlendirmesindeki belirginligin sinirli

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




olmasi gerekgesiyle Tlrk sirketleri igin gérinimin gelecek 12-18 ay igin negatif kalacagini
bildirdi.

> ECB siirpriz yapmadi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentisine paralel olarak faiz
oranlarinda bir degisiklige gitmedi. ECB'nin bugtnki toplantisinin ardindan, faiz oraninin ylizde
0,00 olarak devam etmesi karari verildi. Bankalarin merkez bankasinda tuttuklari mevduat igin
6denen faiz oranini gésteren mevduat orani ylizde -0,40, marjinal faiz orani ise ylizde 0,25 olarak
korundu. Banka bir sonraki toplantisini 24 Ocak'ta gergeklestirecek. Karar sonrasi bankadan
yapilan aciklamada, net varlik alimlarinin sonlandirilacadi teyit edilirken, "Varlik alim programi
cergevesinde net alimlar Aralik 2018'de sona erecek" denildi.

> Merkez'in briit doviz rezervleri hafif diistii. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi toplam
rezervleri, gecen hafta 240 milyon dolar azalarak 90 milyar 764 milyon dolara geriledi. TCMB
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 7 Aralik'ta Merkez Bankasi briit déviz rezervleri 309
milyon dolar azalisla 71 milyar 391 milyon dolar olarak gerceklesti. Brit doviz rezervleri, 30
Kasim ile biten haftada 71 milyar 700 milyon dolar seviyesindeydi. S6z konusu dénemde altin
rezervleri, 69 milyon dolar artarak 19 milyar 304 milyon dolardan 19 milyar 373 milyon dolara
ylkseldi. Boylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, gegen hafta bir dnceki haftaya kiyasla
240 milyon dolar azalisla 91 milyar 4 milyon dolardan 90 milyar 764 milyon dolara indi.

> Yabancilar net 245 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Merkez Bankasi'nin verilerine gore,
yabancilar gegen hafta net 245 milyon dolarlik menkul kiymet satti.

> Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 663 milyon dolar artti. Yurt ici yerlesiklerin
doviz mevduati, 7 Aralik ile biten islem haftasinda 663 milyon dolar artarak 158.55 milyar dolara
yukseldi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe ginl yayinlanan haftalik bilgilere gére yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduati ayni dénemde altin haric 724 milyon dolar artti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (17-21 Aralik)

17 Aralik Pazartesi

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi- Yillik % Ekim -2,70%
Tarkiye 10:00 Ceyreklik issizlik Ortalamasi Eylul 11,10%
Tarkiye 11:00 Bltge Dengesi Kasim -5,40B
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 1,00%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE-(Ayhk) Kasim 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE-Yillik) Kasim 2,00%
Euro Bolgesi 13:00 Ticaret Dengesi Ekim 13,1B
ABD 16:30 New York Empire State imalat Endeksi Aralik 20 23,3
18 Aralik Sal

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 IFO Is Ortami Gliven Endeksi Aralik 102
ABD 16:30 Ingaat izinleri Kasim 1,265M
ABD 16:30 insaat izinleri (Aylik) Kasim -0,40%
ABD 16:30 Konut Baglangiglari Kasim 1,225M 1,228M
ABD 16:30 Insaat Baslangiglari (Aylik) Kasim 1,50%

19 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 ihracat (Yillik) Kasim 8,20%
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Kasim -450B
Almanya 10:00 UFE- (Aylik) Kasim 0,30% 0,30%
Ingiltere 12:30 TUFE- (Aylik) Kasim 0,20% 0,10%
ingiltere 12:30 TUFE-(Y1llik) Kasim 2,50% 2,40%
ABD 16:30 Cari Hesap 3. Geyrek -103,5B -101,5B
ABD 18:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik) Kasim 1,00% 1,40%
ABD 18:00 Mevcut Ev Satiglari Kasim 5,20M 5,22M
ABD 22:00 FED Faiz Karari

ABD 22:30 Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




20 Aralik Persembe

Beklenti

Onceki

Tlrkiye Belirsiz Para Politikasi Toplanti Ozeti

ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Kasim 3,30% 2,70%
Ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Kasim -0,40%
Ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Yillik) Kasim 2,20%
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylk) Kasim 0,20% -0,50%
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Aralik 0,75%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Aralik 20 12,9
ABD 16:30 Philadelphia Fed istihdam Aralik 16,3
Tlrkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Kasim 1.084,0B

21 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim 1,00% 1,00%
Almanya 10:00 GFK Tiketici Guven Endeksi Ocak 10,5 10,4
Tlrkiye 10:00 Tlketici Guveni Arahk 59,6
Fransa 10:45 Fransa Tuketici Giderleri (Aylik) Kasim 0,50% 0,80%
ingiltere 12:30 Isletme Yatirimi (Ceyreklik) 3. Ceyrek -1,20%
ingiltere 12:30 Cari Hesap 3. Ceyrek -19,4B -20,3B
Ingiltere 12:30 GSYIH- (Yillik) 3. Ceyrek 1,50%
ingiltere 12:30 GSYiH- (Ceyreklik) 3. Geyrek 0,60%
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) Kasim 0,40% 0,20%
ABD 16:30 Dayanikh Mallari Siparigleri (Aylik) Kasim -4,30%
ABD 16:30 GSYIH- (Ceyreklik) 3. Geyrek 4,20% 3,50%
ABD 16:30 GSYIH Fiyat Endeksi (Geyreklik) 3. Geyrek 3,00% 1,40%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Arahk 88,7
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati Aralik 98,3 98,3
ABD 18:00 Kisisel Gider (Aylik) Kasim 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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