www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

14.12.2018 Cuma

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi %1,48 oraninda deder kazanci ile 91.387
| BIST-100 91.387 +1,48| puandan ginld tamamladi. Bankacilik endeksi %1,19 oraninda,
BIST-30 114.196 +1,56| Sanayiendeksi %2,06 oraninda ylkselis kaydetti. Kiresel tarafta
BIST-BANKA 112.458 +1,19| ABD ile Cin arasindaki ticaret gérismelerinde olumlu gelismeler
BIST-SINAIL 108.382 12,06 Ile artan kiresel risk istahi ile BIST100 endeksi din gine pozitif
BIST-TUM 92.338 137 basladi. Yurtici piyasalarin odak noktasinda Merkez Bankasi
(TCMB) para politikasi toplantisi bulunuyordu. TCMB beklentiler

BIST Hadm-TUM(mn T1) >-601 2231 Gogrultusunda politika faizi olan bir hafta vadeli repo faizi %24
VIOP30 Yakin Vade 115.750 136] seviyesinde sabit birakti. Siki  para  politikasinin
siirdiirillecegi ifade edilen TCMB aciklamasinda, ihtiyag
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94.000 o Asya borsalari saticili hareket ediyor. Cin perakende satis ve
52000 % sanayi Uretimi verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ile bu
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m— i5lem Hacmi mn TL e BIST100 Kiresel piyasalarda bugin Euro Bdlgesi ve Almanya Aralik ayi
Imalat ve Hizmet PMI verileri agiklanacak. ABD tarafinda ise
Kasim ayi Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ile Aralik ayi imalat

ve Hizmet PMI verileri izlenecek. Yurtici piyasalarda bugiin

USDTRY 5,3522 048] Fitch’'in Tirkiye kredi notu degerlendirme raporu
EURUSD 1,1327 -0,25
- » Veri Giindemi:
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD 1243,0 011 Donem Beklenti  Onceki.
BRENT 59,8 -2,02
Euro Blg. 11:00 imalat (PMI) Ara 52 51,8
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
= - - Euro Blg. 11:00 Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,4
QNBFL 19,89 || AVOD -20,00
Almanya 11:30  imalat (PMI) Ara 52 51,8
ADESE 19,81 || CEMAS -19,49
MNDRS 19,70 | 0zGYo -17,46 Almanya 11:30  Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,3
VKFYO 14,86 | GRNYO -9,09 ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylk) Kas. 0,40% 0,70%
BSOKE 14,16 || OYAYO 8,82 ABD 16:30  Perakende Satislar (Aylik) Kas. 0,20% 0,80%
eSS e e — ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Kas. 0,30% 0,10%
— ABD 17:45  Uretim (PMI) Ara 55,4 55,3
GARAN 7,66 815
THYAO 15,40 394 ABD 17:45  Hizmet (PMI) Ara 54,9 54,7
EREGL 7,76 340 ABD 18:00 Isletme Stoklar (Aylik) Eki. 0,30% 0,30%
AKBNK 6,42 245
HALKB 6,79 199 ABD 21:00  Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Alarko Holding (ALARK, Sinirli Pozitif): Sirketin istiraklerinden Cenal Elektrik Uretim A.S.'nin
Karabiga termik santralinin idare Mahkemesi tarafindan iptal edilen CED raporuyla ilgili olarak
yuritme durdurulmamis olup, uretim devam etmektedir. Gerekli dlizenlemeler yapilarak yeni
CED raporu en kisa zamanda alinacaktir.

> Aselsan (ASELS, Pozitif): ASELSAN-HAVELSAN Is Ortakligi ile Sefine Denizcilik Tersanecilik
Tur. San. ve Tic. A.S. arasinda Denizde Ikmal Muharebe Destek Gemisi (DIMDEG) Projesi ile ilgili
olarak ASELSAN Payir 19.500.000,- Avro ve 86.000.000,- TL tutarinda olmak uzere bir
sbzlesme imzalanmistir. S6z konusu soézlesme kapsaminda teslimatlar 2023 yilina
kadar gercgeklestirilecektir.

> Kog Holding (KCHOL, Pozitif): Sirketin %77 oraninda, bagh ortakhdi olan Aygaz A.S.'nin
(AYGAZ) ise %20 oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatirimlari A.S. (EYAS) yOnetim kurulu
tarafindan, EYAS'In 20 Aralik 2018 tarihinde yapilacak olaganulstl genel kurul toplantisinda,
sermayesinin  1.000.000.000 TL azaltilarak 3.347.000.000 TL'den 2.347.000.000 TL'ye
indirilmesinin ortaklarin onayina sunulmasina karar verilmistir.

> Avivasa Emeklilik (AVISA, Notr): Sirket %52,54237 oraninda bedelsiz sermaye artiminin
17.12.2018 tarihinde yapilacagini agikladi.

> Borusan Mannesmann Boru Sanayi (BRSAN, Sinirh Pozitif): 09.01.2018 tarihli KAP
aciklamasinda kamuya duyurmus oldugu vyatirrm planinin birinci asamasi olan; Halkali
Fabrikasi'nin kaynakli gelik boru uretim kapasitesinin artiriimasina ydnelik galismalarin planlanan
bltce ve zaman dilimi gergevesinde tamamlamis ve ticari Uretime gegmis oldugunu agiklamistir.
Nihai asamaya gelindiginde toplam vyatinm bedeli 75 mn USD mertebesinde olacak
yatinm planinin diger asamalari Halkali ve Gemlik tesislerinde zaman planina uygun olarak
ilerlemektedir

Ekonomi Haberleri

» Cin sanayi liretimi Kasim'da beklentilerin altinda kaldi. Cin'de Kasim Ay sanayi Uretimi
o6nceki yilin ayni ayina gére yuzde 5,4'lik artis kaydetti, 5,9 olan beklentinin altinda kaldi.
Perakende satislar da ylzde 8,8'lik beklentinin altinda kalarak, ylizde 8,1 oldu.

> 1Ikinci 100 giinliik eylem plani aciklandi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ikinci 100
glnlik eylem planinda 24 milyar TL'lik 454 eylemin hayata gecirilecedi bilgisini verdi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Bestepe Millet Kongre ve Kdiltir Merkezi'nde,
"Cumhurbaskanhgi ikinci 100 Giinlik icraat Programi" tanitim toplantisinda kabinesinin eylem
planini agikladi. Ankara'da yiksek hizli trenle kilavuz lokomotifin ¢arpismasi sonucu meydana
gelen kazayla ilgili Erdogan, "Bu kaza tiim boyutlariyla incelenecek, sorumlular ortaya cikartilacak
ve gereken her sey yapilacak." ifadelerini kullandi. "Kurdaki kisa sireli dalgalanmay:! dahi
hikimeti yipratmak igin firsat bilen kifayetsiz muhterislerin heveslerini kursaklarinda biraktik."

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




diyen Erdodan, kisisel gikari igin 81 milyonluk "Tirkiye gemisi"nin altini oymaya calisanlarin
kesinlikle firsat bulamayacaklarini ve onlara firsat vermeyeceklerini sdyledi.

> Moody's, Tiirk sirketleri icin negatif goriiniimiin devamini bekliyor. Moody's; dovizdeki
ylksek oynaklik, daha siki finansal kosullar ve politika yonlendirmesindeki belirginligin sinirl
olmasi gerekgesiyle Tlrk sirketleri igin gérinimin gelecek 12-18 ay igin negatif kalacagini
bildirdi.

> ECB siirpriz yapmadi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentisine paralel olarak faiz
oranlarinda bir degisiklige gitmedi. ECB'nin buglinku toplantisinin ardindan, faiz oraninin ylizde
0,00 olarak devam etmesi karari verildi. Bankalarin merkez bankasinda tuttuklari mevduat igin
6denen faiz oranini gésteren mevduat orani ylizde -0,40, marjinal faiz orani ise ylizde 0,25 olarak
korundu. Banka bir sonraki toplantisini 24 Ocak'ta gergeklestirecek. Karar sonrasi bankadan
yapilan aciklamada, net varlik alimlarinin sonlandirilacadi teyit edilirken, "Varlik alim programi
cergevesinde net alimlar Aralik 2018'de sona erecek" denildi.

> Merkez'in briit doviz rezervleri hafif diistii. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi toplam
rezervleri, gecen hafta 240 milyon dolar azalarak 90 milyar 764 milyon dolara geriledi. TCMB
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 7 Aralik'ta Merkez Bankasi briit déviz rezervleri 309
milyon dolar azalisla 71 milyar 391 milyon dolar olarak gergeklesti. Brut ddéviz rezervleri, 30
Kasim ile biten haftada 71 milyar 700 milyon dolar seviyesindeydi. S6z konusu dénemde altin
rezervleri, 69 milyon dolar artarak 19 milyar 304 milyon dolardan 19 milyar 373 milyon dolara
ylkseldi. Boylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, gegen hafta bir dnceki haftaya kiyasla
240 milyon dolar azalisla 91 milyar 4 milyon dolardan 90 milyar 764 milyon dolara indi.

» Yabancilar net 245 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Merkez Bankasi'nin verilerine gore,
yabancilar gegen hafta net 245 milyon dolarlik menkul kiymet satti.

> Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 663 milyon dolar artti. Yurt ici yerlesiklerin
ddviz mevduati, 7 Aralik ile biten islem haftasinda 663 milyon dolar artarak 158.55 milyar dolara
ylkseldi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe glni yayinlanan haftalik bilgilere gore yurt igi
yerlesiklerin ddviz mevduati ayni ddonemde altin harig 724 milyon dolar artti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (10-14 Aralik)

14 Aralik Cuma

Beklenti Onceki.
Japonya 02:50 Tankan Sermaye Harcamalari Endeksi 4. Ceyrek 12,70% 13,40%
Cin 05:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas. 5,90% 5,90%
Cin 05:00 issizlik Orani 4,90%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Eki. 2,90% 2,90%
Euro Blg. 11:00 imalat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Ara 52 51,8
Euro Blg. 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) Ara 53 52,7
Euro Blg. 11:00 Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,4
Almanya 11:30 imalat (PMI) Ara 52 51,8
Almanya 11:30 Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,3
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Kas. 0,40% 0,70%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylik) Kas. 0,20% 0,80%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylk) Kas. 0,30% 0,10%
ABD 17:45  Uretim (PMI) Ara 55,4 55,3
ABD 17:45  Hizmet (PMI) Ara 54,9 54,7
ABD 18:00 Isletme Stoklari (Aylk) Eki. 0,30% 0,30%
ABD 21:00 Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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