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13.12.2018 Persembe

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi diinki islemleri %1,91 oraninda deder kaybi ile
| BIST-100 90.051 -1,91| 90.051 puandan kapatti. Bankacilik endeksi %3,64 oraninda eksi
BIST-30 112.442 1,86| ile endeksin lzerinde dlgls gosterdi. Sanayi endeksindeki kayip
BIST-BANKA 111.138 3,64/ ise %1,89 oraninda oldu. Kiresel borsalarda diin Huawei CFO'su
BIST-SINAI 106.193 21,89 kefaletle sarth serbest birakilmasi ve Cin'in ABD'den ithal edilen
BIST-TUM 91,087 197 otomobillerde vergi indirimine gidebilecedi haberleri ile r__isk istahi

pozitife dondl. Gln icinde aciklanan ABD Kasim ay! TUFE ayhk
B¥ST Hadim-TUM(mn TV 7228 24| bazda ayni kalirken yilhk bazda %2,2 artti. Bir 6nceki ay %?2,5
VIOP30 Yakin Vade 114.200 -1,76

olarak aciklanan TUFE’de yillik artis yilin en disik seviyelerine
yakin gerceklesti. Kasim ayi verisi Fed'in %?2'lik hedefine yakin
100.000 oo Seviyededir. Yurtiginde din Cumhurbaskani Erdogan Suriye'de
Firat'in dodgusuna harekat baslatilacadl aciklamalari endekste
satislara neden oldu.
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Asya borsalar pozitif yonde hareket ediyor. ABD ile Cin

Zzzzz ‘ H H 4000 arasindaki ticaret gdérusmelerinde gelismelerin olumlu olmasi,
2000 kiresel risk istahini pozitif etkilemektedir. ABD vadeli endeksleri

ve Asya borsalari su siralarda arti yénde hareket ediyor. Dolar/TL
.......................... 5,35'de yatay yo6nde bulunuyor. DUn sinir Otesi hareket
"""""""""""""" aciklamalari ile kiiresel borsalardan negatif yénde ayrisan
M i5lem Hacmi mn TL s BIST100 BIST100 endeksinin gline arti ydnde baglamasini beklemekteyiz.
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Kiresel piyasalarda bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz

e _ Kapams  De§% orani karari, Aimanya TUFE ve Cuma giinii de ABD ve Japonya
USDTRY 5,3522 048 sanayi Uretimi takip edilecek. Yurtici piyasalarda bugtn yapilacak
EURTRY 6,0676 024] olan Merkez Bankasi (TCMB) PPK toplantisi izlenecek.
EURUSD 1,1327 025 TCMB'nin haftalik repo olan politika faizini %24 seviyesinde

korumasi beklenmektedir. Cuma ginu Fitch’in Turkiye kredi
Emtia Kapanis Deg% o . .
P notu degerlendirme raporu izlenecek.
XAUUSD 1243,0 -0,11
BRENT 59,8 -2,02 A .

Veri Giindemi:
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
OYAYO 20,00 | 0ZGYO -19,96 L]
VKFYO 19,84 | GSDDE 12,41 Almanya 10:00 TUFE -(Aylik) Kas. 0,10% 0,10%

Fransa 10:45 TUFE- (Aylik) Kas. -0,20% -0,20%
RYGYO 19,72 || POLHO -12,00

VAKEN 17,65 | KRGYO -12,00 Tarkiye 14:00 Geg Likidite Penceresi Orani 24,00%
NIBAS 14,43 | YKGYO 11,82 Tirkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Ara 24,00% 24,00%

Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Ara 22,50%

[ . i 1l Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Ara 25,50%
Islem Hacmi Yiiksekler mn TL
- _ i _— Euro Blg. 15:45 Faiz Orani Karar Ara 0,00% 0,00%
GARAN 7,49 747
THYAO 15,25 643 ABD 16:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) Kas. 0,10% 0,40%
HALKB 6,71 356 ABD 16:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kas. 0,10% 0,50%
ASELS 24,80 344 ABD 16:30 Haftalik Igsizlik bagburular
KRDMD 2,19 271 Avrupa Merkez Bank.(ECB) Basin

Euro Blg. 16:30 Aciklamasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS, Oneri "AL", N6tr): 1 TL nominal degerli pay icin briit 0,0247369 TL kar
pay! 6demesi yapiyor. .

> Turkcell iletisim (TCELL, Pozitif): Sermayesinin %41,45'ine sahip oldugu istiraklerinden
Fintur Holdings B.V.* ("Fintur"), sermayesinin %51'ine sahip oldugu Kazakistan'da kurulu bagli
ortakligi Kcell JSC'nin ("Kcell")'in paylarinin tamaminin, Kazakistan'da kurulu ve Ulusal Varlk
Fonu Samruk-Kazyna aracihdi ile Kazakistan Cumhuriyeti devleti tarafindan kontrol edilen sabit
hat operatori Kazakhtelecom JSC ("Kazakhtelecom")'ye devredilmesi icin baglayici sdzlesme
imzalamistir. Satis islemi %100 hisse igin 771 milyon USD Firma Dederi lizerinden 6ngorulmustir
ve FD/FAVOK carpani olarak, Eyliil 2018 itibari ile son 12 aylik FAVOK tutarina kiyasla 5,0x ¢arpan
dederine karsilik gelmektedir. Devir islemine dair dizenleyici kurulus onaylari tamamlanmis olup,
kapanis islemlerini takiben nihai satis fiyati belirlenecek ve kapanis islemi gergeklesecektir.

» Sermaye Piyasasi Kurulu kararn uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsaminda, GRNYO.E, OYAYO.E, PEGYO.E ve VANGD.E paylan 13/12/2018 tarihinden
(seans basindan) itibaren 27/12/2018 tarihine (seans sonuna) kadar acida satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir. VBTS kapsaminda getirilen tedbirler; A, B, C, D grup dedisimi,
pazar dedisimi ve diger nedenlerle uygulanacak olan acgiga satis ve kredili islem yasaklarindan ve
brit takas uygulamasindan ayri olarak degerlendirilmelidir. Ayrica sermaye Piyasasi Kurulu karari
uyarinca devreye alinan Volatilite Bazlh Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda, ATLAS.E, paylarinda
13/12/2018 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/12/2018 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brit takas uygulanacaktir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de TUFE Kasim'da beklentiyi karsiladi. ABD Calisma Bakanhgdi'nin verilerine gére TUFE
Kasim'da enerji fiyatlarindaki distsle aylik bazda dedismezken yillik bazda % 2.2 artti. Yillik artis
yilin en disiik seviyelerine yakin gerceklesti. TUFE bir 6nceki ay %2.5 olmustu. Beklenti de aylik
bazda degisim olmamasi, yillik bazda %2.2 artmasiydi. Gekirdek TUFE beklentiye paralel olarak
ayhk % 0.2, yillik %2.2 artti. S6z konusu veri, enflasyonun Fed'in %?2'lik hedefine yakin seviyede
istikrar kazandigina isaret etti.

> Avrupa'da sanayi liretimi Ekim'de yilikseldi. Sanayi Uretimi, bu yilin Ekim ayinda bir 6nceki
aya kiyasla Euro Bélgesi'nde ve Avrupa Birligi'nde (AB) yiizde 0,2 yiikseldi. Avrupa Istatistik
Ofisi'nin (Eurostat) acikladigi verilere gore, 19 liyeli Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis
sanayi Uretimi, Ekim ayinda Eylal ayina gore yizde 0,2 artarken 2017'nin Ekim ayi ile
kiyaslandiginda ylizde 1,2 artis gosterdi. 28 (ilkeden olusan AB'de ise sanayi Uretimi, Ekim ayinda
bir 6nceki aya kiyasla ytzde 0,2 ylUkselirken, 2017 yilinin ayni ayina gore ylzde 1,3 artis kaydetti.

> Theresa May'in parti liderligi icin giiven oylamasi yapilacak. ingiltere Basbakani Theresa
May'in muhafazakar parti liderligi icin buglin parti grubunca given oylamasi yapilacak.
Muhafazakar Parti milletvekilleri, Theresa May'in liderligi igin gliven oylamasina gidilmesini
kararlastirildi. Bu aksam yapilacak oylama icin parti icindeki ylizde 15 esigi asildi. Ingiltere, 23

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Haziran 2016'da yapilan referandumla AB'den ayrilma karari almis, ayrilik stirecini de 29 Mart
2017'de resmen baslatmisti. Normal siirece gére Ingiltere'nin AB'den 29 Mart 2019'da resmen
ayrilmis olmasi gerekiyor. May'in anlasmasi parlamentodan onay alirsa, Ingiltere ile AB arasinda
Ulkenin fiili Gye olarak kalacagi 4 yila kadar uzatilabilecek bir gegis slireci 6ngorilayor. Bu slre
icinde taraflarin Irlanda sorununa da ¢®ziim getirecek kapsamli bir ticaret anlasmasina
varamamasi halinde tedbir maddesinin devreye girmesi gerekiyor.

> GCin, Iran'daki petrol yatirnrmlarimi askiya aldi. Cin Ulusal Petrol Sirketi (CNPC) iran'daki
Guney Pars dogalgaz sahasindaki yatirnmlarini askiya aldi. Yatirimlarin durdurulmasi karari, Ug
Cinli kamu petrol sirketi yoneticisinin verdigi bilgiye gére, ABD'nin baskisi lizerine ve Pekin ile
Washington'un yUrittigu ticaret mizakereleri sirasinda iki Glke arasindaki gerilimi artirmamak
amaciyla alindi. Dinyanin en buylk dodalgaz sahasi olan Gliney Pars'ta yatirnnmlarin askiya
alinmasi ABD'nin yeniden baslattigi enerji sektéri yaptirimlarina maruz kalan Tahran'in enerji
projelerine finansman bulabilme cabalarina da darbe vurdu.

> Trump: Fed haftaya faiz artirirsa bu akilsizca olur. ABD Baskani Donald Trump, Fed'in
haftaya faiz artirmasinin "akilsizca" olacagini soyledi. Reuters ile s6ylesisinde Trump, Fed'in yilin
son toplantisina faiz artisina gitme ihtimaline yonelik, "Bence bu cok akilsizca olur ama ne
diyebilirim ki? Oraya birisini ben atadim. Ne diyebilirim? EJer bunu yaparlarsa hayal kirikhgi
yasarim; bence pek gok insan da ayni hayal kirikhidini yasar" diye konustu. Trump, ABD
ekonomisinin resesyona gittigi yorumlarina ise, "Benim goérlisiime gdre gok iyi gidiyoruz. Sirketler
cok iyi durumda. Eger Fed mantikli davranirsa sanirim ileri gideriz. Yikselen bir flze gibiyiz"
karsihdgini verdi. Cin ile ticaret muizakerelerine de dedinen Baskan Trump, "Cin c¢ok biyuk
miktarda soya fasulyesi satin aliyor. Yeniden piyasaya girmisler... Yeni aldigim habere gére gok
blylk miktarda soya fasulyesi aliyorlarmis. Yeniden basliyorlar artik" dedi.

> 1Italya'dan sonra yeni biitce krizi Fransa'dan gelebilir. Fransa'da sari yeleklilerin
protestolari Cumhurbaskani Emmanuel Macron'u, bireylerin harcanabilir gelirlerini desteklemeye
yonelik cesitli tedbirler agiklamaya zorladi. Bitgeye ek maliyetler getirecek bu 6nlemler,
protestocular tatmin etmedigi gibi Briiksel'in dikkatini olumsuz anlamda cekebilecek nitelikte.
Konuya iliskin dederlendirmede bulunan GCM Forex Arastirma Uzmani Enver Erkan, Macron'un
onlemlerinin blitgceye maliyetinin 11 milyar euroyu gecmesinin tahmin edildigini soOyledi.
Macron'un planlarinin, Avrupa Komisyonu'nun bitce kurallarinin asilmasina neden olabilecegini
sOyleyen Erkan, "Huklmetin bu ek maliyeti telafi etmek igin kaynadi yoksa bu bitce agiginin
artmasi anlamina geliyor ki, 2018'deki blitce acigi GSYH orani yiizde 2,6 oldugu disinilecek

olursa Maastricht kriterleri gok rahat bir sekilde asilabilir" diye konustu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (10-14 Aralik)

13 Aralik Persembe

Beklenti Onceki.
Almanya 10:00 TUFE -(Aylik) Kas. 0,10% 0,10%
Fransa 10:45  TUFE- (Aylik) Kas. -0,20% -0,20%
Fransa 10:45 Harmonize Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Aylik) Kas. -0,20% -0,20%
Tarkiye 14:00 Geg Likidite Penceresi Orani 24,00%
Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Ara 24,00% 24,00%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Ara 22,50%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Ara 25,50%
Euro Blg. 15:45  Faiz Orani Karari Ara 0,00% 0,00%
ABD 16:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Kas. 0,10% 0,40%
ABD 16:30 Ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kas. 0,10% 0,50%
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari
Euro Blg. 16:30  Avrupa Merkez Bank.(ECB) Basin Agiklamasi

14 Aralik Cuma

Beklenti Onceki.
Japonya 02:50 Tankan Sermaye Harcamalari Endeksi 4. Ceyrek 12,70% 13,40%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas. 5,90% 5,90%
Cin 05:00 issizlik Orani 4,90%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki. 2,90% 2,90%
Euro Blg. 11:00 imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) Ara 52 51,8
Euro Blg. 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) Ara 53 52,7
Euro Blg. 11:00 Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,4
Almanya 11:30 imalat (PMI) Ara 52 51,8
Almanya 11:30  Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,3
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Kas. 0,40% 0,70%
ABD 16:30 Perakende Satiglar (Aylik) Kas. 0,20% 0,80%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Kas. 0,30% 0,10%
ABD 17:45  Uretim (PMI) Ara 55,4 55,3
ABD 17:45  Hizmet (PMI) Ara 54,9 54,7
ABD 18:00 Isletme Stoklari (Aylk) Eki. 0,30% 0,30%
ABD 21:00 Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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