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GUNLUK BULTEN

12.12.2018 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi diinki islemleri %0,46 oraninda deder kaybi ile
BIST-100 91.801 -046| 91.801 puandan kapatti. Bankacilik endeksi %0,49, Sanayi
BIST-30 114.577 .0,39| endeksi %0,52 oraninda deder kaybetti. Kiiresel borsalarda diin
BIST-BANKA 115.333 .0,49| Hindistan Merkez Bankasi Bagkani'nin istifa etmesi ve ticaret
BIST-SINAIL 108.234 52| savaslari tedirginligi nedeniyle risk istahi disuk seyretti. Yurtigi
BIST-TUM 92,920 0,45 plyasalarda dun. Ek.|m ay! cari |§I§mler Ver'IS.I takip edildi. C§r|

: islemler dengesi Ekim ayinda 2 milyar 770 milyon dolar fazla ile
BIST Hacim TuM(mn 1) >-761 1.7 2,5 milyar dolar olan beklentinin Uzerinde gercgeklesti. Ekim
VIOP30 Yakin Vade 116.250 -0,39

rakami ile 12 ayhk toplam cari acik 46 milyar dolardan 39,4
milyar dolar seviyesine gerilemistir. Son ¢ aydir fazla
100.000 oo verilmesinde ise TL varliklardaki deder kaybinin ithalat talebini

98.000 10000 Daskilamasi etkili olmustur.

96.000

94.000 8000 aar " . . '

52000 o Asya borsalari pozitif yonde hareket ediyor. Huawei CFO'su

90,000 Ming Vancou'nun kefaletle sartl serbest birakilmasi ve Cin'in
4000 jv

88.000 ABD'den ithal edilen otomobillerde vergi indirimine gidebilecegi

86.000 “® " haberi bu sabah kiiresel risk istahini olumlu etkiledi. ABD vadeli

84.000 0

endeksleri ve Asya borsalari alicili seyrediyor. Dolar/TL 5,36'da
€gggegegggeddggddgggd=9494d hafif arti yonde bulunuyor. Dolar endeksi 97,00 lzerinde hareket
ediyor. Kiresel borsalardaki pozitif havanin etkisi ile BIST100
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I slem Hacmi mn TL e B|ST100
endeksinin gline alicili baslamasini beklemekteyiz.
Parite Kapanis Deg% Kiresel piyasalarda bugiin ABD TUFE verileri ve Euro Bélgesi
'USDTRY [ 5,3522 | 0,48| sanayi Uretimi, Persembe Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
EURTRY 6,0676 0,24 orani karari, Almanya TUFE ve Cuma guniu de ABD ve Japonya
EURUSD 1,1327 0,25 sanayi Uretimi takip edilecek. Yurtici piyasalarda yarin yapilacak
olan Merkez Bankasi (TCMB) PPK toplantisi takip bekleniyor.
Emtia Kapanis R TCMB’nin haftalik repo olan politika faizini %24 seviyesinde
XAUUSD 1243,0 -0,11)| korumasl beklenmektedir. Cuma giniu Fitch’in Tirkiye kredi
BRENT 59,8 202 notu dederlendirme raporu izlenecek.
En Cok Artanlar DeG% En Cok Diisenler Deg% o e .
Veri Giindemi:
GRNYO 20,00 | POLHO -19,97
SKTAS 20,00 | 02GYO -19,91 Doénem Beklenti Onceki.
VKFYO 19,90 || ITTFH -14,46 ABD 00:30  Haftalik Ham Petrol Stoklar 5,360M
MAKTK 19,84 | GEDIK -12,60 Japonya 07:30  Uglincll Sanayi Faaliyet Endeksi -1,10%
OYAYO 19,72 | HUBVC -12,14 Euro Blg. 13:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Eki. 0,30% -0,30%
B ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor
GARAN 7,78 820 ABD 16:30  Cekirdek TUFE- (Yillik) Kas. 2,20% 2,10%
THYAO 15,96 442 ABD 16:30  Gekirdek TUFE-(Aylik) Kas. 0,20%  0,20%
EREGL 741 267 ABD 16:30  TUFE- (Aylik) Kas. 0,10%  0,30%
AKBNK 6,70 261
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklar
KRDMD 2,30 250
ABD 21:00 10 Yillk Tahvil ihalesi 3,21%
ABD 22:00  Federal Bitge Dengesi Kas. -100,0B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Goodyear Lastikleri (GOODY, Sinirh Pozitif): Sirketin 19 Ocak 2015 tarihli 6zel durum
aciklamasinda, 2010 ve 2011 mali yillani ile ilgili Vergi Inceleme Raporlarina istinaden Biyiik
Miikellefler Vergi Dairesince hazirlanan Vergi/Ceza Ihbarnamelerinin Sirketimize teblig edildigi
kamuya duyurulmus, s6z konusu Vergi/Ceza Ihbarnamelerine konu olan Binde 5 Ihracat Gétiri
Gider indirim uygulamasi ile ilgili kisim dava konusu yapilmis idi. S6z konusu davada ilk derece
yargilamasi lehimize sonuclanmis, ilgili karara karsi Vergi Dairesi tarafindan temyiz yoluna
basvurulmus idi. Danistay nezdinde gérulen temyiz yargilamasi sirketimiz lehine sonuglanmis
olup ilgili karara karsi Vergi Dairesi'nin Karar Dlzeltme yoluna basvurma hakki bulunmaktadir.

> Karsan (KARSN, Sinirh Pozitif): Lisans s0zlesmesi gergevesinde Tirkiye'de minhasir Gretim,
dagitim ve satisini yaptigi Menarinibus markali otobiislerin tim marka haklarina sahip, Italya
merkezli ve 7.250.000 Euro sermayeli IIA sirketinin 11 Arahk 2018 tarihli Genel Kurul
toplantisinda, Italyan mevzuati dogrultusunda vyapilan bilanco aciklarinin kapatilmasi ve
sermayenin tamamlanmasini teminen primli sermaye artirimi prosedlriine, Sirket tarafindan
alacaklarina mahsuben 3.629.642,19 Euro tutarinda katilim saglanmis, bu islem sonucunda
ITA'daki %5 olan ortaklik payl %70'e ylkselmistir. IIA'nin g Kisilik Yonetim Kurulunun ikisi Sirket
tarafindan atanmis olup, Sirket Yénetim Kurulu Uyesi Sayin Antonio Bene Ydnetim Kurulu
Baskani, Sirketin Muharras Uyesi Sayin Okan Bas ise Ydnetim Kurulu Baskan Vekili olarak
secilmistir.

> Pegasus (PGSUS, Sinirli Negatif): Sirket Kasim ayi trafik sonuglarina gére; Kasim ayinda
doluluk orani bir énceki yilin kasim ayina gére 3,4 puan diserek %83,7 oldu. Ocak -Kasim
déneminde ise doluluk orani yillik bazda 1,2 puan artis kaydetti. Toplam yolcu sayisi ise 2017 yili
kasim ayina gbére %3,7 azalisla 2,20 mn olarak gergeklesti. Ocak-Kasim déneminde ise yolcu
sayisl ise %8,8 artisla 27,78 mn oldu.

> Turcas Petrol (TRCAS, No6tr): Sirket'in halihazirda %92 oranindaki bagh ortakhdi konumundaki
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.'de, Alte Enerji'nin sahip oldugu ve beheri 1 Tirk
Lirasi nominal dederdeki 3.182.212 adet payin (Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.
6denmis sermayesinin %8'ine denk gelmektedir) 1.500.000 ABD Dolari bedelle (1.140.000 ABD
Dolar Pesin, 360.000 ABD Dolari 31.12.2019 tarihinde 6denmek lzere) satin alinmasina karar
verilmistir. S6z konusu satin alima iliskin islemler bugin tamamlanmis olup, ilgili hisse
devri gerceklesmistir. Boylelikle Sirket, yenilenebilir enerji yatirnmlarina odaklanma stratejisine
paralel olarak, 18 MW kurulu glicindeki Aydin Kuyucak jeotermal santralinin sahibi Turcas
Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.'deki pay oranini %92'den %100'e yiikseltmistir.

> Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): ilave ana sermayeye dahil edilebilir borglanma araci ihraci hakkinda
medyada yer alan haber ve sdylentilere iliskin agiklama yapmistir. Kap acgiklamasi: “26 Nisan
2018 tarihli 6zel durum acgiklamamizda belirtildigi Uzere; Yonetim Kurulumuz tarafindan
Ozkaynak Yénetmeligi'nin "Ildve Ana Sermaye" baslikli 7'inci maddesinde yer alan sartlara uygun
olarak ihrag edilmek suretiyle, belirli bir vadeye veya belirli bir itfa tarihine sahip olmayan daimi
nitelikte, gesitli tertiplerde ve ihrag tarihlerindeki piyasa kosullarina gére belirlenecek sabit
ve/veya dedisken faiz oranlarina sahip, Bankamizin hali hazirda sirdirilmekte olan MTN
(Medium Term Note) Programi altinda toplamda azami 1.000.000.000 ABD Dolari veya muadili

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




yabanci para veya TUrk lirasi tutarina kadar ilave ana sermayeye dahil edilebilir borglanma araci
ihraci veya ihraglan yapilmasina karar verilmis olup, Bankamiz tarafindan Citigroup Global
Markets Limited ("Citi"), BofA Merrill Lynch ("BofaML") ve UniCredit Corporate & Investment
Banking ("UniCredit CIB") planlanan borglanma araci ihracinda finansal danisman ve talep
toplama yetkilisi olarak; ve bu isimlere ek olarak J.P. Morgan Securities PLC ve Société Générale
SA talep toplama yetkilisi olarak yetkilendirilmistir.”

Ekonomi Haberleri

> Cari islemlerde tarihi "fazla. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) acikladidi revize
edilmis verilere gére agustosta 1,88 ve eylilde 1,81 milyar dolarlik cari islemler fazlasi veren
Turkiye, pozitif veri serisini ekimde Ust Uste 3'Uncl aya tasidi. TCMB'nin acikladigr ekim ayi
O0demeler dengesi verilerine gére cari islemler hesabi 2,77 milyar dolar fazla veren Tlrkiye,
boylece 1992'den beri hesaplanan seride en yuksek aylik tutara ulasmis oldu. Ekimde ayhk 2,77
milyar dolar fazla veren cari igslemler hesabinin yilliklandiriimis acigi 51,13 milyar dolardan 46,06
milyar dolara geriledi.

> Albayrak: Dengelenme siireci cok daha iyi noktaya gelecek. Reform Eylem Grubu'nun 5.
Toplantisi Adalet Bakani Abdulhamit Gul'in ev sahipliginde, Disisleri Bakani Mevlut Cavusoglu,
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ile Icisleri Bakani Siileyman Soylu'nun katiimiyla yapildi.
Toplantinin ardindan dizenlenen ortak basin toplantisinda konusan Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak, Turkiye'nin pozitif ve kararli adimlar atmaya devam edecedini kaydetti. Gumrik
Birligi'nin glincellenmesinin gok 6nemli oldugunun altini gizen Bakan Albayrak "Avrupa Birligi ile
Gumrik Birligi'nin giincellenmesi konusunda yodun diplomasi yUlritlyoruz" dedi.

> Ingiltere'de iicretler 10 yilin en hizh artisimi kaydetti. ingiltere'de Sali giinii yayinlanan
isglici piyasasi rakamlari, rekor istihdamla tam kapasiteye yakin isleyen bir ekonomi tablosunu
isaret ediyor. Ulusal Istatistik Ofisi tarafindan Sali giinii aciklanan verilere gére Ucret artislarinin
hizi Adustos ve Ekim arasinda 10 yilin en ylksedine yakin gerceklesti ve igsizlik 1975 yilindan bu
yana en dustk seviyesine yaklasti. Sali giini agiklanan rakamlara gére primler harig ortalama
kazanclar, Ekim'e kadarki ¢ aylik dénemde bir 6nceki yila gore ylizde 3.3 ile 2008 sonundan
beri gbrilen en yiiksek seviyesinde artis kaydetti. Issizlik ylizde 4.1 seviyesinde gergeklesti;
isglicine katihm ylUzde 75.7 oldu. (Bloomberght)

» Euro AMB'den gelebilecek 2019 faiz artirimi sinyalinden destek bulabilir. Euro, Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) Baskani Mario Draghi'nin bu hafta para politikasinin gelecek yil
sikilagabilecedine dair isaretlere sadik kalmasi durumunda -Fed'in faiz artirimi patikasina iliskin
siphelerin artmasiyla- gulgclenebilir. Euro, Fed'in gelecek vyil faiz artinp artirmayacapini
dederlendirirken dolarin genis gaph zayifigindan fayda sagliyor. Draghi'nin Persembe gini
2019'da en azindan bir faiz artiriminin AMB'nin glindeminde oldugunun sinyalini vermesi euroda
ylkselise neden olabilir. Bununla birlikte para piyasalari mevduat faizinde 2011'den beri
gidilebilecek ilk artirirmin gelecek yil olmayacadini isaret ediyor. AMB, 13 Aralik'ta yilin son para
politikasi toplantisini gergeklestirecek. (Bloomberght)

> Rupi Brexit ve Merkez Bankasi endiseleriyle diistii. Hindistan Merkez Bankasi Baskani'nin
surpriz istifa haberi ve dolardaki yukselisle Hint rupisi ve Endonezya rupisi geriledi. Gelisen Ulke
tahvilleri gérece disik seyrederken Borsalar yukseldi. Hindistan Merkez Bankasi Baskani Urjit

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Patel hiklUmetle goris ayriligi yasamasindan birkag ay sonra istifasini agikladi. Bu durum, Hint
varliklarinin sert diistisiine neden oldu. Ancak daha sonra rupi ve borsalar kayiplarinin bir kismini
geri verdi.

> Turizmde 2019 hedefi 42 milyar dolar. Tirkiye Seyahat Acentalar Birligi (TURSAB) Baskan
Yardimcisi Hasan Erdem, sektérin bu yili ortalama 36 milyon turist ve 35 milyar dolar gelirle
kapatacadini belirterek, gelecek vyil turizmden 40-42 milyar dolar gelir elde edilmesini
hedeflediklerini séyledi. Erdem, bu yil turizm sektériiniin birgok rekora imza attigini, cok basarili
bir sezon gecirdiklerini ifade etti. Bugline kadar elde edilen rekorlarin timini bu yil egale
ettiklerini dile getiren Erdem, yasanan olumsuzluklara ragmen bu yil saglanan basarinin takdire
sayan oldugunu belirtti.

EKONOMIK TAKVIM (10-14 Aralik)

12 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki.
ABD 00:30 Haftalik Ham Petrol Stoklari 5,360M
Japonya 07:30 Uglincil Sanayi Faaliyet Endeksi -1,10%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Eki. 0,30% -0,30%
ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor
ABD Belirsiz Fed Baskani Powell’in Yorumlari
ABD 16:30  Cekirdek TUFE- (Yillik) Kas. 2,20% 2,10%
ABD 16:30  Gekirdek TUFE-(Aylk) Kas. 0,20% 0,20%
ABD 16:30  TUFE- (Aylik) Kas. 0,10% 0,30%
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari
ABD 18:30 Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari
ABD 21:00 10 Yillik Tahvil ihalesi 3,21%
ABD 22:00 Federal Butge Dengesi Kas. -100,0B

13 Aralik Persembe

Beklenti Onceki.
Almanya 10:00 TUFE -(Aylik) Kas. 0,10% 0,10%
Fransa 10:45 TUFE- (Aylik) Kas. -0,20% -0,20%
Fransa 10:45 Harmonize Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Aylik) Kas. -0,20% -0,20%
Tarkiye 14:00 Geg Likidite Penceresi Orani 24,00%
Tarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Ara 24,00% 24,00%
Tarkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Ara 22,50%
Tarkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Ara 25,50%
Euro Blg. 15:45  Faiz Orani Karari Ara 0,00% 0,00%
ABD 16:30 Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Kas. 0,10% 0,40%
ABD 16:30 Ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kas. 0,10% 0,50%
ABD 16:30  Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari
Euro Blg. 16:30 Avrupa Merkez Bank.(ECB) Basin Agiklamasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




14 Aralik Cuma

Beklenti Onceki.
Japonya 02:50 Tankan Sermaye Harcamalari Endeksi 4. Ceyrek 12,70% 13,40%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas. 5,90% 5,90%
Gin 05:00 igsizlik Orani 4,90%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Eki. 2,90% 2,90%
Euro Blg. 11:00 Imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Ara 52 51,8
Euro Blg. 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) Ara 53 52,7
Euro Blg. 11:00 Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,4
Almanya 11:30 imalat (PMI) Ara 52 51,8
Almanya 11:30 Hizmet (PMI) Ara 53,5 53,3
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) Kas. 0,40% 0,70%
ABD 16:30 Perakende Satiglar (Aylik) Kas. 0,20% 0,80%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylk) Kas. 0,30% 0,10%
ABD 17:45  Uretim (PMI) Ara 55,4 55,3
ABD 17:45  Hizmet (PMI) Ara 54,9 54,7
ABD 18:00 Isletme Stoklari (Aylk) Eki. 0,30% 0,30%
ABD 21:00 Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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