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10.12.2018 Pazartesi

BIST- Endeksler LELENTH Deg%
-BIST-100 93.699 +0,94
BIST-30 116.963 +1,10
BIST-BANKA 117.740 +2,63
BIST-SINAI 111.268 +0,78
BIST-TUM 94.774 +0,79
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.053 - 14,13
VIOP30 Yakin Vade 118.625 0,83
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e B|ST100

Parite Kapanis Deg%
:USDTRY 5,304 -0,68
EURTRY 6,0414 -0,79
EURUSD 1,139 0,07
Emtia Kapanis Deg%
 XAUUSD 1248,68 | 0,83
BRENT 61,37 1,91
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
:GYHOL _ZH_:OZGYO -19,93
HUBVC 19,53 || PARSN -17,95
ATLAS 18,58 || KUYAS -13,17
VKFYO 17,01 || BFREN -10,95
GEDIK 16,95 || YKGYO -10,87
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THYAO 16,19 695
HALKB 7,34 618
GARAN 7,97 606
ASELS 26,58 277
KOZAA 8,08 265

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi Cuma ginind %0,94 oraninda deder kazanciyla
93.699 puandan kapatti. Bankacilik endeksi %2,63, Sanayi endeksi
%0,78 oraninda deder kazandi. Gegtigimiz haftaya G20 zirvesinin
pozitif etkisi ile baslayan kliresel borsalar, ABD Baskani Donald
Trump’in Cin ile gergek bir ticaret anlasmasina ulasilamamasi
durumunda glimrik vergilerinin stirecegini belirtmesi ve New York
Fed Baskani Williams'in kademeli faiz artirrmlarinin devam edecedine
isaret etmesi ile hafta genelini saticill gecirdi. Ote yandan Cinli
teknoloji sirketi Huawei'nin CFO'sunun gézalti haberi de satislar
artiran diger bir gelisme oldu. Haftanin son islem ginin ise kiiresel
borsalarda satis dalgasi duruldu. Yurticinde ise Halk Bankasi eski
Genel Mudir Yardimcsi Mehmet Hakan Atilla'nin  cezasinin
artinlmasina iliskin temyiz basvurusunun geri gekilmesi ile BIST100
endeksi Cuma glnuni pozitif tamamladi.

Yurtiginde buglin iigiincii ¢ceyrek biiyiime verileri aciklanacak.
Turkiye ekonomisinin Gguncl geyrekte yillik olarak %2 blytmesi,
ceyreksel bazda ise %0,7 daralmasi beklenmektedir. Sali glint Ekim
ay! cari islemler dengesi izlenecek. Beklentiler Ekim ayinda cari
islemlerin 2,5 milyar dolar fazla vermesi seklindedir. Turizm
gelirlerindeki hizli artis ve dis ticaret acidindaki iyilesmenin cari
islemlere katki saglamasini beklemekteyiz. Persembe glinii Merkez
Bankasi (TCMB) PPK toplantisi takip edilecek. TCMB'nin haftalik repo
polan politika faizini %24 seviyesinde korumasi beklenmektedir.

Kiresel piyasalarda haftanin 6ne cikan verileri arasinda ise Pazartesi
gini Ingiltere sanayi Gretimi ve ticaret dengesi, Sali giinii Almanya
Zew Endeksi ile ABD Kasim ayi UFE verileri, Carsamba gini ABD
TUFE ve Euro Bodlgesi sanayi Uretimi, Persembe Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) faiz orani karari, Alimanya TUFE ve Cuma gini de
ABD ve Japonya sanayi Uretimi takip edilecek.

Asya borsalari saticilli hareket ediyor. Yeni haftada Cin’in
beklentilerden zayif gelen ticaret verileri nedeniyle Asya borsalari
satis baskisi altinda bulunuyor. Bu sabah ABD vadeli endeksleri ve
Asya borsalan saticlli seyrediyor. Gin igcinde Huawei CFO'sunun
Kanada'daki durusmasi beklenecek. Dolar/TL bu sabah yatay yénde
hareket ediyor. BIST100 endeksi gline zayif agilis ile baglayabilir.

Veri Giindemi:

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Eki 17,2B 17,6B
Tirkiye 10:00 GSYiH (Yillik) 3. Cey. 2% 5,20%
ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -0,10% 0,00%
ingiltere 12:30 Imalat Uretimi (Aylik) Eki 0,10% 0,20%
ingiltere 12:30 Ticaret Dengesi Eki -10,40B -9,73B
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi -Yil Sonu TUFE  Ara 24,45%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK): Hollanda'da yerlesik bagl ortakhidi Grundig Multimedia B.V. tarafindan Arcelik
A.S.'ye 26.381.100 EUR tutarinda temettl dagitiimasina karar verilmistir. 07.12.2018 itibariyle
tahsil edilmis olup, konsolide finansal tablolarimiz Gizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir

> AVOD Kurutulmus Gida (AVOD): Bagl Ortakligi olan Hasat BNO Grup A.S. blinyesinde
bulunan Mugla ili Kéycediz ilcesindeki, 200712070 numarali maden ruhsatinda, krom ocadi tesisi
icin, CED, Orman Izinleri ve GSM Miilkiyet izinleri tamamlanmis oldugunu ve Aralik ayinin son
haftasi itibari ile Gretim faaliyetlere baslayacagini bildirdi.

» Tiimosan Motor ve Traktér (TMSN, Sinirh Pozitif): TUMOSAN Motor ve Traktér Sanayi A.S
ve merkezi Polonya'da bulunan 1893 yilinda faaliyetlerine baslamis tarim mekanizasyonlari
treticisi URSUS ile 6 Aralik 2018 tarihinde TUMOSAN'In Konya yerleskesinde bulunan iiretim
tesislerinde Avrupa Birligi politikalarina uygun olarak Stage IIIB emisyonlu 75-105 beygir arasi
URSUS traktor Gretimi faaliyetlerini iceren ortak bir isbirligi anlasmasini imzalamistir.

> Kafein Yazihhm (KFEIN, Pozitif): Sirket 07.12.2018 tarihinde Uglincl taraf ile "KVKK (Kisisel
Verilerin Korunmasi Kanunu) projesi igin yazilim tedarigi ve implementasyonu" konulu s6zlesme
imzalamistir. S6zlesme hizmet tutan 6,5 mn TL'dir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de tarim disi istihdam Kasim'da beklenenin altinda kaldi. ABD'de tarim digi istihdam
ve Ucretler Kasim ayinda beklentilerin altinda kalirken issizlik orani yaklasik 50 yilin en dusuk
seviyelerinde kaldi. Calisma Bakanhidi'nin verilerine gore tarim digi istihdam Kasim'da 155 bin
artarken issizlik orani beklendigi gibi %3.7 oldu. Beklenti istihdamin 198 bin artmasi yonindeydi.
Saatlik kazanglar Kasim'da aylik %0.2 artti, beklenti %0.3 artisti. Yillik bazda ise beklentiye
paralel olarak %3.1 oraninda artti. isgiiciine katilim ortani Kasim'da beklentiye paralel olarak
%62.9 oldu. Bu arada Onceki ayin istihdam verisi 250 binden 237 bine revize edildi.
(Bloomberght)

> Fed/Powell: ABD ekonomisi ve istihdam piyasamiz ¢ok giiglii. Fed Baskani Jerome Powell,
Kasim ayi istihdam verisinin dncesinde ABD ekonomisi ve istihdam piyasasina iliskin olumlu bir
dederlendirmede bulundu. Bir konferans konusmasinin metninde “Ekonomimiz mevcut durumda
gugll istihdam artisi ve kademeli Ucret artislariyla genel anlamda gok iyi isliyor.” diyen Powell,
sozlerine “Aslina bakilirsa bircok ulusal diizeyde dlglye goére is gici piyasamiz ¢ok giglid.” diye
devam etti. Ekonomistler, Calisma Bakanhigi'nin TSI 16:30'da agiklayacadi istihdam verisinin ihmli
hale gelmesini fakat yine de glgli kalmasini bekliyor. ABD'de istihdam artisinin Kasim ayinda
198 bin seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. S6z konusu beklenti, 250 binlik Ekim ayi verisinin
altinda olsa da hala sadlikli gériliyor. Issizlik beklentisi ylizde 3.7 (1989'dan beri en disik),
yillik Gcret artisi beklentisiyse ylizde 3.1 seviyesinde bulunuyor. (Bloomberght)

> Hazine: VDMK ihracina 118 farkh yatirnmcidan toplam 2,43 kat talep geldi. Hazine ve
Maliye Bakanlidinca, Turkiye'nin en biylk varliga dayali menkul kiymet (VDMK) ihracinin
basariyla tamamlandigi ve séz konusu ihraca 118 farkli yatirnmcidan toplam 2,43 kat talep geldigi

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




bildirildi. Bakanhktan yapilan yazili agiklamaya gore, Tiurkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi AS'nin
kurucusu oldugu Varlik Finansmani Fonu (Fon) tarafindan nitelikli yatinmcilara yonelik
gergeklestirilen Turkiye'nin en biylk VDMK ihraci buglin basariyla tamamlandi. (Bloomberght)

» Japonya, Huawei'yi yasaklamaya hazirlaniyor. Japonya hikimeti, istihbarat sizintilarini
onlemek ve siber glvenligi artirmak igin, kamunun Cinli telekom ekipmani Ureticileri Huawei ve
ZTE'nin Grdnlerinin alimini yasaklamaya hazirlaniyor. Cinli telekom sirketlerinin devlet ile
baglantilari ABD ve ABD'ye yakin Ulkeler tarafindan mercek altina alindi. ABD, Huawei ve ZTE'nin
telekom ekipmanlarinin Pekin tarafindan casusluk igin kullanilacagindan supheleniyor.
Japonya'nin bu adimindan 6nce de, Avustralya ve Yeni Zelanda yeni 5G sebekelerde Huawei
ekipmanin kullanilmasini yasaklama karari almiglardi. (Dlnya)

> Petrol fiyatlari OPEC'te anlasma cabalarn ile yiikseldi. Petrol fiyatlari, OPEC'in ikici gline
giren toplantisinda Uretim kisintisi konusunda anlasmaya varma c¢abalari ile birlikte varil basina
51 dolarin Gzerine yikseldi. Rusya Enerji Bakani Alexander Novak, Viyana'da, Uretim kisintilari
konusunda OPEC {yelerinin anlasmaya varamamalarinin ardindan, iran ve Suudi Arabistan
delegasyonu ile bir araya gelerek arabulucu roliini Ustlendi. iran'in Gretim kisintilarindan muaf
tutulmak istedigi kaydediliyor. Suudi Arabistan Enerji Bakani Khalid Al-Falih, Persembe glni
yaptigi aciklamada, Cuma gunki toplantilarda anlasmaya varilmasi konsuunda emin olmadigini
sdylemisti. (Bloomberght

EKONOMIK TAKVIM (10-14 Aralik)

10 Aralik Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50 Mevsimsellikten Arindirilmis Cari Denge 1,33T
Japonya 02:50 Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) Eki 1,384T 1,822T
Japonya 02:50 GSYiH (geyreklik) 3. Geyrek -0,50% -0,30%
Japonya 02:50  GSYIiH (Yillik) 3. Ceyrek -1,90% -1,20%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Eki 17,2B 17,6B
Tarkiye 10:00  GSYIH (Yillik) 3. Ceyrek 2% 5,20%
ingiltere 12:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -0,10% 0,00%
Ingiltere 12:30 Imalat Uretimi (Aylik) Eki 0,10% 0,20%
Ingiltere 12:30 Ticaret Dengesi Eki -10,40B -9,73B
ingiltere 12:30  Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi Eki -3,90B -2,34B
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi -Yil Sonu TUFE Ara 24,45%
11 Aralik Sal

Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Cari Hesap Eki 2,4 mir$ 1,83 mir$
ingiltere 12:30 Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye Eki 3,00% 3,00%
ingiltere 12:30 Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim Kas. 20,2K
ingiltere 12:30 issizlik Orani Eki 4,10% 4,10%
Almanya 13:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Ara 58,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Ara -25 -24,1

Euro Blg. 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyat -22
ABD 16:30 Gekirdek UFE- (Aylik) Kas. 0,20% 0,50%
ABD 16:30  UFE- (Aylik) Kas. 0,10% 0,60%
ABD 20:00 WASDE Raporu

Ingiltere Belirsiz Brexit anlagmasi igin UK Parliament oylamasi

12 Aralik Carsamba

Beklenti OncEki.
ABD 00:30 Haftalik Ham Petrol Stoklari 5,360M
Japonya 07:30 Uglincil Sanayi Faaliyet Endeksi -1,10%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Eki. 0,30% -0,30%
ABD 14:20 OPEC Aylik Rapor
ABD Belirsiz Fed Baskani Powell'in Yorumlari
ABD 16:30 Gekirdek TUFE- (Yillik) Kas. 2,20% 2,10%
ABD 16:30  Cekirdek TUFE-(Aylik) Kas. 0,20% 0,20%
ABD 16:30 TUFE- (Aylik) Kas. 0,10% 0,30%
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari
ABD 18:30 Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari
ABD 21:00 10 Yillik Tahvil ihalesi 3,21%
ABD 22:00 Federal Bltge Dengesi Kas. -100,0B

13 Aralik Persembe

Beklenti OncEki.
Almanya 10:00 TUFE -(Aylik) Kas. 0,10% 0,10%
Fransa 10:45  TUFE- (Aylik) Kas. -0,20% -0,20%
Fransa 10:45 Harmonize Tiketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Aylik) Kas. -0,20% -0,20%
Tarkiye 14:00 Geg Likidite Penceresi Orani 24,00%
Tirkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Ara 24,00% 24,00%
Tarkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Ara 22,50%
Tirkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Ara 25,50%
Euro Blg. 15:45  Faiz Orani Karari Ara 0,00% 0,00%
ABD 16:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) Kas. 0,10% 0,40%
ABD 16:30 Iithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kas. 0,10% 0,50%
ABD 16:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari
Euro Blg. 16:30 Avrupa Merkez Bank.(ECB) Basin Agiklamasi

14 Aralik Cuma

Beklenti OncEki.
Japonya 02:50 Tankan Sermaye Harcamalari Endeksi 4. Ceyrek 12,70% 13,40%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas. 5,90% 5,90%
Cin 05:00 Issizlik Orani 4,90%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki. 2,90% 2,90%
Euro Blg. 11:00 Imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) Ara 52 51,8
Euro Blg. 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Ara 53 52,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Blg.
Almanya
Almanya
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

11:00
11:30
11:30
16:30
16:30
17:15
17:45
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Cekirdek Perakende Satislar (Aylik)
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Uretim (PMI)

Hizmet (PMI)

isletme Stoklari (Aylik)

Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi

Ara
Ara
Ara

Kas.
Kas.

Kas.

Ara
Ara
Eki.

53,5
52
53,5
0,40%
0,20%
0,30%
55,4
54,9
0,30%

53,4
51,8
53,3
0,70%
0,80%
0,10%
55,3
54,7
0,30%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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