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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi diinku islemleri satis baskisi altinda gegirdi ve
| BIST-100 93.880 1,15 gund %1,15 oraninda eksi ile 93.880 seviyesinden tamamladi.
BIST-30 117.175 1,36/ Bankacilik endeksi %2,16 oraninda, Sanayi endeksi %1,06
BIST-BANKA 120.203 216 oraninda deger kaybetti. Haftaya G20 zirvesinin pozitif etkisi ile
BIST-SINAL 111021 1,06 sert yukselisle baslayan kiresel borsalarda diin satis baskisi
hakimdi. ABD Baskani Donald Trump’in Cin ile gergek bir ticaret
BIST-TUM 95.038 -1,10 7 o
anlasmasina ulasilamamasi durumunda gUmrik vergilerinin
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7710 22| surecedini belirtmesi ve New York Fed Baskani Williams'in
VIOP30 Yakin Vade 119.050 “143] kademeli faiz artinmlarinin devam edecedine isaret etmesi
klresel risk istahini olumsuz etkiledi.
100.000 12000
98.000 10000 Kiiresel borsalar satis baskisi altinda. G20 zirvesi sonrasinda
96.000 yakalanan olumlu hava ABD Baskani Trump ve New York Fed
94.000 00 Baskani Williams'in agiklamalari ile yerini satiglara birakti. ABD
52000 9% porsalari gini sert satislarla kapatti. Dow Jones Endeksinde
:Zzzz ‘ ‘ H ‘ w0 93,10, S&P 500 Endeksi %3,24 ve Nasdaq Endeksi %3,80
56,000 2000 kayiplar gorulda. Bu sabah ise ABD vadelileri hafif artida, Asya
saooo M1 0 borsalari ise saticili seyretmektedir. ABD borsalari George H. W.

Bush'un 6limu nedeniyle bugin kapali. Son iki gindlr yilkselis
ataklariyla 5-22 glnlik AOQO’lari Uzerinde harekete baslayan
mm— i5lem Hacmi mn TL e BIST100 Dolar/TL'de, 5,40 sonrasinda 5,50 direnci glindeme gelebilir.
BIST100 endeksinin gune satis baskisi ile baslamasini
beklemekteyiz.
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USDTRY 5,3887 2,61 Kiresel piyasalarda bugiin Euro Kasim ayi Cin hizmet PMI, ABD
EURTRY 6,115 254 ISM hizmet ve ADP Ozel sektor istihdami takip edilecek.
EURUSD 1,1339 005]  Haftanin ikinci yarisinda Persembe giinii Almanya fabrika
siparigleri, Cuma giinii ise Euro Bdlgesi 3C18 GSYIH ve ABD
Emti K Deg % o . T . .
— SPams o= Kasim ayi tarim disi istihdam ile issizlik verileri agiklanacak.
XAUUSD 1238,4 0,61
BRENT 61,64 -0,48 N
Donem Beklenti Onc
<0 .. %0,
En OIS Deg /o _: T Deg /o Fransa 11:50  Markit Bilesik (PMI) Kasim
ISATR 20,00 || ADESE -20,00 .
Fransa 11:50 Hizmet PMI Kasim
ITTFH 19,85 || YKGYO -9,29
Almanya 11:55 Bilesik Satin Alma PMI Kasim
YAPRK 19,76 || KRDMD -6,87
Almanya 11:55 Hizmet PMI Kasim
ETYAT 17,54 || PNSUT -5,61
Euro Blg. 12:00 Markit Bilesik PMI Kasim 52,7
BERA 16,67 | TTKOM -5,46
Euro Blg 12:00 Hizmet PMI Kasim
e e T | ingiltere 12:30 Hizmet PMI Kasim
Euro Blg 13:00 Perakende Satiglar (Yillik) Ekim 0,
THYAO 15,96 884
GARAN 8,04 851 Euro Blg 13:00 Perakende Satislar (Aylk) Ekim
KRDMD 2,44 465 ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Kasim 189K :
HALKB 7,16 367 ABD 17:45  Markit Bilesik Endeksi Kasim
TTKOM 3,81 269 ABD 17:45 Hizmet Satin Alma (PMI) Kasim
ABD 18:00 ISM imalat Disi Satin Aima (PMI) Kasim 59,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK, Sinirli Negatif): Banka'nin Yonetim Kurulu, Sirket sermayesinin
4.000.000.000 Dortmilyar) TL'den, 5.200.000.000 (Besmilyarikiylzmilyon) TL'sina artirhmasi ve
artinlan 1.200.000.000 (Birmilyarikiyizmilyon) TL'lik sermaye artisinin, primli olarak 2,5 TL
Uzerinden yeni pay alma haklarinin (righan hakki) kullandirilarak bedelli sermaye artisi seklinde
ortaklardan talep edilmesi" seklindeki Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Yeni pay alma hakki
(rtchan hakkr) kullaniminda, istirakimiz oraninda yeni pay alma hakkimizin kullaniimasina
Kullanilmayan yeni pay haklarinin halka arz edilerek satilmasina karar verilmesi ve sonucta
satilamayan paylarin bulunmasi halinde, s6z konusu paylarin satin alinmasi igin taahhitte
bulunulmasina karar verdi.

> AKkis GYO (AKSGY, Notr): Sirket portféylinde yer alan Akbati ve Akasya Alisveris Merkezlerinde
kullanilmak tizere enerji firmalarindan alinan teklifler degerlendirilmis, fiyatlandirma ve sézlesme
sartlar acisindan tarife dedisikligi nedeniyle 01.01.2019 tarihi itibariyle sona erecek enerji
tedarik sozlesmesinin Sakarya Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi ile bir yil sireyle
imzalanmasina karar verilmistir

> Bagfas (BAGFS, Notr): Sirket, Ispanya'ya ihra¢ edilmek (izere Orcom SA firmasindan 4.951
Ton, Bulgaristan'a ihrac edilmek iizere ArdorIntertrade LP firmasindan 5.000 Ton, Ispanya'ya
ihrac edilmek lzere Vertigal AG firmasindan 4.500 Ton, Fas ve Avrupa'ya ihrac edilmek Uzere
Saftco SA firmasindan 10.000 Ton CAN glbresi siparisi almistir. Toplam siparis tutar 3,83mn
USD olup, sevkiyatlarin Ocak ayinda tamamlanmasi planlanmaktadir. Odemelerin pesin oldugu
aciklanmistir.

> ORGE Enerji (ORGE): Sirket Yonetim Kurulu; Azerbaycan Cumhuriyeti'nde is gelistirme
faaliyetlerinde bulunmak Uzere, sirket kurulmasi ve/veya sube/temsilcilik acilmasi amaciyla
calismalarda bulunulmasi; mevcut ve potansiyel projeler igin teklif alinmasi/verilmesi slireglerinin
yluratilmesi amaciyla yetkili temsilci tayin edilmesi hususlarinda Sirket Genel Mudurltigianin
yetkilendirilmesine oy birligiyle karar verdi.

Ekonomi Haberleri

> TCMB: Cekirdek gostergelerin ana egilimi geriledi. Merkez Bankasi'nin Kasim Ay Fiyat
Gelismeleri Raporu yayinlandi. Raporda cekirdek goéstergelerin ana edgiliminin geriledigi
belirtildi. Kasim ayinda yillik enflasyonun tim ana gruplarda disis kaydettigi belirtilen
raporda, gida enflasyonundaki gerilemede taze meyve ve sebze fiyatlarinin 6ne ciktidi ve
enerji fiyatlarinin, petrol fiyatlarindaki disls ve TL'dek dederlenmeye istinaden azaldiginin
alti gizildi. Raporda, "Kasim ayi enflasyon verilerinde vergi indirimleri, Turk lirasindaki deger
kazanci ve petrol fiyatlarindaki disisin etkilerinin yani sira iktisadi faaliyetteki zayiflamaya
bagli olarak talep yonlu etkiler de hissedilmistir." ifadesi yer aldi. Pazartesi glini aciklanan
verilere gbére Kasim ayinda tuketici fiyatlarn ylzde 1.44 oraninda azalirken, yilhk enflasyon
3.62 puan gerileyerek yizde 21.62 oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Finans disi kesimin net doviz acigi 210.1 milyar dolar. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Eylil 2018 dénemine iliskin finansal kesim disindaki firmalarin Doéviz varlik ve
ylukimlaltk verilerini agikladi. Finans disi kesimin net déviz pozisyon acidi Eylil ayi itibariyle
210.1 milyar dolar oldu.

> Reel efektif doviz kuru Kasim'da 74.59'a yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kasim ayi reel efektif déviz kuru (REER) verilerini yayinladi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan gegici verilere gore, 2003=100 bazl reel efektif doviz
kuru endeksi, TUFE bazinda Kasim'da 74.59'a yiikseldi. Endeks, ekim ayinda 69,11 diizeyinde
bulunuyordu. YI-UFE bazinda reel efektif déviz kuru endeksi de kasimda bir 6nceki aya gére
5,27 puan artigla 77,14'ten 82,41'e yukseldi. Turk lirasinin dederi, kasimda bir 6nceki yilin
ayni ayma gére TUFE bazinda 9,94 puan ve YI-UFE bazinda 0,77 puan azaldi. Brexit
gorismeleri baghyor.

> Brexit gériismeleri bashyor. ingiliz parlamentosu hiikiimetin Avrupa Birligi (AB) ile vardidi
Brexit Anlasmasi'ni bugin tartismaya bashyor. 5 gin sirmesi beklenen parlamento
tartismasinin ardindan anlasma 11 Aralik'ta oylamaya sunulacak. Brexit Anlasmasi, AB lyesi
irlanda Cumhuriyeti ile Iingiltere'nin parcasi Kuzey irlanda arasina Brexit'in ardindan fiziki
sinir girmemesi igin formiile edilen "tedbir maddesi" nedeniyle tepki gekiyor. Anlasmaya karsi
cikanlar "tedbir maddesi" ile ingiltere'nin AB ile sonu belirsiz bir miizakere siirecinde mahsur
kalacagini ve Ulkenin AB'nin uydusu haline gelecegini iddia ediyor

> Euro Bolgesi'nde UFE Ekim'de 0.8 artti. Avrupa Istatistik Ofisi'nin (Eurostat) verilerine
gére Euro Bolgesi'nde UFE Ekim'de %0.8 artti. Beklenti %0.5 artisti. Yilllk bazda UFE %4.9
ile %4.5'lik beklentiyi geride birakti. Onceki ayin verisi ise %0.5 artistan %0.6'ya revize
edildi. AB'de UFE, ekimde bir énceki aya kiyasla % 0.7, 2017'nin ayni dénemine gore ise %
5.4 ylkselis kaydetti

> Fitch: 2019'da EM banka notlar iizerinde ilimh baski olabilir. Petrol ihrac Eden Ulkeler
Teskilati (OPEC) toplantisina gunler kala, teskilatin énemli Ulkelerinden Katar'in OPEC'ten
ayrilacagini aciklamasi diinya giindeminde bomba etkisi yaratti. 1 Ocak 2019'dan itibaren
OPEC'in iginde olmayacak Katar'in, kuresel pozisyonunu iyilestirmek icin 57 yilhk OPEC
Uyeligini sonlandirdigi belirtiliyor. Reuters'in haberine goére Katar Enerji Bakani Saad el
Kaabi, kararin siyasi bir yoni olmadigini sdyledi. Saad el Kaabi, s6z konusu kararin arkasinda
'teknik ve stratejik' nedenlerin yattigini kaydetti ve artik Katar'in da diger Ulkeler gibi petrol
alim satimi yapacadini acikladi. Bu agiklamalar sonrasi petrol fiyatlari ylizde 5 artti. Brent tipi
petroliin varili sabah saatlerinde 62 dolardan islem gériyor. Kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings'in raporunda negatif gériniime sahip gelisen piyasa banka notlarinin Ekim sonu
itibariyle toplamin ylzde 18'ini olusturdugu ve pozitif gériiniime sahip bankalarinsa sadece
ylzde 6'si oldugunu belirtildi. ABD'de ylksek faizler, dolarin dederlenmesi, siki kiresel
finansal kosullar ve ticari korumaciliin gelisen piyasalara yonelik sermaye girislerini
muhtemelen aksatacadi ifade edildi. Fitch raporunda 2019 yilinda gelisen piyasalarda
bankalarin kredi notlari Gzerinde ilimli baski olabilecegini belirtti.

> Giliney Afrika 3. geyrekte resesyondan cikti. Gliney Afrika ekonomisi yilin Gglncu
ceyredinde yaklasik on yilin ilk resesyonundan cikti. Imalat ve tarimdaki toparlanma
ekonomik bilylmedeki artisa katki sagladi. Gliney Afrika istatistik ofisi tarafindan Sali glinl

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




yapilan aciklamaya gére GSYIH, Eyliil'de sona eren ii¢ aylik dénemde bir énceki yilin ayni
dénemine gore ylzde 2.2 artis kaydetti. Afrika ekonomisi bir dnceki ceyrekte revize edilmis
olarak yillik ytizde 0.4 darald.

EKONOMIK TAKVIM (03-07 Aralik)

05 Arahk
Cargamba

Beklenti Onceki

Cin 04:45 Caixin Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 50,8
Fransa 11:50 Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 54,0
Fransa 11:50 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kasim 55,0
Almanya 11:55 Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kasim 52,2
Almanya 11:55 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 52,7 52,4
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 53,1
ingiltere 12:30 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 52,2
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Yillk) Ekim 0,80%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Ekim

ABD 16:15  ADP Tarim Disi istihdam Kasim 189K 227K
ABD 17:45 Markit Bilesik Satin Alma Midurleri Endeksi Kasim

ABD 17:45 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim

ABD 18:00 ISM imalat Disi Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) Kasim 59,3 60,3
06 Arahk

Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Ekim -0,60% 0,30%
ABD 16:30  Ticaret Dengesi Ekim -54,00B
ABD 18:00  Fabrika Siparigleri (Aylik) Ekim 0,70%

07 Aralik Cuma

Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

Tlrkiye

ABD

ABD

02:30

10:00

13:00

13:00

16:30

16:30

16:30

16:30

17:30

18:00

18:00

Hane Halki Harcamalari (Ayhk)

Sanayi Uretimi (Aylik)

Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (Yillik)

Gayri Safi Yurtigi Haslla (GSYIH) (Geyreklik)
Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik)

Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik)
Tarim Digi Istihdam

Issizlik Orani

Hazine Nakit Dengesi

Michigan Tuketici Beklentileri

Michigan Tiketici Hissiyati

Ekim
Ekim

3. Geyrek
3. Geyrek
Kasim
Kasim
Kasim
Kasim
Kasim
Aralik

Aralik

-1,80%
0,10%
2,20%
0,40%
0,20%
3,10%

190K

3,70%

98

-4,50%
0,20%
1,70%
0,20%
0,20%
3,10%

250K
3,70%
-1,470B
88,1

97,5

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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