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03.12.2018 Pazartesi

BIST- Endeksler LELENTH Deg%

| BIST-100 95.416 +0,31
BIST-30 119.325 +0,38
BIST-BANKA 123.867 +1,46
BIST-SINAI 110.679 +0,03
BIST-TUM 96.478 +0,38
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.705 16,96
VIOP30 Yakin Vade 121.050 | - 0,23
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Emtia Kapanis Deg%

| XAUUSD 122245 -0,13
BRENT 59,15 0,99
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
0ZGYO 20,00 | CEMAS -19,81
AVOD 19,92 || ALYAG -10,23
MERKO 17,07 || FORMT -5,65
ISFIN 16,40 || SILVR -5,13
ADESE 13,78 || GSDDE -4,20
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GARAN 8,27 675
THYAO 17,00 652
VAKBN 4,01 537
HALKB 7,21 361
ASELS 26,70 357

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi gectigimiz haftayr pozitif gorinimli gecirdi.
Gectigimiz haftanin ilk yarisinda ABD Merkez Bankasi Fed'in 2019
yilinda faiz artisi beklentilerinin azalmasi ile klresel borsalardaki
artan risk istahi ve petrol fiyatlarindaki geri cekilme BIST100
endeksini olumlu etkiledi. Hafta ortasinda ABD Fed Baskani Jerome
Powell'in agiklamalari ardindan, 2019 yilinda faiz artirimlarina ara
verilecedi beklentisi artti. Powell'in glivercin agiklamalarinin ardindan
dolar endeksi (DXY) ve ABD'nin 10 yil vadeli tahvillerinin faizlerinde
geri gekilme yasandi. Kiresel borsalardaki olumlu havanin etkisi ile
TL varlklar ve BIST endeksinde pozitif fiyatlamalar artti.

Asya borsalar alicili seyrediyor. Hafta sonu gergeklestirilen G20
zirvesinde, ABD ve Cin, 90 gin boyunca yeni vergi uygulamamasi
konusunda anlasmaya vardi. G20 zirvesi sonrasinda dolar endeksi
97,00 altinda harekete gecmis durumdadir. Bu sabah ABD vadeli
endeksleri %2, Asya borsalari %3’e yakin artida hareket etmektedir.
Dolar/TL'de kuru su siralarda 5,18'de hafif arti yonde hareket ediyor.
BIST100 endeksinin yeni haftaya pozitif acgilis ile baslamasini
beklemekteyiz.

Yeni haftanin ilk glind yurtici piyasalarda kasim ayi enflasyonu takip
edilecek. Hukumetin Otomotiv, beyaz esya ve mobilya gibi
sektorlerdeki vergi tesvikleri TL varliklardaki deder artisinin katkisi
ile enflasyonda iyilesme gbérebilir. Foreks Kasim ayr TUFE medyan
tahminleri aylkta %-0,66, yilhk veride %22,60, olarak aciklandi.
Kiresel piyasalarda haftanin 6ne gikan verileri arasinda ise; Pazartesi
glni Avrupa ve ABD’de imalat verileri, Sali gliini Euro Bélgesi Ekim
UFE, Carsamba giinii Kasim ayi Gin hizmet PMI, ABD ISM hizmet
ve ADP ozel sektor istihdami bulunuyor. Haftanin ikinci

yarisinda Persembe gunli Almanya fabrika siparisleri, Cuma guni
ise Euro Bélgesi 3C18 GSYiH ve ABD Kasim ayi tarim disi
istihdam ile issizlik verileri agiklanacak

Dénem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 TUFE- (Yillik) Kasim 25,24%
Turkiye 10:00 TUFE- (Aylik) Kasim 2,67%
Tarkiye 10:00 imalat PMI Kasim 44,3
Tarkiye 10:00 UFE- (Yillik) Kasim 45,01%
Turkiye 10:00 UFE- (Aylik) Kasim 0,91%
Fransa 11:50 imalat (PMI) Kasim 51,2 50,7
Almanya 11:55 imalat (PMI) Kasim 52,3 51,6
Euro Blg. 12:00 imalat (PMI) Kasim 52,1 51,5
ingiltere 12:30 imalat (PMI) Kasim 53 51,1
ABD Belirsiz OPEC Toplantisi

ABD 17:45 Uretim (PMI) Kasim 55,9
ABD 18:00 (ISM) Imalat istihdami Kasim 56,8
ABD 18:00 ISM imalat Endeksi (PMI) Kasim 59 57,7

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

>

Anel Telekomiinikasyon (ANELT): Paylari Yakin izleme Pazari'nda islem gdéren Anel
Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. hakkinda Borsa Istanbul tarafindan
01/12/2016 tarihinde KAP'ta yapilan Sirketin aktif bir faaliyetinin kalmadidina iliskin
duyurudan bugline kadar gegen sirede bu durumunda bir degisiklik olmadigindan, Kotasyon
Yénergesi'nin 23/1-c ve 32/1-b maddeleri kapsaminda Sirket paylarinin 03/12/2018
tarihinden itibaren kottan cikarilmasina karar verilmistir.

Arcelik (ARCLK, Pozitif): Sirket Hollanda'daki bagli ortakhdi Ardutch B.V.'den 138 milyon
euro temettl alacagini agikladi. Ayrica temettiiniin 70 milyon euro tutarindaki kismin 29
Kasim itibariyla tahsil edildigi bakiye 68 milyon euronun ise 10 Aralik tarihinde 6denecegi
belirtildi.

Desa Deri (DESA): Sirket, Prime Mall iskenderun Avm, iskenderun / Hatay adresinde
bulunan Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S. Prime Mall iskenderun Avm Desa subesi tinvanli
magdazasinin kasim ayi sonu itibari ile kapatilmasina karar verildigini acikladi.

Deva Holding (DEVA, Pozitif): Sirket Kocaeli, Kartepe'de bulunan Uretim Tesislerine
yapilacak tevsi/iriin gesitlendirme "Boélgesel/Oncelikli Yatinrm" kapsamindaki yatirnmlariyla
ilgili olarak; T.C. Ekonomi Bakanlii'ndan (Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
M{dirltgad) 210 mn TL tutarinda 501317 No'lu; KDV istisnasi, Sigorta Primi isveren Hissesi
Destedi, Vergi Indirimi, Faiz Destedi ve Gimriik Vergisi Muafiyeti destek unsurlu "Yatirim
Tesvik Belgesi" alinmis oldugunu acikladi.

Borsa Istanbul Denizbank (DENIZ) ve Nigbas Nigde Beton (NIBAS) hisselerinde briit
takas uygulanmasina karar verildidini acikladi. Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsaminda DENIZ ve NIBAS paylarinda 3 Aralik gini seans basindan itibaren, 17 Aralik
gunl seans sonuna kadar briit takas uygulanacak

Ekonomi Haberleri

>

Dis ticaret acigi Ekim'de %93,8 azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanlig
isbirligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat Ekim ayinda, 2017 yilinin ayni
ayina goére %13 artarak 15 milyar 719 milyon dolar, ithalat %23,8 azalarak 16 milyar 176
milyon dolar olarak gergeklesti. Ekim ayinda dis ticaret acigi %93,8 azalarak 456 milyon
dolara geriledi. Beklenti de 0.5 milyar dolardi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2017 Ekim
ayinda %65,6 iken, 2018 Ekim ayinda %97,2'ye yukseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinilmis seriye gére; 2018 Ekim ayinda bir 6énceki aya gore ihracat %1,5, ithalat %6,9
azaldi. Takvim etkilerinden arindiriimis seriye gore ise; 2018 yili Ekim ayinda énceki yilin ayni
ayina gore ihracat %9,7 artti, ithalat %24,2 azaldi.

Bloomberg HT'nin Kasim ayi1 enflasyon anketi. En disuk beklentiyi paylasan kurum
Kasim ayinda aylik enflasyonun -%1,20; yilhk %21,90 olarak gergeklesmesini bekliyor. En
ylksek beklentiyi paylasan kurum ise Kasim ayinda tiketici enflasyonunun aylik bazda
%0,25; yillik bazda ise %?23,70 olmasini bekliyor. Ankete katilan 20 kurumun medyan

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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beklentisi ise Kasim ay1 TUFE'nin -0,60%; yillik bazda ise %22,66 olmasi yéniinde. Enflasyon
Ekim'de % 2,67 artarken, yillik bazda ylzde 25,24 olmustu.

> Euro Bolgesi'nde enflasyon Kasim'da %2'ye geriledi. Euro Bblgesi'nde enflasyon 6 yilin
zirvesinden geriledi. Eurostat verilerine gére enflasyon Kasim'da yillik bazda Ekim ayindaki
% 2.2 seviyesinden %?2'ye geriledi. Beklenti de %2 artis olmasiydi. Cekirdek enflasyon ise
yillik bazda %1.1 artis beklentisine karsilik % 1 oraninda artti. Eurostat'in bugin agikladigi
diger bir veriye gore bolgedeki issizlik orani Ekim'de dedismeyerek %8.1 oldu. Beklenti
%38'di. Ekim ayinda %10.7 artan enerji fiyatlar bu ay yillik bazda %9.1 artti. Enerjiyi % 2 ile
gida, alkol ve titln drdnleri, % 1.3 ile hizmetler ve % 0.4 ile de enerji disi sanayi Urinleri
izledi.

> Fed/Kashkari: Notr faiz oranina yakiniz. CNBC'ye konusan Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari nétr seviyesinin neresi olduguna dair belirsizlik oldugunu ancak su an nétr faiz
oranina yakin olduklarini belirtti. Kashkari "No6tr faiz seviyesini bilmek zor, bu nedenle verileri
cok yakindan takip ediyoruz." dedi. Kashkari enflasyon durgunken ve istihdam glgliyken faiz
oranlarini hizh bicimde arttirmamak gerektigini belirtti. Kashkari faizleri cok fazla artirmanin
resesyon riskine neden olabilecegi konusunda uyarida bulundu. Kashkari'nin bu yil ve gelecek
yil FOMC'de oy hakki bulunmuyor. 2017'de oy hakki bulunan Kashkari 3 faiz artisina da karsi
cikmigti.

> TCMB/Cetinkaya: Enflasyon kademeli olarak hedefe vyakinsayacak. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez BankasI Baskani Murat Cetinkaya'nin *Makroekonomik Goérinim ve Para
Politikas!” baslikli sunumu yayinlandi. Enflasyon kademelei olarak hedefe yakinsayacadi
belirtilen sunumda iktisadi faaliyetin ikinci ceyrekte dengelenmeye girdigi ifade edildi. “Cari
aclkta belirgin iyilesme gdzlemlenmektedir.” ifadesi yer alan sunumda, kredi — mevduat faiz
farkinin azalma edilimi gosterdiginin de alti cizildi.

> Avrupa'da igsizlik ekimde degismedi. Euro Bolgesi'nde issizlik ekim ayinda yizde 8,1,
Avrupa Birligi'nde (AB) 6,7 seviyesinde gercekleserek 6nceki aya gore degdisim goéstermedi.
Avrupa Istatistik Ofisi'nin (Eurostat) acikladigi verilere gére, 19 lyeli Euro Bélgesi'nde
mevsimsellikten arindinlmis issizlik, ekimde eylll ayina gére dedismeyerek ytizde 8,1 oldu.
Issizlik boylece Kasim 2008'den bu yana gériilen en diisiik seviyede gerceklesti. 28 Ulyeli
AB'de de issizlik, ekimde eylll ayina kiyasla dedismeyerek ylizde 6,7 diizeyinde belirlendi.
AB'de igsiz sayisi ekimde 16 milyon 626 bin olurken, bunun 13 milyon 172 bini Euro
Boélgesi'nde yer aldi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (03-07 Aralik)

03 Aralik Pazartesi

Beklenti Onceki

Gin 04:45 Caixin Imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 49,9 50,1
Tarkiye 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Kasim 25,24%
Tlrkiye 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Kasim 2,67%
Tlrkiye 10:00 imalat PMI Kasim 44,3
Tirkiye 10:00 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) Kasim 45,01%
Tirkiye 10:00 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Kasim 0,91%
Fransa 11:50 imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) Kasim 51,2 50,7
Almanya 11:55 imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) Kasim 52,3 51,6
Euro Bolgesi 12:00 Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) Kasim 52,1 51,5
Ingiltere 12:30 Imalat Satin Alma Mudrleri Endeksi (PMI) Kasim 53 51,1
ABD Belirsiz  OPEC Toplantisi

ABD 17:45 Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Kasim 55,9
ABD 18:00  Tedarik Yénetim Enstitiisi (ISM) Imalat istihdami Kasim 56,8
ABD 18:00 ISM imalat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Kasim 59 57,7
04 Aralik Sah

Beklenti

ingiltere 12:30 insaat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Kasim 52 53,2
Euro Bélgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) Ekim 4,50%
Euro Bélgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) Ekim 0,50%

05 Aralik Carsamba

_05 Arahk carsamba

D6nem Beklenti Onceki
Cin 04:45 Caixin Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) Kasim 50,8
Fransa 11:50 Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 54,0
Fransa 11:50 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 55,0
Almanya 11:55 Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kasim 52,2
Almanya 11:55 Hizmet Satin AlIma Mudiirleri Endeksi (PMI) Kasim 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 52,7 52,4
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 53,1
ingiltere 12:30 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 52,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Yillik) Ekim 0,80%

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Ekim

ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Kasim 189K 227K
ABD 17:45 Markit Bilesik Satin Alma Midurleri Endeksi Kasim

ABD 17:45 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim

ABD 18:00 ISM imalat Disi Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) Kasim 59,3 60,3

06 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Ekim -0,60% 0,30%
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Ekim -54,00B
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Ekim 0,70%

07 Aralik Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Aylik) Ekim -1,80% -4,50%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0,10% 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (Yillik) 3. Ceyrek 2,20% 1,70%
Euro Bolgesi 13:00 Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Geyreklik) 3. Ceyrek 0,40% 0,20%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Kasim 0,20% 0,20%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik) Kasim 3,10% 3,10%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Kasim 190K 250K
ABD 16:30 Issizlik Orani Kasim 3,70% 3,70%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Kasim -1,470B
ABD 18:00 Michigan Tiketici Beklentileri Aralik 88,1
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati Aralik 98 97,5

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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