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GUNLUK BULTEN

28.11.2018 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi dunkl islemleri satis baskisi altinda gecirdi.
BIST-100 93.517 -0,47| Endeks guni %0,47 oraninda kayip ile 93.517 seviyesinden
BIST-30 116.978 .0,73/| tamamladi. Bankacilik endeksi %1,68 oraninda, sanayi endeksi
BIST-BANKA 119.554 -168| %0,80 oraninda deger kaybetti. Garanti Bankasi’'ndaki %2,72
BIST-SINAL 109.122 0,80 oranindaki kayip ve 35 milyon TL'lik para cikisi endeksteki
dislste etkili oldu. Hafta basinda Fed'in 2019 yilinda faiz artisi
BIST-TUM 94.553 -0,36 o N N oo .
: beklentilerinin azalmasi ylkselen kiiresel risk istahi, din ABD
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7870 28] Bagkani Trump’in aciklamalari ile zayifladi. ABD Baskani Donald
ViOP30 Yakin Vade 119.600 - 0,44

Trump, 30 Kasim'da Arjantin'de baslayacak G-20 zirvesinde Xi ile
anlasma sadglanmamasi halinde kalan 200 milyar dolarlik Cin
100.000 o Malina %25 oraninda vergi getirilebilecegini séyledi. Avrupa‘da

98.000 10000 ise yurtdisi borsalardaki bozulan havanin etkisi ile BIST100
96.000 endeksi guinU satis baskisi altinda gegirdi.

94.000 8000

92000 0% Kiresel piyasalarda 29 Kasim-1 Aralk tarihlerinde Arjantin'de
Zzzzz 4000 dlzenlenecek G20 zirvesi bekleniyor. ABD Baskani Trump ve Xi
46,000 2000 Jinping'in zirvede bir araya gelmesi beklenmektedir. Ayrica ABD
84.000 0 Merkez Bankasi Baskani Powell ve ECB Baskani’nin konusmalari

Q@i‘;@i’;@i@iﬁi@i‘;@f;x:f;ii@i@iﬁi@i@i@iﬁi@i@iﬁi@ piyasalarin takibinde olacak. Haftanin ikinci vyarisinda ise
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cE ey e e e ey ey Persembe glnld aciklanacak olan Fed toplanti tutanaklan
mm— 5lem Hacmi mn TL e BIST100 izlenecek.

Asya borsalarn alicili hareket ediyor. Bu sabah ABD vadeli

Parite I endeksleri ve Asya borsalari ise pozitif yonde hareket etmektedir.
'USDTRY [ 5279 050 ABD 10 yillik tahvil faizleri %0,61 oraninda arti yénde, dolar
EURTRY 5,966 0,17) endeksi (DXY) dinkil ylkselisin ardindan bu sabah yatay yénde
EURUSD 1,1297 033 bulunuyor. Brent petrol %1’e yakin artida, Dolar/TL'de kuru su

siralarda 5,26 seviyesinde bulunuyor. Endeksin giine hafif arti

_Emtia Kapanis  Ded% acilis ile yatay yonde baslamasini beklemekteyiz.
XAUUSD 1214,99 -0,66
BRENT 60,85 9751 veri giindeminde bugiin: Avrupa tarafinda Almanya Aralik ayi

GFK Tuketici Giveni izlenecek. ABD tarafinda ise TSI ile 16:30’da

En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% .
SRR AR, 3618 Gayri safi Yurtici Hasila, TSI ile 18:00’da Ekim ayi Yeni
1SGSY 19,90 | AVOD 1217] Konut Satislari, (Richmond Fed Sanayi Endeksi ve ham petrol
KUYAS 19,57 || CEMAS -7,89|  stoklar agiklanacak. TSI ile 20:00°da ise Fed Bagkani Powell'in
TEKTU 18,99 || skTAs 7,87/ Konusmasi takip edilecek.
NIBAS 15,00 || DZGYO 7,30 i Dénem Beklenti Onceki
ADESE 14,52 || FORMT 6,19 Almanya 10:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Aralik 10,5 10,6
_ ) ) ABD 16:30 Toptan Stoklar (Aylik) Ekim 0,50% 0,40%
W ABD 16:30 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreklik) 3. Ceyrek 3,60% 3,50%
GARAN— —7,86—1198 ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi Ekim -77,00B -76,25B
THYAO 17,08 551 ABD 18:00 Yeni Konut Satislar (Aylik) Ekim 2,20% -5,50%
AKBNK 7,46 458 ABD 18:00 Yeni Konut Satislar Ekim 578K 553K
ASELS 26,54 341 ABD 18:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi 16,00 15,00
KOZAA 7,50 289
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari 4,851M
ABD 20:00 Fed Baskani Powell'in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Bagfas (BAGFS, Notr): Sirket, Ispanya'ya ihrac edilmek (lizere Orcom SA firmasindan
12.949 Ton, Bulgaristan'a ihrag edilmek lzere Ardor Intertrade LP firmasindan 2.500 ton
CAN glbresi siparisi alinmistir. Toplam siparis tutari 2,21 milyon USD olup , sevkiyatlarin
Aralik ayinda tamamlanmasi planlanmakta oldugunu agikladi.

> Dyo Boya (DYOBY, N&tr): insaat boyalar pazarindaki gelismelere bagh olarak optimum
Uretim planlamamiz geredi Sirketimiz Dilovasi Fabrikasi'nda insaat Unitesinde Aralik ayinda
farkl ginlerde toplam 5 is giini faaliyete ara verilecektir. Ilgili durum yalnizca sirketin
insaat boyalari is Unitesine iliskin olup diger tiim boya alt segmentlerinde faaliyetler kesintisiz
devam etmektedir.

> Sasa Polyester (SASA, Pozitif): T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhdi na yapilan Ar-Ge
merkezi basvurusu, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Ar-Ge Merkezi Dederlendirme ve
Denetim Komisyonu'nun 26.11.2018 tarihli toplantisinda kabul edilmis ve sirkete Ar-Ge
merkezi belgesi verilmesi uygun bulunmustur. Sirket, 5746 sayili kanun hikimleri geregince
Ar-Ge merkezlerine taninan tesvik ve muafiyetlerden vyararlanmaya hak kazanmis
bulunmaktadir.

> Tiirk Hava Yollari (THYAO, No6tr): Sirket filosuna Ug yeni Boeing 777 kargo ucadi ekleme
karari aldigini agikladi. (Matriks)

Ekonomi Haberleri

> SocGen: Fed 2019'un 2. yarisinda faiz artirrmlarina ara verebilir. Aralarinda Subadra
Rajappa'nin da bulundugu Societe Generale stratejistlerinin musteri notunda Fed'in Aralik
ayinda gidebilecedi “Kesin olmaktan uzak” faiz artirrminin ardindan 2019'un ilk yarisinda iki
kez daha faiz artirabilecegi ve sonra yilin kalaninda verebilecegi belirtildi. Notta, Fed
yetkililerin faiz artirnmlarini duraklatmasiyla ilgili olarak ABD'de etkisi azalan mali tesvik ve
imlilasan blyldme/enflasyon isaret edildi. Merkez bankasinin 2019'un ilk yarisindan sonra
faiz artinmlarinda zorlanabilecegi ifade edilen notta, 2019 blylk bir ihtimalle bizi faiz artirimi
doénglsinin sonuna bir adim daha yaklastiracak.” dendi ve ABD ekonomisinin muhtemelen
2020'nin ilk yanisinda resesyona girecedinin alti cizildi. istihdamin 2019'da iyilesmesiyle
birlikte ylkselen Ucretlerin sirket kar marjlarini baskilayacagi ve ekonominin hiz kesmesine
neden olacagini ifade eden SocGen stratejistleri “Daha temkinli ve veriye baglh Fed'in”
2019'da yuzde 3'luk nihai fonlama faizine ulagmasinin ardindan artirrmlari durdurmasini
bekliyor.

» JCR Tiirkiye'nin kredi notunu negatif izlemeden cgikardi. Kredi derecelendirme kurulusu
JCR tarafindan Sali glini yayinlanan rapora gore kurum, Turkiye'nin kredi notunu negatif
izlemeden gikardi. Buna goére kurum, Tiarkiye'nin notunu "BBB-"de ve goérunimui "negatif"
seviyesinde teyit etti. S6z konusu raporun not teyidine iliskin agiklama kisminda su noktalara
dikkat cekildi. Ote yandan raporda, Tirkiye'nin Déviz rezervinin dis finansman ihtiyacinin
ylksek kalmasi nedeniyle disliste oldugu belirtildi. Huklimet politikalari ve dis ortama iliskin
belirsizligin stirmesiyle refinansmanin asagi yonli baskiyla karsi karsiya oldugu ifade edilen

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




raporda, tim unsurlar dederlendirildiginde JCR'nin Turkiye'nin kredi notunu "Kredi
Izleme"den cikardigini ve negatif gérinimi teyit ettigi belirtildi.

Petrol OPEC goriismeleri yaklasirken diistii. Petrol fiyatlari, yaklasik iki ayin en blyuk
ylukselisini gerceklestirdikten sonra, blylk petrol ihracatcilarinin artan fiyat volatilitesi
ortaminda Uretim politikasini gérismeye hazirlanmalari ile birlikte dasti. Vadeli petrol
kontratlari New York'ta, Pazartesi gunu ylzde 2.4 yuUkseldikten sonra yizde 1 kadar deder
kaybetti. Tim dikkatler, gelecek hafta Viyana'da diizenlenecek OPEC toplantisi 6éncesi, bu
hafta Arjantin'de yapilacak ve Suudi Veliaht Prensi Muhammed Bin Selman ve Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin'in de katilacagi G-20 zirvesine cevrilmis durumda. Ote yandan,
Carsamba glinU acgiklanacak olan resmi veriler éncesi, ABD'de ham petrol stoklarinin gegen
hafta, Bloomberg'in anketine gore, son 10 haftada ilk kez diismesi bekleniyor. (Bloomberght)

Yabanci ziyaretgi sayisinda 2019'da 50 milyonu goriiriiz". Tlrkiye'ye gelen yabanci
ziyaretgi sayisinin 2019 yiinda 50 milyon kisiyi asacadi tahmin ediliyor. Turkiye Otelciler
Federasyonu (TUROFED) Baskani Osman Ayik, AA muhabirine yapti§i aciklamada, 2018
yilinda yabanci ziyaretgci sayisindaki artisin sektérin beklentileri dogrultusunda
gerceklestigini soyledi. 2015 ve 2016'nin sektor igin kriz yillar oldugunu, 2017 yilinda ise
onemli bir geri dénls gergeklestigini ifade eden Ayik, "Bu, bizim ne kadar gigli ve kuvvetli
bir turizm Ulkesi oldugumuzun gOstergesiydi ama biz gergek anlamdaki blylmemizi ve
gercgek seyrimizi 2018'de yakaladik." Dedi. Tlrkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisinda bu yil
gecen yila gore ylizde 20'nin lizerinde artis kaydedildigini dile getiren Ayik, "Yilin sonunda
yaklasik 40 milyonun Gzerinde yabanci ziyaretgi sayisina ulasmis olacagiz. Bu da tim yillarin
rekoru olacak. 2014 yilinda 40 milyon bandindaydik, ilk defa 2018 yilinda 40 milyon bandinin
Uzerine gikmis olacadiz. Biz eder krizli 2 yili yasamamis olsaydik su glnlerde zaten Ulkemiz
icin cok rahat 50 milyon rakamini telaffuz ediyor olacaktik. Insallah 2019 yilinda bunu
gerceklestirecediz." diye konustu.

EKONOMIK TAKVIM (26-30 Kasim)

28 Kasim Carsamba

Onceki

Almanya
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

Beklenti
10:00 GFK Tlketici Given Endeksi Arahk 10,5
16:30 Toptan Stoklar (Aylik) Ekim 0,50%
16:30 Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreklik) 3. Ceyrek 3,60%
16:30 Mal Ticaret Dengesi Ekim -77,00B
18:00 Yeni Konut Satislar (Aylik) Ekim 2,20%
18:00 Yeni Konut Satiglari Ekim 578K
18:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi 16,00
18:30 Ham Petrol Stoklari
20:00 Fed Baskani Powell'in Konusmasi

29 Kasim Persembe

10,6
0,40%
3,50%

-76,25B
-5,50%
553K
15,00
4,851M

Beklenti

Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Ekim 2,60% 2,20%

Japonya 04:30 BoJ Kurul Uyesi Masai’nin Konusmasi

Turkiye 10:00 Ekonomi Gliven Endeksi Kasim 67,5

Fransa 10:45 Gayri Safi Yurtigi Hasila GSYIH (Yillik) 1,50%

Fransa 10:45 Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Ceyreklik) 3. Ceyrek 0,20% 0,40%

Almanya 11:55 Issizlik Orani Kasim 5,10% 5,10%

Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Gaven Endeksi Kasim

Almanya 16:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Kasim 2,40% 2,50%

Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Kasim 0,20% 0,20%

ABD 16:30 Kisisel Gelir ve Harcamalar Ekim

ABD 16:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 224K

ABD 18:00 Askidaki Konut Satislari (Ayhk) Ekim 0,80% 0,50%
Federal Agik Piyasa Komitesi Toplanti

ABD 22:00 Tutanaklari

30 Kasim Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik)  Kasim 1,00% 1,00%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Ayhk) Ekim 1,20% -0,40%
Cin 04:00 imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kasim 50,6 50,2
Imalat Digi Satin Alma Muddurleri Endeksi

Cin 04:00 (PMI) Kasim 53,9
Almanya 10:00 Perakende Satislari (Aylik) Ekim 0,50% 0,10%
Turkiye Belirsiz TCMB Finansal Kararlilik Raporu

Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Agigi Ekim -1,87B
Fransa 10:45 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) 0,10%
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,10%
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Kasim 2,10% 2,20%
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Ekim 8,10%
ABD 17:00 FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

ABD 17:45 Chicago Satin Alma Miidurleri Endeksi Kasim 59 58,4

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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