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BIST- Endeksler Kapanis

| BIST-100 92.708 +1,11
BIST-30 116.196 +1,16
BIST-BANKA 119.047 +1,15
BIST-SINAI 109.629 +1,07
BIST-TUM 93.554 +0,98
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.964 -5,27
VIOP30 Yakin Vade 119.050 1,32
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Parite Kapanis Deg%

:USDTRY 5,3085 -1,38
EURTRY 6,408 4,61
EURUSD 1,1382 0,11
Emtia Kapanis Deg%

| XAUUSD 122535 0,25
BRENT 63,43 -5,33
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

:NIBAS _ZH_ZPARSN -19,31
ISKUR 19,99 || SRVGY -12,94
RHEAG 19,30 || RTALB 9,47
MTRYO 18,90 || DOKTA -9,45
IPEKE 15,82 || SNGYO -9,09
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THYAO | wes0] 794
GARAN 8,03 555
IPEKE 6,15 425
KOZAA 7,54 378
PETKM 5,23 360

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinki islemleri %1,11 oraninda ytlkselisle
92.708 seviyesinden tamamladi. Endeksin glnlik hareket
bandi 91.559-92.707 araliinda gergeklesti. Bankacilik
endeksi %1,15 oraninda, Sinai endeksi %1,07 oraninda deder
kazandi. Yurtici piyasalarda OECD'nin "2018 Ekonomik
Gorinim Raporu’, Ekim ayr konut satislar verileri ve
Cumhurbaskani Erdogan ve MHP Genel Baskani Bahgeli'nin
gorismesi takip edildi. OECD raporunda Turkiye igin bu vyil
ongorilen biyime orani %3,3 (6nceki tahmin %3,2) olarak
yer alirken, gelecek yil Turkiye'nin gegici olarak %0,4
kigllecegdi tahmin edildi.

Asya borsalar karisik yonde hareket ediyor. Bu sabah
Cin borsasi Shanghai hafif ekside, Nikei ise %0,65 artida
bulunuyor. Buglin Sikran Glnd tatili nedeniyle ABD Borsalar
kapali olacak. Yarin da yarim gunlik islem yapilacak. ABD
vadeli borsalar arti yonde, ABD 10 yillik tahvilleri %3,07'de,
dolar endeksi (DXY) 96,647'de bulunuyor. Brent petrol %0,16
eksi ile 63,32'de bulunmaktadir. Dolar/TL'de din en dlslk
5,2777'nin gorilmesinin ardindan kur su siralarda 5,30
civarinda bunuyor. Endekste bugtin gin ici islemlerde 92.000-
93.000 bandinin énemli olmasini beklemekteyiz.

Veri glindemi: Yurticinde bugin saat 10:00'da Kasim ayi
Tuarkiye Tuketici Glven Endeksi verileri izlenecek. Avrupa
tarafinda ise TSI ile 15:30'da ECB Para Politikasi Toplanti
Tutanaklan aciklanacak. Ayrica Avrupa’da TSI ile 18:00'da
Kasim ayi Tlketici Glveni takip edilecek. Kiresel piyasalarda
Cuma glnl ise Almanya 3C18 biylme verileri ile ABD’de
imalat PMI verileri takip edilecek.

Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE - Yillik Eki. 1,4% 1,2%
Tarkiye 10:00  Tuketici Guven Endeksi Kas. 57,30
Euro Blg. 15:30 ECB Para Politikas! Toplanti Tutanaklari
Euro Blg. 18:00  Tuketici Guveni Kas. -3,00 -2,7

ABD borsalari tatil nedeniyle kapali

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aygaz (AYGAZ, Notr): Sirket, 300 mn TL'ye kadar, bir veya birden fazla defada ve
yurticinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara ve/veya tahsisli olarak satilmak (zere
borglanma araci (tahvil ve/veya finansman bonosu) ihrag etmesi konusunda ihrag belgesinin
onaylanmasi amaciyla 21.11.2018'de Sermaye Piyasas! Kurulu'na basvuruda bulundugunu
aciklamistir.

> Garanti Faktoring (GARFA): Sirketin Yonetim Kurulu, Garanti Faktoring A.S. Trabzon
Subesi, Kayseri Subesi, Kocaeli Ismetpasa Subesi, Konya Subesi ve Ankara Ostim
Subeleri'nin kapatilmasina iliskin talebi ilgili ticaret sicil mudurltklerinde tescil ettirilmis ve
subelerin Turk Ticaret Kanunu hikimlerine uygun olarak kapanislari gerceklesmis oldugunu
aciklamistir.

> Parsan Makina (PARSN, Sinirli Negatif): Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca
devreye alinan Volatilite Bazh Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda, PARSN.E, paylarinda
22/11/2018 tarihli islemlerden (seans basindan) 06/12/2018 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brut takas uygulanacaktir. VBTS kapsaminda PARSN.E paylarinda uygulanmakta olan
aciga satis ve kredili islem yasadi brit takas uygulamasi ile birlikte 06/12/2018 tarihine
(seans sonuna) kadar devam edecektir.

> Vakifbank (VAKBN): 1 Kasim 2018 tarihinde, Emirates NBD'nin ortak koordinator ve
ajan banka olarak yer aldigi 12 tlkeden 20 bankanin katilimiyla 252 milyon Dolar ve 528,5
milyon Euro olmak lizere toplamda 855 milyon Dolar tutarinda sendikasyon kredisi anlasmasi
imzaladi. Kredinin 130 milyon Dolar'hk 2 yil vadeli kisminin maliyeti Libor+%3,50 olurken
367 gln vadeli 122 milyon Dolar'lik kisminin maliyeti Libor+%2,75; yine 367 gin vadeli
528,5 milyon Euro tutarindaki diliminin  maliyeti  Euribor+%?2,65 seviyesinde
gergeklestirmistir.

Ekonomi Haberleri

> Avrupa Birligi'nde Italya krizi: Biitge reddedildi. italyan ANSA haber ajansinin haberine
goére, Avrupa Komisyonu bir kez daha italya'nin bitge taslagini reddetti. Komisyon'un, italya
hakkinda borg prosediirlerine uymadigi gerekgesiyle disiplin prosediri baslattigi ifade edildi.
Gegtigimiz ay da Italya'nin 2019 yili biitge plani, birligin mali kurallarina ciddi uyumsuzluk
icerdigi gerekgesiyle reddedilmisti. italya, nisan ayinda acikladigi istikrar programinda 2019
yili butge acigi hedefini ylizde 0,8 olarak belirlemisti. Yeni hiikiimet ise bu orani planlananin
3 kati kadar artiracak bir bltge taslagi hazirlamisti. AB Uyesi Ulkelerin ekonomik ve parasal
birlige katiimi igin éngoérilmis zorunlu kosullarin belirlendigi Maastricht kriterlerine gore,
Ulkelerin kamu borcunun Gayri Safi Yurtici Hasilasi'nin (GSYH) ylzde 60'ini gegmemesi
gerekiyor. Bu oranin asilmasi durumunda ilgili Glkenin dizeltici dnlemler almasi ve kamu
harcamalarini azaltmasi gerekiyor.

> OECD Tiirkiye'nin 2018 enflasyon ve biiyiime beklentisini yiikseltti. Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orgiti (OECD), dinya ekonomisinin “yumusak inise” hazir gériindigin
belirterek, kiiresel bliylimenin gelecek yil ylizde 3,5'e gerileyecedi tahmininde bulundu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




OECD'nin "2018 Ekonomik Go6rinim Raporu’nun" ikincisi yayimlandi. Raporda, dinya
ekonomisi icin eylll ayinda yayinlanan ara rapordaki yilizde 3,7'lik 2018 biylime tahmini
korunurken, 2019'a iliskin buyume tahminini 0,2 puan dusurulerek ylizde 3,5'e gekildi.
Kurulusg, dinya ekonomisi igin 2020 blyume tahminini de yine ylzde 3,5 olarak aciklad.
Avro Bolgesi, Japonya, Cin ve Hindistan’a yonelik tahminlerin asadi yonla revize edildigi
belirtilen raporda, ABD ekonomisi igin bu yil ylzde 2,9 ve gelecek yil igin ylzde 2,7 biyume
tahmininde dedisiklige gidilmedi. OECD, G20’ye iliskin bliylime tahminini asadi cekerken, bu
yil yizde 3,8 gelecek yil ise ylizde 3,7 oraninda blyime 6ngérdi. OECD raporunda Turkiye
icin bu yiIl 6ngorilen bliylime orani ylizde 3,3 (6nceki tahmin ylzde 3.2) olarak yer alirken,
gelecek yil Turkiye'nin gecici olarak ylzde 0,4 klculecedi tahmin edildi. Raporda i¢ gliven ve
talepteki kademeli toparlanmanin etkisiyle 2020’de blylmenin ylzde 2,7’ye ylikselecedi
6ngorisinde bulunuldu. Raporda Tirkiye'de enflasyonun bu yil icin ylizde 16,8, gelecek yil
icin ylzde 19,5, 2020 yilinda ise ylizde 10,7 olarak gergeklesmesinin beklendigi ifade edildi.

» JPMorgan: Tiirk banka hisselerinde yukari yonlii potansiyel sinirli. JPMorgan'nin
CEEMEA raporunda Turkiye bankalariyla ilgili dederlendirme yer aldi. Rapora gore yatirim
bankasi, "Duislintlenden daha dislk karsiliklarin yansimasi olarak” Tirk bankalarinda 2018
kar tahminlerini ylzde 30'a kadar artirdi. Buna karsin banka, 2018 yilindaki tahmini 270 baz
puanhk karsihdin Uzerine risk maliyetinin 2019'da yaklasik 270 baz puanda surmesini
bekliyor; karsiliklar 6ncesi en az yuzde 2.7'lik kar marjinin Turk bankalarinin kar GUretmeye
devam ettigi anlamina geldigi vurgulandi. Bankanin raporunda “Ozsermaye karliliklan
2018'de beklenen ylzde 13'ten 2019'da beklenen ylizde 9.5'e gerilemesiyle 2019'a girerken
V seklinde bir kar déngustiyle karsi karsiya oldugumuzu dasinlyoruz.” ifadesi yer aldi ve
2020'de karsiliklarin -2019 zirvesinden gerilemesiyle- ytuzde 12.5'e sicramasinin beklendigi
belirtildi. Raporda belirtildigi Gzere JPMorgan, Tlrk bankalarinin yeni sermayeye ihtiyag
duymadidi yoniundeki kanaatini koruyor. Raporda, son gelen 2018 (glncl c¢eyrek
bilangolarinin TUFE'ye endeksli tahviller gibi gesitli kar ve zarar hedgelerinin karsiliklar dncesi
glglt kar tamponlarini stirdirmeye yardim etmesiyle, bankalarin ne kadar gligli oldugunu
gosterdigi ifade edildi. porda, “2019'da 6zsermaye karliliginin yaklasik ylizde 9.5 olmasiyla
Tark bankalarinin ucuz oldugunu distinmuyoruz.” ifadesi yer ald1.

> Konut satislari Ekim'de %19.2 artti. TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut
satislari Ekim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %19,2 oraninda artarak 146 bin 536
oldu. Konut satislarinda, Istanbul 27 bin 156 konut satisi ve %18,5 ile en yiiksek paya sahip
oldu. Satis sayilarina gére Istanbul’'u, 13 bin 430 konut satisi ve %9,2 pay ile Ankara, 7 bin
419 konut satisi ve %5,1 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin diisiik oldugu iller sirasiyla
15 konut ile Hakkari ve Ardahan, 79 konut ile Bayburt oldu. Turkiye genelinde ipotekli konut
satislari bir énceki yilin ayni ayina gére %79,1 oraninda azalis gdstererek 8 bin 065 oldu.
Toplam konut satiglan icinde ipotekli satiglarin payl %5,5 olarak gerceklesti. Ipotekli
satiglarda Istanbul 2 bin 164 konut satisi ve %26,8 pay ile ilk siray aldi. Toplam konut
satiglar igerisinde ipotekli satis payinin en ytksek oldugu il %8,5 ile Bartin oldu. Diger konut
satislan Tlrkiye genelinde bir dnceki yilin ayni ayina gére %64,3 oraninda artarak 138
bin_471 oldu. Dider konut satiglarinda Istanbul 24 bin 992 konut satisi ve %18 pay ile ilk
siraya yerlesti. istanbul'daki toplam konut satislar icinde diger satislarin payr %92 oldu.
Ankara 12 bin 589 diger konut satisi ile ikinci sirada yer aldi. Ankara’yl 6 bin 886 konut satisi
ile Izmir izledi. Diger konut satisinin en az oldudu il 14 konut ile Hakkari oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Erdogan: Faiz diisiisiiniin yansimalari goriiliiyor. Partisinin TBMM'deki grup toplantisinin
ardindan gazetecilerin sorularini yanitlayan Cumhurbaskani Tayyip Erdodan, yarin MHP lideri
Devlet Bahgeli ile gérismesinde secgim ittifakini ele alacaklarini séyledi. Erdogan, "Cumhur
ittifakinda bir sorun yok. Segim ittifakini da gériisecediz. Temenni ederim ki her iki taraf icin
de iyi olabilecek bir sonuca variriz." diye konustu. Selahattin Demirtas'in makul slirede
yargilanmadigina isaret eden AIHM'nin serbest birakilsin talebini de degerlendiren Erdogan,
"Bizi baglamaz, karsl adimlari atacagiz" dedi.

> Almanya Brexit anlasmasini onaylayacak. Almanya Basbakani Angela Merkel, Alman
hikiimetinin Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) cikisini diizenleyen ayrilma anlasmasini
(Brexit) onaylayacadini belirtti. Merkel, Federal Mecliste bitce gorlsmeleri kapsaminda
yapti§i konusmada, Ingiltere'nin AB'den ayrilacagina zildiiklerini ancak bu konuda
ingiltere'nin kararina saygi duyduklarini ifade etti. Brexit anlasmasinin pazar gini
imzalanmasinin beklendigine isaret eden Merkel, "Alman hlklimeti olarak anlasmayi
onaylayacadiz." dedi. Anlasmaya iliskin Ispanya'nin cekinceleri olduguna dikkati ceken
Merkel, "Bu konuyu nasil g¢bzecedimizi sGyleyemeyecedim. Pazar ginine kadar ¢ozim
bulunmasini imit ediyorum." dedi. Kuzey irlanda ile irlanda arasindaki sinir sorununun da
zor bir konu oldugunu ifade eden Merkel, Ingiltere'nin gimrik birligini tek tarafli
sonlandiramayacagini, Ingiltere'nin gimrik birliginden c¢ikis tarihini AB ile belirlemesi
gerektigini vurguladi.

> Avrupa Birligi'nde Italya krizi: Biitce reddedildi. italyan ANSA haber ajansinin haberine
goére, Avrupa Komisyonu bir kez daha italya'nin bitce taslagini reddetti. Komisyon'un, italya
hakkinda borg prosedurlerine uymadigi gerekgesiyle disiplin prosedrii baslattid ifade edildi.
Gegtigimiz ay da Italya'nin 2019 yili biitce plani, birligin mali kurallarina ciddi uyumsuzluk
icerdigi gerekgesiyle reddedilmisti. italya, nisan ayinda agikladigi istikrar programinda 2019
yil bitce acigi hedefini ylzde 0,8 olarak belirlemisti. Yeni hilkimet ise bu orani planlananin
3 kati kadar artiracak bir bitge taslagi hazirlamisti. AB Uyesi Ulkelerin ekonomik ve parasal
birlige katiimi igin éngoérilmis zorunlu kosullarin belirlendigi Maastricht kriterlerine gore,
Ulkelerin kamu borcunun Gayri Safi Yurti¢gi Hasilasi'nin (GSYH) ylzde 60'ini gegmemesi
gerekiyor. Bu oranin asilmasi durumunda ilgili Glkenin dizeltici énlemler almasi ve kamu
harcamalarini azaltmasi gerekiyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM
22 Kasim Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE - Yillik Eki. 1,4% 1,2%
Tirkiye 10:00 Tuketici Gliven Endeksi Kas. 57,30
Euro Blg. 15:30 ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
Euro Blg. 18:00 Tlketici Glveni Kas. -3,00 -2,7

23 Kasim Cuma

Beklenti
Almanya 10:00 GSYIH-(Ceyreklik) 3C18 -0,2% -0,2%
Almanya 10:00 GSYIH-(Yillik) 3C18 1,1% 1,10%
Almanya 11:30 Imalat Satin Alma Middrleri End. (PMI) Kas. 51,9 52,00
ABD 17:45 Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI)  Kas. 56 55,7
ABD 17:45 Markit Bilesik Satin Alma Midurleri Endeksi Kas. 54,9
ABD 17:45 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kas. 54,8 54,8

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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