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BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 94.571 +1,02
BIST-30 118.631 +1,02
BIST-BANKA 120.364 +1,66
BIST-SINAI 112.259 +0,35
BIST-TUM 95.462 +0,92
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.502 4,95
ViOP30 Yakin Vade 121.425 0,77
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Parite Kapanis Deg%
| USDTRY [ 5317 -0,57
EURTRY 6,0933 0,38
EURUSD 1,1451 1,04
Emtia Kapanis Deg%
| XAUUSD 1223,27 0,82
BRENT 67,0 1,82
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
SRVGY 20,00 || PARSN -19,99
AVOD 19,59 || ITTFH -5,65
SKBNK 19,59 || CUSAN -5,24
NIBAS 17,19 || DURDO -5,13
KRGYO 16,81 || FRIGO -4,76
THYAO 16,35 823
GARAN 8,09 742
HALKB 7,15 336
ASELS 26,94 318
AKBNK 7,49 276

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinki islemleri %1,02 oraninda ytlkselisle
94.571 seviyesinden tamamladi. Endeksin glnlik hareket
bandi 93.568-94.603 araliinda gergeklesti. Bankacilik
endeksi %1,66 oraninda arti ile endeksin Uzerinde deder
kazandi. Sinai endeksi %0,35 yukselisle gini tamamladi.

Kiresel piyasalarda haftanin 6ne cikan verileri arasinda;
Carsamba giinid ABD Dayanikh Mal Siparisleri, Persembe
giini Japonya TUFE, Tirkiye Tiketici Gliiveni Cuma giinii ise
Almanya 3C18 biiyiime verileri ile ABD'de imalat PMI
verileri takip edilecek. ABD Bagkani Trump ve Xi Jinping'in
Arjantin'de 29 Kasim-1 Aralik tarihlerinde diizenlenecek G20
zirvesinde bir araya gelmesi beklenmektedir.

Asya borsalari saticilhi seyrediyor. ABD - Cin arasindaki
ticaret savaglari ve ABD'deki en bilylk teknoloji sirketlerindeki
kayiplar nedeniyle bu sabah kiresel risk istahinin zayifladigini
gbrmekteyiz. ABD vadeli endeksleri ve Asya borsalari sabah
saatlerinde saticili seyrediyor. ABD 10 yillik tahvilleri %0,45
artida, dolar endeksi (DXY) yatay ydnde bulunuyor. Petrol
fiyatlarn %0,61 eksi ydnde hareket ediyor. Dolar/TL, bu sabah
5,32 seviyelerinde yatay yonde. Endekste acilisin zayif
olmasini ve gin igi islemlerde 94.000-95.000 bandinin énemli
olmasini beklemekteyiz.

Veri giindeminde bugiin: Avrupa tarafinda bugiin TSI ile
10:00’da Almanya UFE verileri izlenecek. ABD tarafinda ise
TSI ile 16:30'da Ekim ayi Insaat izinleri ve Konut Baslangiglari
aciklanacak.

Beklenti

Almanya 10:00 UFE - Aylik % Eki. 0,2% 0,5%
Almanya 10:00 UFE - Yillik % Eki. 3,3% 3,2%
ABD 16:30  Ingaat Izinleri Eki. 1,260 Bin 1,270 Bin
ABD 16:30 Konut Baslangiglan Eki. 1,225 Bin 1,201 Bin
ABD OPEC Toplantisi

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN, Sinirh Pozitif): 19.11.2018 tarihi itibar ile Gana Akaryakit Enerji
Santrali kurulu gici, 280 MW'tan 370 MW'a ylikselmis olup, devreye alinan 90 MW gliclindeki
ekipmanin kabull Bakanlk Heyeti tarafindan onaylanmistir. Béylece garanti edilen kapasite
223,5 MW'tan 332 MW'a yukselmistir. Bu tarihten itibaren kapasite dcretleri 332 MW
Uzerinden tahsil edilecektir. Gana santralindeki kurulu glg¢ artisiyla, Aksa Enerji'nin
Afrika'daki kurulu giici 476 MW'a ulasmistir.

» Cimsa Cimento (CIMSA, No6tr): JCR Eurasia Rating tarafindan yapilan derecelendirme
calismalar sonucunda Cimsa'nin uzun vadeli ulusal notu/gériinimi 'A+ (Trk) / Duradgan' ve
uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notu/gorinimi 'BBB-/Negatif' olarak
belirlenmigtir.

> Hirriyet Gazetecilik (HURGZ): Sirket 552.000.000 TL olan cikarilmis sermayesinin,
40.000.000 TL (%?7,24 oraninda) tahsisli artinlarak 592.000.000 TL'ye cikarilmasina karar
verdi. Sirket ayrica sermayenin Demiréren Medya Yatinmlari Ticaret'e tahsisli olarak
satilacagini agikladi.

> Parsan Makina (PARSN, Sinirli Negatif): SPK karari uyarinca devreye alinan Volatilite
Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda, PARSN.E paylan 20/11/2018 tarihinden (seans
basindan) itibaren 04/12/2018 tarihine (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

Ekonomi Haberleri

> Fitch'ten yiikselen piyasa ekonomileri degerlendirmesi. Fitch Ratings, ylikselen piyasa
ekonomilerine yonelik baskilarin gelecek yil siirecegini bildirdi. Fitch Ratings yayimladigi
raporda, yikselen piyasalara yonelik negatif baskilari degerlendirdi. "ABD'deki parasal
sikilasma, guglenen dolar ve kiresel ticaret ile biylimeye yonelik risklerin etkisi 2019'da
hissedilmeye devam edecek." dederlendirmesine yer verilen raporda, ylkselen piyasa
ekonomilerine yonelik son kredi notu aksiyonlarinin riskleri yansittigi kaydedildi. Sikilasan
kiresel finansal sartlarin ylkselen piyasa ekonomilerine yoOnelik sermaye akislarini
sinirlayacagi 6ngorisinde bulunan Fitch, raporda bu grupta yer alan Ulkelere yonelik kredi
notlariyla dolarin degerinin ters orantili oldugunun altini gizdi.

» Tiirkiye'nin net UYP'si 338,9 milyar dolar acik verdi. Turkiye'nin yurt disi varliklar
eyltlde 2017 sonuna gore ylzde 2,8 azalarak 226,3 milyar dolara geriledi. Bu donemde yurt
disi yukumlulikler de yizde 18,6 dislsle 565,2 milyar dolar oldu. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan Eylil 2018 donemine iliskin Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP)
verileri aciklandi. Buna gore, eylilde 2017 sonuna kiyasla Tarkiye'nin yurt disi varhklar ylzde
2,8 azalarak 226,3 milyar dolara, yurt disi yikimlalikler de ylizde 18,6 distsle 565,2 milyar
dolara indi. Boylece Turkiye'nin yurt disi varhklan ile yukdamliltklerinin farki sekilde
tanimlanan net UYP, eylll sonu itibariyla 338,9 milyar dolar agik verdi. S6z konusu agik, 2017
sonunda 461,8 milyar dolar diizeyinde bulunuyordu. Portfoy yatinmlari, eylilde 2017 sonuna
kiyasla ylzde 23 azalarak 133,5 milyar dolar oldu. Ayni dénemde yurt disi yerlesiklerin hisse

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




senedi stoku 2017 yil sonuna gOre yuzde 47 azalisla 27,6 milyara geriledi. Yurt disi
yerlesiklerin miilkiyetindeki DIBS stoku yiizde 53,9 azalisla 14,3 milyar dolar, Hazine’'nin
tahvil stoku (yurt igi yerlesiklerce alinan tahvil stoku dustldikten sonra) ise ylzde 3,6 artisla
45,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti

> EM ETF'lerine ardi ardina 5. haftalik giris gerceklesti. Yatirimcilar gelisen piyasa hisse
senedi ve tahvillerine yatirm yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta ardi
ardina besinci kez giris gergeklestirdi. ABD'de islem gbéren gelisen piyasa ETF'lerine 16
Kasim'da sona eren haftada 1.54 milyar dolarlik giris oldu; Bloomberg tarafindan derlenen
verilere gbre bir 6nceki hafta 2.16 milyar dolarlik giris gerceklesmisti. Fonlara bu yilki toplam
giris 19.2 milyar dolar oldu. Yatirirmcilar, hisse senedi ETF'lerine 1.51 milyar dolarlik sermaye
girisi yapti. Tahvil fonlarina 30.2 milyon dolarlik giris oldu. Fonlarin toplam varlklari 225.9
milyar dolardan 230.3 milyar dolara yulkseldi

> Petrolde kisa pozisyonlar 7 yilin en uzun artis serisini kaydetti. Hedge fonlari, OPEC'in
petrol fiyatlarindaki hizli diistist tersine gevirme konusunda zorlanmasini bekliyor. Fonlarin
WTI ve Brent petrolde aldiklari asagi yonlt toplam pozisyonlar ardi ardina yedinci haftada da
artarken, 2011 yilindan bu yana en uzun kiiresel agida satis serisi kaydedildi. ABD Emtia
Vadelileri Islem Komisyonu (CFTC) ve ICE Vadelileri Avrupa tarafindan yayinlanan verilere
gore petrolde asagi yonlu pozisyonlar 13 Kasim'da sona eren haftada ylizde 14 artti ve Eyll
sonundan beri ¢ katina gikti. Petrolin ayi piyasasina girmesiyle birlikte OPEC arz kisintisi
icin “ne gerekiyorsa yapilacagini” taahhit etmisti. Bununla birlikte grup ve grup ile hareket
eden Ureticilerin ne kadar ileri gideceklerine dair net bir bilgi bulunmuyor.

> Perakendede satislar diistii, ciro artti. TUIK, eylil ay! perakende satis endeksi verilerini
acikladi. Buna gore eylilde, takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende satis
hacmi bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde 3,4 azaldi. Ayni ayda gida disi satislar (otomotiv
yakiti harig) ylizde 8,3, otomotiv yakiti satislan ylzde 4 azalirken, gida, icecek ve tltln
satislari ylzde 6,9 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende
satis hacmi ayni ayda bir dnceki aya kiyasla ylzde 4,6 azaldi. S6z konusu ayda gida, icecek
ve tatln satiglar ylzde 2,1, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) ylzde 6,6, otomotiv
yakiti satislan yuzde 3,2 geriledi. Takvim etkilerinden arindirilmig cari fiyatlarla perakende
ciro ise bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylzde 22,5 artti. Ayni ayda gida, icecek ve titln
satislar ylzde 28,1, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) ylizde 18,7, otomotiv yakiti
satislari yuzde 24,7 yuikseldi.

> Avrupa'da insaatlar hizlandi. Avrupa Istatistik Ofisi'nin (Eurostat) acikladi§i verilere gore,
19 lyeli Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis insaat Gretimi, bu yilin eylil ayinda
agustosa kiyasla ylizde 2 artti. Insaat Gretimi, 2017'nin eylil ayina gére de ylzde 4,6 artis
kaydetti. Veriler ayrica, 28 Glkeden olusan AB'nde ingaat Uretiminin eylilde 6nceki aya oranla
ylzde 1,7, 2017'nin eylll ayina gére de ylizde 4,2 ylikseldigini ortaya koydu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

20 Kasim Sah

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 UFE - Aylik % Eki. 0,2% 0,5%
Almanya 10:00 UFE - Yillik % Eki. 3,3% 3,2%
ABD 16:30 insaat izinleri Eki. 1,260 Bin 1,270 Bin
ABD 16:30 Konut Baglangiglari Eki. 1,225 Bin 1,201 Bin
ABD OPEC Toplantisi

21 Kasim Carsamba

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Konut Satiglari Eki. 127,3 Bin
Tarkiye 10:00 Konut Satiglari- Yillik Eki. -9,20%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri Eki. -2,0% 0,70%
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri-Aylik Eki. 0,2% 0,10%
ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular
ABD 18:00 Michigan Tuketici Hissiyati Kas. 98,30 98,30
ABD 18:00 Ikinci El Konut Satiglari Eki. 5,20mn 5,15mn
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari

22 Kasim Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE - Yillik Eki. 1,4% 1,2%
Tlrkiye 10:00 Tlketici GUven Endeksi Kas. 57,30
Euro Blg. 15:30 ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
Euro Blg. 18:00 Tlketici GlUveni Kas. -3,00 -2,7

23 Kasim Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GSYiH-(Ceyreklik) 3C18 -0,2% -0,2%
Almanya 10:00 GSYIH-(Yillik) 3C18 1,1% 1,10%
Almanya 11:30 imalat Satin Alma Middrleri End. (PMI) Kas. 51,9 52,00
ABD 17:45 Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI)  Kas. 56 55,7
ABD 17:45 Markit Bilesik Satin Alma Midurleri Endeksi  Kas. 54,9
ABD 17:45 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kas. 54,8 54,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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