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BIST- Endeksler Kapanis
-BIST-100 93.616 +0,34
BIST-30 117.433 +0,35
BIST-BANKA 118.398 +1,33
BIST-SINAI 111.865 +0,26
BIST-TUM 94.592 +0,33
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.195 -22,31
VIOP30 Yakin Vade 120.500 0,31
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:USDTRY 5,3473 -2,09
EURTRY 6,0703 -1,90
EURUSD 1,1333 0,09
Emtia Kapanis Deg%

 XAUUSD 121332 0,10
BRENT 65,8 -0,39
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

:CUSAN _:m_:ADESE -19,96
BOYP 19,86 || VKING -19,87
DOBUR 19,83 | AVOD -10,30
SRVGY 14,00 || VKFYO -9,38
TRCAS 13,38 | ISBTR -7,97
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THYAO 15,97 802
ASELS 27,22 564
GARAN 7,94 513
HALKB 7,15 269
KRDMD 2,77 216

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Cuma gunki islemleri %0,34 oraninda arti 93.616
seviyesinden tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 92.743-
94.308 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,33 oraninda
deder kazanirken, Sinai endeksi %0,26 ylkselisle giini tamamladi.
Yurtici piyasalarda haftanin ilk yarisinda Eylul ayi cari islemler verisi
takip edildi. Eylul ayinda cari islemler dengesi 1 milyar 830 milyon
dolar fazla ile piyasa beklentisinin altinda kaldi. Yurtici piyasalarda
dian, kredi derecelendirme kurulusu Moody's ve Fitch’den gelen
aciklamalar takip edildi. Cuma ginid ise Eylul ayr sanayi Uretimi
rakamlarini acgiklandi. Eyldl ayinda, takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretimi eylilde gegen yilin ayni ayina gére %2,7 azald.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi de eylillde
bir 6nceki aya kiyasla ylzde 2,7 dists kaydetti. Beklenti aylik %0.3,
yillik %1.5 artis olmasiydi. GSYH verisinin 6nci gdstergesi olan
sanayi Uretimi verisi ekonominin 3C18 déneminde yavasla cadgina
isaret etmektedir. Yeni Ekonomi Programi (YEP)'nda 2018 vyil igin
% 3,8 olarak dngdrilen biylime verisinde tahminimiz %3,5 bldylime
seklindedir.

Yeni haftada, Sali giinii ABD'de konut verileri ve Almanya UFE
verileri, Carsamba gini ABD Dayanikl Mal Siparisleri, Persembe
giini Japonya TUFE, Tirkiye Tiketici Giveni Cuma gini ise
Almanya 3C18 biiyiime verileri ile ABD'de imalat PMI verileri takip
edilecek. ABD Bagkani Trump ve Xi Jinping'in Arjantin'de 29 Kasim-
1 Aralik tarihlerinde dizenlenecek G20 zirvesinde bir araya gelmesi
beklenmektedir.

Yeni haftada kiiresel borsalar karisik seyrediyor. Brexit
surecine iliskin olumsuz haber akisi ve ABD ve Cin arasindaki ticaret
savaslarinda tansiyonun artmasi nedeniyle klresel borsalar karisik
yonde hareket ediyor. Bu sabah ABD vadeli endeksleri eksi yénde,
Asya borsalarinda ise hafif toparlanma gérmekteyiz. Dolar endeksi
(DXY) 96,509 seviyesinde yatay yonde, ABD 10 yillik tahvilleri %1
eksi yonde hareket etmektedir. Petrol fiyatlari OPEC’in kisintiya
gidecedi beklentisi ile bu sabah %0,47 artida. Gectigimiz hafta
yeniden 5,30 destedini test eden dolar/TL, bu sabah %0,54 oraninda
arti yonde hareket ediyor. BIST100 endeksinde acilisin negatif
olacagini tahmin etmekteyiz.

Veri giindeminde bugiin: Avrupa tarafinda bugiin TSI ile 12:00’da
Euro cari hesap izlenecek. ABD tarafinda ise TSI ile 16:30’da Ekim
ayl TUFE verileri aciklanacak. ABD’de TSI ile 18:00'da Kasim ayi
NAHB Konut Piyasasi Endeksi takip edilecek. Ayrica FOMC Uyesi
Williams'in Konusmasi izlenecek.

Onceki

Donem Beklenti

Euro Blg 12:00 Cari Hesap Eyl.

ABD 18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi Kas. 68,00 68,00

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Sigorta (ANSGR, Notr): 2018 yili Ekim ayi brit prim Uretimi bir dnceki yilin ayni
ayina goére %12 oraninda ytlkselisle 446mn TL olarak gerceklesmistir.

> Ford Otosan (FROTO, Noétr): Sirket, 2017 yili hesap dénemine iliskin, pay basina brit 1,15
TL kar kar payinin 20.11.2018 tarihinden itibaren 6denmesine karar verildigini bildirdi.

> Cuhadaroglu Metal (CUSAN, Pozitif):Sirket Bagh Ortakhdi Cuhadaroglu Aliminyum,
Baku- Azerbaycan'da yerlesik olan GILAN Holding LLC ile Crescent Development Hotel Baku
Projesi kapsaminda "Crescent Gelistirme Projesi Otel Kulesi Cephe ve BMU Tedarik" isine
ybnelik 17.08.2018 tarihinde gdérismeye basglamistir. Gérismeler neticesinde 16.11.2018
tarihinde Bagli Ortakhdi Cuhadaroglu Aliuminyum ile GILAN Holding LLC arasinda anlasma
saglanarak 17.480.369,35 ABD Dolar tutarinda sézlesme imzalandigini bildirdi.

> Turkcell (TCELL, N6tr): Sirketin, sermayesinin %55'ine sahip oldugu bagli ortakhgi inteltek
internet Teknoloji Yatinm ve Danismanlik Ticaret A.S.'nin ("inteltek") sermayesinin %51'ine
istirak ettigi Azerinteltek'te sahip oldugu 51.000 AZN nominal dederdeki paylarinin
tamaminin, Azerinteltek'in %24,5 hissedari olan Baltech Investment LLC'ye, 19.530.177 Euro
bedel karsiliginda satisina iliskin taraflar arasinda hisse satis s6zlesmesi 15.11.2017 tarihinde
imzalanmis olup, pay devrinin 6 aylik zaman dilimi icerisinde gerceklesmesi beklenmektedir.
Satis bedelinin pay devir tarihinde Euro olarak ddenecek olmasi sebebiyle, satis bedelinin
6denmesi tarihindeki kur ile hesaplanmasi gereken oran ve bilgiler ilgili tarihte kamuya

aciklanacaktir.

Ekonomi Haberleri

> Sanayi iiretiminde diisiis devam etti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2018 yili Eylil ayi
Sanayi Uretim Endeksi verisini agikladi. Sanayi Gretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére ylizde
2,7 azaldi. Sanayinin alt sektérleri (2015=100 referans yilli) incelendiginde, 2018 yili Eylul
ayinda madencilik ve tasocakgciligi sektorti endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 5
artarken, imalat sanayi sektoéri endeksi ylzde 3,2 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi ylzde 1,3 azaldi. Sanayinin alt sektorleri (2015=100
referans yilli) incelendiginde, 2018 yili Eylil ayinda madencilik ve tasocakgciligi sektori
endeksi bir dnceki aya gore yizde 1,3, imalat sanayi sektéri endeksi yizde 2,8 ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi ylzde 2,5 azaldi. 2018 vyili
Gglincli ceyredinde takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore ylizde 1,5 artti. Bir onceki ceyrege gore mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis sanayi Uretimi ise ylzde 0,2 azaldi.

> Kisa vadeli dis borg stoku yiizde 1,5 azaldi. TCMB verilerine gore kisa vadeli dis borg
stoku Eylil ayinda 2017 sonuna gore yizde 1,5 azalarak 116,8 milyar dolar oldu. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), aylik periyotlarla yayinlanan Kisa Vadeli Dis Borg
istatistiklerini acikladi. TCMB'den yapilan aciklama sdyle: Eylil sonu itibariyla, kisa vadeli dis
borg stoku, 2017 yil sonuna goére ylizde 1,5 oraninda azalisla 116,8 milyar ABD Dolari olarak
gercgeklesmistir. Bu ddnemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku ylizde 9,9 oraninda

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




azalarak 60,6 milyar ABD Dolar olurken, diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku ylizde
0,1 oraninda azalarak 50,7 milyar ABD Dolan dlzeyinde gerceklesmistir. Bankalarin
yurtdisindan kullandiklar kisa vadeli krediler, 2017 yil sonuna gdre ylzde 21 oraninda
azalarak 13,9 milyar ABD Dolan seviyesinde gerceklesmistir. Banka harig yurtdis
yerlesiklerin doviz tevdiat hesabi ylizde 3,1 oraninda azalarak 19 milyar ABD Dolari, yurtdisi
yerlesik bankalarin mevduati da yltzde 0,8 oraninda azalisla 16,8 milyar ABD Dolari olarak
gercgeklesmistir. Ayrica, yurtdisi yerlesiklerin TL cinsinden mevduatlari gecen yil sonuna gore
ylzde 16,8 oraninda azalarak 10,9 milyar ABD Dolari seviyesinde gergeklesmistir.

> Konut fiyat endeksi Eyliil'de yiizde 10.5 artti. Konut fiyat endeksi, 2018 yili Eyltl ayinda
bir dnceki yilin ayni dénemine gore yizde 10.5 oraninda artis kaydetti..

> Ekimde 7 bin sirket kuruldu. Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), ekim ayina iliskin
kurulan-kapanan sirket istatistiklerini acikladi. Buna goére, ekimde kurulan sirket sayisi, bir
o6nceki aya gore ylzde 11,9 artarak 6 bin 328'den 7 bin 81'e yilkseldi. Bu ddnemde kapanan
sirket sayisi da ylizde 4,68 artti ve bin 162 oldu. Eylilde kapanan sirket sayisi bin 110 idi.
Kurulan sirket sayisi ekimde gegen yilin ayni ayina gére ylzde 2,24 artarken, kapanan sirket
sayisi da yuzde 9,29 azaldi.

> AMB/Draghi: Biiyiimenin aniden durmasi i¢in neden yok. Frankfurt'ta konusan Avrupa
Merkez Bankasl Baskani Mario Draghi Euro Bolgesi ekonomisinin 5 yildir blytdigung,
ekonominin gelecek yillarda da buyiumeyi slirdiirecedini belirtti. Draghi bluylimede bir miktar
ivme kaybi olsa da bilylmenin aniden durmasi igin bir neden olmadigini belirtti. uro
Bolgesi'ndeki bazi sirketlerin ek glimrik tarifelerinden etkileyecedini belirten Draghi "Gelecek
aylarda da ticaret risklerini yakindan izlemeliyiz. Buyime gérindmune iliskin risklerin buyuk
oranda geneli oldugunu dasinlyoruz" degerlendirmesini yapti.

» Ekim ayinda Tirkiye'nin ham gelik iiretimi, 2017 yilinin ayni ayina kiyasla %4,3
diistii. EylUl ayina kiyasla ise %7,8 oraninda artisla 3,2mn ton seviyesinde kaydedildi. Ekim
ayinda elektrik ark ocakli tesislerin Giretimi, gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %3, azalirken,
entegre tesislerin Gretimi %05,6 distli. Ocak-Ekim déneminde ham celik Gretimi %0,8
oraninda artisla, gectigimiz yilin ayni dénemindeki 31mn tondan 31,3mn tona ylkseldi. Yilin
on aylk déneminde, elektrik ark ocakli tesisler %1,5 oraninda artisla 21,8mn ton; entegre
tesisler, %0,9 azalisla 9,5mn ton ham gelik Uretimi gergeklestirdi. Ocak-Ekim déneminde
Turkiye'nin kitlk Gretimi, gectigimiz yihn ayni donemine kiyasla %2,1 oraninda dulsUsle,
20,8mn tona dlserken, slab tretimi, %7,1 artisla 10,5mn ton seviyesine ulasti

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

19 Kasim Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi Eki. -50 mir ¥ 131,3 mir ¥
Japonya 06:30 BoJ Baskani Kuroda'nin Konusmasi
Euro Blg 12:00 Cari Hesap Eyl. 29,3B
ABD 18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi Kas. 68,00 68,00
ABD 18:45 FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20 Kasim Sah

R EN Onceki
Almanya 10:00 UFE - Aylik % Eki. 0,2% 0,5%
Almanya 10:00 UFE - Yillik % Eki. 3,3% 3,2%
ABD 16:30 Ingaat izinleri Eki. 1,260 Bin 1,270 Bin
ABD 16:30 Konut Baglangiglari Eki. 1,225 Bin 1,201 Bin
ABD OPEC Toplantisi

21 Kasim Carsamba

_21 Kasim carsamba

Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Konut Satiglari Eki. 127,3 Bin
Tarkiye 10:00 Konut Satislari- Yilhk Eki. -9,20%
ABD 16:30 Dayanikl Mal Siparisleri Eki. -2,0% 0,70%
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri-Aylik Eki. 0,2% 0,10%
ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati Kas. 98,30 98,30
ABD 18:00 ikinci El Konut Satislari Eki. 5,20mn 5,15mn
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari

22 Kasim Pergembe

Beklenti
Japonya 02:30 TUFE - Yillik Eki. 1,4% 1,2%
Tlrkiye 10:00 Tlketici GUven Endeksi Kas. 57,30
Euro Blg. 15:30 ECB Para Politikas! Toplanti Tutanaklari
Euro Blg. 18:00 Tlketici Glveni Kas. -3,00 -2,7

23 Kasim Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GSYiH-(Ceyreklik) 3C18 -0,2% -0,2%
Almanya 10:00 GSYIH-(Yillik) 3C18 1,1% 1,10%
Almanya 11:30 imalat Satin Alma Mudiirleri End. (PMI) Kas. 51,9 52,00
ABD 17:45 Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI)  Kas. 56 55,7
ABD 17:45 Markit Bilesik Satin Alma Midurleri Endeksi  Kas. 54,9
ABD 17:45 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kas. 54,8 54,8

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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