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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Cuma gunki islemlerde 93.335-97.933
araliginda hareket etti. Endeks glini %1,03 oraninda deger
kaybi ile 96.455 puandan kapatti. Bankacilik endeksi %1,65
oraninda eksi ile endeksin (zerinde deder kaybetti. Sinai
endeksi de %1,24 oraninda geriledi. Kiresel piyasalarda Cuma
glintine Cin ekonomik verileri ile baslandi. Cin ekonomisi 3C18
doneminde %6,5 biylme ile %6,6 olan blylime beklentisinin
altinda kaldi. Cin ekonomisi 2009 ktresel finansal krizinden bu
yana en kot performansi gosterdi. Ote yandan Cin’de Sanayi
Uretimi verisi de %5,8 ile 29 ayin en disik artigini kaydetti.
Avrupa’da ise Italya ekonomisi ile kaygilar devam ediyor.
Avrupa Birligi'nin (AB) Italyan hiikiimetinin biitce taslagina
yénelik elestirileri artirdi. Avrupa Komisyonu, heniiz Italya
hikimetinin harcama planina iliskin resmi kararini agiklamadi.
Hafta sonu Moody's’ italya’nin kredi notunda indirime gitti.

Yeni haftada yurtici piyasalarin odak noktasinda Merkez
Bankasi (TCMB) faiz karari olacak. TCMB faiz karari 25 Ekim
Persembe giinl saat 14.00'te agiklanacak. Kararda piyasalarin
beklentisi, %24 olan haftalik repo faiz oraninda (politika faizi)
degisiklige gidilmemesi ydniindedir. Persembe gliinii TCMB faiz
karari ile Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karari izlenecek. Cuma
glinli ise ABD Uglincl geyrek biylime verisini izleyecegiz.

Asya borsalari bu sabah alicili seyrediyor. Cin ekonomisine
destek vermek icin yetkililerin vergi kesintileri yapilabilecegdini
aciklamasi, Asya borsalarinda pozitif etki yaratti. Dolar Endeksi
hafif eksi yonde, ABD 10 yillik hazine tahvilleri 3,20 seviyesinde
arti yonde hareket ediyorlar. Dolar/TL kuru su siralarda eksi
yonde hareket etmektedir. BIST100 endeksinde kiresel
borsalardaki toparlanmanin etkisi ile tepki alimlari ile
basglanacagini tahmin etmekteyiz.

Veri giindemi: ABD tarafinda bugiin TSI ile 15:30’da Eylil ay!
Chicago Ulusal Aktivite Endeksi takip edilecek. Yurtiginde ise
saat 10:00’da Eylil ayr Yurt disi UFE ve Merkezi Hikiimet Borg
Stoku verileri takip edilecek.

{ islem Hacmi Yiiksekler Donem Beklenti  Onceki
THYAO 16,19 1051 Turkiye 10:00  Yurt Disi UFE - Yillik Eyl. 44,9%
GARAN 7,44 1028
HALKB 7,23 504 ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Eyl. 0,18
PETKM 3,46 422 Tirkiye 17:30  Merkezi Hukiimet Borg Stoku Eyl.

ASELS 26,88 373

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Denizbank (DENIZ): Banka, tahsili gecikmis alacaklarindan 562 milyon TL tutarl isletme
kredi portféyl ve 10,5 milyon TL tutarli ticari kredi portfoytinden olusan toplam 66,7 milyon
TL portféyiin satisi icin 22 Haziran'da ihale yapmistir. Ihale sonucuna gére, séz konusu
portféy yonetim kurulu karari alinarak Efes Varlik Yonetim AS've 10 Ekim'de satildigini
bildirdi.

> Demiroren Gazetecilik (DGZTE, Negatif): Demiréren Medya Yatirnmlari DGZTE paylari igin
zorunlu pay alimi kapsaminda uygulanacak bedelin 8,8277 TL oldudgunu acikladi. Satma
hakkinin kullaniminin bitis tarihi 13.12.2018 tarihi saat 16:00 oldugu belirtildi.

> Fenerbahge (FENER): Sirketin forma godgls reklaminda AVIS markasinin ve diger
muhtelif mecralarda AVIS ve diger markalarinin kullanilmasi konusunda Otokog Otomotiv AS
ile 2018/19 sezonu icgin s6zlesme bedeli 35.500.000 TL+KDV olmak Ulzere 1 yil uzatma
opsiyonlu bir s6zlesme imzalandigi bildirildi.

> Federal Mogul izmit Piston (FMIZP, Pozitif): Sirketin 3C2018 net ddénem kar 15,9
milyon TL olarak aciklandi. 2017 yili 3. Ceyrek kari ise 11,5 milyon TL dlzeyinde
bulunuyordu.

> Otokar (OTKAR): Sirket Urdiin'iin baskenti Amman‘dan 35 otobiis icin yeni bir siparis aldi.
Mart ayinda Amman Blyuksehir Belediyesi'nin actigi 100 adetlik otobus ihalesini kazanan
Otokar, 23 adet Doruk ve 12 Kent otoblislinden olusan yeni siparisi 2019 yili baharinda teslim
edecek.

Ekonomi Haberleri

» Savunma ihracatinin 2 milyar dolari gegmesi bekleniyor. Savunma Sanayii Baskani
ismail Demir, savunma ve havacilik sanayisi ihracatinda bu yil 2 milyar dolar gecmeyi
beklediklerini belirterek, "Ben c¢ok iyimserim. Bugln konustugumuz rakamlarin cok kisa
strede cok daha ileri noktalara varacagini bekliyorum." ifadesini kullandi. Sektoriin
ihracatinin ekim ay itibariyla 1,5 milyar dolar civarinda olduguna isaret eden Demir, "Bu,
gecen yila gore ylzde 14 artis anlamina geliyor. Bu yil 2 milyar dolari gegmeyi ve en azindan
bir yil énceden daha iyi bir performans gostermeyi bekliyoruz. Eger platform ihracatina
girersek, MILGEM, Atak ve iHA'larda rakamlar gok daha biiyiik. MILGEM ihracati tek basina
1 milyar avroyu, Atak ise 1,5 milyar dolarn asacak bir ihracat. Bunlarin katkisi yillara
yayilacak." dedi

» 1Italya varliklar "biitce anlasmazhig" ile sert diisiiyor. italya tahvilleri ve hisse
senetleri, Avrupa Birligi'nin (AB) popilist Italyan hikimetinin bitce taslagina yonelik
elestirilerini artirmasiyla kayiplarini Gglinci gline tasidi. Yatinmcar riski acisindan énemli bir
gosterge olan 10 yil vadeli Italya ve Almanya hazine tahvilleri arasindaki faiz farki, Avrupa
Komisyonu'nun Roma hikimetine yonelik kaleme aldigi elestirel mektubun ardindan bes

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




yildan uzun bir siirenin zirvesini goérdii. Avrupa Komisyonu, Italya hiikiimetinin harcama
planina iliskin resmi kararini heniiz aciklamadi. Ote yandan kredi derecelendirme kuruluslari
S&P Global Ratings ve Moody's Investors Services, bu ay sonuna kadar Italya'nin kredi
notunu disiirme yoluna gidebilir. Italya'da Bes Yildiz Hareketi ve Lig arasinda vergi affina
iliskin fikir ayriligina dair sinyaller de artiyor.

> Stratejik yatirnm 'Star Rafinerisi' acildi: Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi SOCAR'In
istiraki SOCAR Tirkiye tarafindan insa edilen "STAR Rafinerisi"nin acilisi igin resmi téren
yapildi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdo§an, Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev,
Azerbaycan huikimetinin Gyeleri, ilgili kurum ve kuruluslarin temsilcileri, cesitli enerji
sirketlerinin yéneticileri ve Ust diizey birokratlarin katildi§i acilis téreni Izmir'in Aliaga
ilcesinde gerceklestirildi. 2011 yilinda yapimin baslanan ve Tilrkiye'de 6zel sektorin tek
noktaya yaptigi en buylk yatinm olan STAR Rafinerisi, Avrupa, Orta Dogu ve Kuzey Afrika
bélgesinde son yillarda gerceklestirilen en biylk petrol operasyonlar arasinda yer aliyor.
Yaklasik 6.3 milyar dolar yatinmla kurulan rafineri, Tirkiye'deki ilk "Stratejik Yatinm Tesvik
Belgesi"ne sahip proje olma 6zelligi de tasiyor ve cari agida yillik 1,5 milyar dolar katki
yapmasi bekleniyor. Yillik 10 milyon ton ham petrol isleme kapasitesi bulunan tesis, dogrudan
1.100 kisiyi istihdam edecek.

> Yabancilara konut satisi zirve yapti. Yabancilara konut satisi aylik bazda ilk defa 5 binin
Uzerine gikarken, eylll ayinda gegen yilin ayni dénemine gére yabancilara konut satigl yluzde
151,1 artarak 5 bin 615'e yiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden derledigi
bilgiye gbre, yabancilara konut satisi tim hiziyla devam ederken, konut satisi aylik bazda ilk
kez 5 bin adedin Uzerine cikti. Déviz kurlarindaki ylkselis yabancilarin konut yatirimlarinin
artmasini saglarken, eylil ayinda satilan konut satisi 2017'nin ayni ayina gore yizde 151,1
artisla 5 bin 615'e ulasti. Gecen yilin eylil ayinda yabancilara 2 bin 236 konut satisi yapiimisti.
Bu yilin 9 ayinda yabancilara konut satisi gegen yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 58,5 artis
gostererek 24 bin 155 oldu. Gegen yilin tamaminda 22 bin 234 konut satisi géz 6nline
alindidinda, 2018'de yabancilara konut satisinin 30 bini gegmesi tahmin ediliyor.

> Renault'dan Bursa'ya 100 milyon euroluk yatirhbm. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa
Varank, Renault tarafindan Bursa'da kurulacak Yiksek Basingli Aliminyum Enjeksiyon
Fabrikasina iliskin, "Bu yatirim proje bazh tesvik sistemi sayesinde gerceklesti. Bu tesisle
birlikte tUlkemizde ilk defa aliminyum motor blogu uretilecek. Bu bloklar Renault'un hibrit
araclar icin gelistirdigi ylksek teknolojili yeni nesil motorlarda kullanilacak ve tretimin blylk
bir b6limu ihrag edilecek." dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

22 Ekim Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE - Yillik Eyl. 44,9%
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Eyl. 0,18
Turkiye 17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku Eyl.

23 Ekim Sah

Donem Beklenti

Almanya 09:00 UFE - Aylk Eyl. 0,3%
Almanya 09:00 UFE - Yillik Eyl. 3,1%
Turkiye 10:00 Tuketici Gliven Endeksi Eki. 59,32
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Eki. 26 29
Euro Bolg. 17:00 Tuketici Glven Endeksi -2,90

24 Ekim Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:30 Bilesik Satin Alma (PMI) Eki. 54,9 55
Almanya 10:30 Iimalat Satin Alma (PMI) Eki. 53,4 53,7
Almanya 10:30 Hizmet Satin Alma (PMI) Eki. 55,5 55,90
Euro Bolg. 11:00 Imalat Satin Alma (PMI) Eki. 53 53,2
Euro Bolg. 11:00 Hizmet Satin Alma (PMI) Eki. 53,8 54,10
ABD 16:45 Markit PMI imalat Eki. 53,50
ABD 16:45 Markit PMI imalat Disi Eki. 631 Bin 629 Bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Eyl. 0,30% 3,50%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari- Aylik Eyl.

ABD 21:00 FED'in Bej Kitabi

Turkiye AKBNK 3C18 Finansal Sonuglari 3C18

25 Ekim Persembe

Donem Beklenti Onceki

Almanya 11:00 IFO Is Ortami Giiven Endeks Eki. 103,70
TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi(Haftalik Repo

Turkiye 14:00 Faizi 24,00%
Tlrkiye 14:30 Reel Kesim Gliven Endeksi Eki. 90,40
Turkiye 14:30 Kapasite Kullanimi Eki. 76,20%
Euro Bolg. 14:45 Avrupa Merkez BankasI (AMB) Faiz karari Eki. 0,00%
Euro Bolg. 15:30 AMB Baskani Draghi'nin basin toplantisi

ABD 15:30 Toptan Stoklar Eyl. 1,00%
ABD 15:30 Dayanikl Mal Siparisleri Eyl. 4,40%
ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:30 Bekleyen Konut Satislar - Aylk Eyl. -1,8%
Turkiye GARAN 3C18 Finansal Sonuglari 3C18
26 Ekim Cuma

Dénem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek TUFE -Yillik Eki. 1,00% 1,0%
ABD 15:30 GSYiH Fiyat Endeksi 3C18

ABD 17:00 Michigan Tlketici Beklentileri Eki. 89,1
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eki. 99,5 99
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




